PROSPECTO DE INFORMACION AL PUBLICO INVERSIONISTA

. Denominacién Social:
La denominacion social del Fondo es INBUMAX, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE
DEUDA

. Clave de Pizarra:
La Clave de Pizarra es INBUMAX

. Clasificacion de la Sociedad:
Corto Plazo
. Clases y Series Accionarias:
El capital de la Sociedad esta integrado por cuatro series de acciones:
0] A Capital Fijo. Las acciones de esta Serie solamente pueden ser vendidas con autorizacion de la Comision
Nacional Bancaria y de Valores (la “Comision”).
(i) B-1 Capital Variable.

(i) B-2 Capital Variable.
(iv) B-3 Capital Variable.

. Domicilio Social de la Operadora:
Insurgentes Sur nimero 3500, Colonia Pefia Pobre,
C.P. 14060, Delegacion Tlalpan, México D.F.

. Direccioén de la Distribuidora Autorizada:
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (“Inversora Bursatil”).
Paseo de las Palmas nimero 736, Colonia Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, delegacién Miguel Hidalgo, México, D.F.

. Péagina electrénica en la red mundial (Internet) de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. es:

La versién actualizada del prospecto puede consultarse en la pagina electronica en la red mundial (Internet) de Grupo
Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V., www.inbursa.com.mx, asi como en la pagina de las demas entidades que distribuyan de
forma integral sus acciones.

. Nombre de la persona para proveer mas informacion es:

Para informacion adicional de la Sociedad, los inversionistas podran llamar al Sr. Ernesto Aguilar J. en el area de promocion
de Inversora Bursatil al teléfono 5625-4900 o por correo electronico a la direccion eaguilar@inbursa.com.mx;
adicionalmente, se puede llamar al teléfono 1-800-627-5696.

. Fecha de autorizacion del prospecto:
27 julio de 2007.

. Denominacion social de la operadora:
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversién, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa.

. Dias y horarios para la recepcion de 6rdenes:
El horario para realizar las operaciones es de 8:30 a 13:30 horas de todos los dias considerados como dias héabiles por
Bolsa Mexicana de Valores; las 6rdenes recibidas después de dicho horario se consideraran solicitadas el siguiente dia habil.

a

La informacion contenida en el Prospecto de Informacion es responsabilidad INBUMAX, S.A. DE C.V., SOCIEDAD
DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA, dicha Sociedad de Inversidn no se encuentra garantizada por el
Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario.

La Sociedad distribuidora no tiene obligacion de pago en relacién con INBUMAX, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE
INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA, por lo que la inversidon en dicha Sociedad de Inversion se encuentra
respaldada hasta por el monto de su patrimonio.

Las inscripciones en el Registro Nacional de Valores tendran efectos declarativos y no convalidan los actos
juridicos que sean nulos de conformidad con las leyes aplicables, ni implican certificacion sobre la bondad de los
valores inscritos en el mismo o sobre la solvencia, liquidez o calidad crediticia de la emisora.


http://www.inbursa.com.mx/
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1. OBJETIVOS Y HORIZONTE DE INVERSION, ESTRATEGIAS DE INVERSION, RENDIMIENTOS Y RIESGOS
RELACIONADOS

a) Objetivos y horizonte de inversion

INBUMAX, S.A. de C.V., Sociedad de Inversion en Instrumentos de Deuda (INBUMAX) (la “Sociedad” o el “Fondo”), es una
Sociedad de Inversion abierta cuyo objetivo es buscar para sus accionistas el mas alto rendimiento posible, consistente con el
régimen de inversion, su clasificacion y su calificacion. La Sociedad, para lograr este objetivo, adquirird Activos Objeto de
Inversion cuya naturaleza corresponda a valores, titulos 0 documentos representativos de una deuda a cargo de un tercero (en
adelante "Activos Objeto de Inversion” o “Valores”), con los recursos provenientes de la colocacion de las acciones
representativas de su capital social entre el publico inversionista. La Sociedad podra adquirir valores de emisores
gubernamentales, bancarios y privados.

El principal riesgo que enfrenta la sociedad es el riesgo de crédito que depende del cumplimiento puntual de las
obligaciones de los emisores. El Fondo esté dirigido a inversionistas que buscan inversiones de riesgo bajo a moderado.

El inversionista podra ver los resultados de las politicas de inversion seguidas por la Sociedad en un plazo de 6 meses a un
afio; no obstante lo anterior, no existe un plazo de permanencia minimo.

Se espera que los rendimientos de la sociedad sean similares al rendimiento de CETES a 28 dias, menos la cuota de
administracion de la Serie respectiva, el Impuesto al Valor Agregadcl) gue corresponda a la mencionada cuota de administracion
y menos la retencién del Impuesto Sobre la Renta que corresponda’.

La Sociedad es recomendable para cualquier tipo de inversionistas (pequefios, medianos y grandes), toda vez que existen
diversas series que estipulan distintos montos minimos de inversion.

b) Politicas de inversion

La Sociedad opera con una estrategia de inversion activa, en la que toma riesgos buscando aprovechar oportunidades de
mercado para tratar de incrementar su rendimiento, sin seguir indices 6 referencias de mercado y no busca tener correlacion
alguna con una base de referencia especifica. No obstante lo anterior, se espera que los rendimientos sean similares al
rendimiento de CETES a 28 dias menos la cuota de administracion de la Serie relativa y el Impuesto al Valor Agregado que
corresponda a la mencionada cuota de administracion y menos la retencion del Impuesto Sobre la Renta.

La Sociedad de Inversién podra comprar, vender e invertir en los valores de deuda que se encuentren inscritos en el Registro
Nacional de Valores y en el Sistema Internacional de Cotizaciones (SIC), seleccionando aquellos, que tengan la mejor
relacién riesgo-rendimiento y que le permitan cumplir con su clasificacion y calificacion. Estos valores, en su mayoria deberan
ofrecer rendimientos en pesos, pudiendo también adquirir valores con rendimientos referidos a la inflacion.

Al llevar a cabo sus inversiones, el Fondo no distingue en base al tipo de emisor (gubernamental, bancario, privado,
corporativo, municipal, estatal u otro), sino en base a la calidad crediticia de los valores, su rendimiento, su liquidez y la
sensibilidad que tengan a los cambios en los mercados.

La politica general del Fondo es invertir una tercera parte de los activos de la Sociedad en valores con tasa revisable y plazos

a vencimiento superiores a un afio, pudiendo ser de largo plazo. El resto se invertird en valores de tasa fija y de tasa revisable
con vencimientos inferiores a un afio. El porcentaje de activos de tasa revisable con vencimientos superiores a un afio podra
incrementarse hasta el 50%, de los activos del Fondo si los activos de la Sociedad muestran una gran estabilidad a lo largo del
tiempo.

La evaluacion de la calidad crediticia se apoyara en las calificaciones de los valores que emiten las empresas calificadoras de
valores y en el andlisis interno de la Operadora. La Sociedad cuando adquiera valores calificados se limitara a valores con
calificaciones AAA, AA, Ay BBB. El Fondo no adquirira valores de emisores que tengan calificacion inferior a BBB.

La Sociedad diversificara sus inversiones limitando los valores de una misma emisora el 20%, de su Activo Total. Este limite
no aplica a los valores emitidos o garantizados por el Gobierno Federal de los Estados Unidos Mexicanos, asi como los
emitidos por el Banco de México y los pagarés con rendimiento liquidable al vencimiento y certificados a plazo menor de un
afio, asi como los depdsitos de dinero a la vista con instituciones de crédito.

Las politicas anteriormente descritas estan sujetas a que exista disponibilidad suficiente de valores para poder implementarlas.

1 . ” . « . . . o .
La informacién relativa al desempefio de CETES a 28 dias puede ser encontrada en la pagina de Internet www.precios.com.mx en la pestafia de Pip
Benchmarks.


http://www.precios.com.mx/

La Sociedad no podra operar con valores que tengan en propiedad o en administracién las entidades y sociedades
pertenecientes al mismo grupo financiero del que forme parte su Sociedad Operadora y los demas que la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores desapruebe o determine que impliquen conflicto de intereses. Dicha restriccion no se aplicara a las
operaciones de compra y venta de acciones representativas del capital social de Sociedades de Inversion en Instrumentos de
Deuda.

La Sociedad considerara la liquidez de los valores al evaluar la relacion riesgo-rendimiento de las posibles inversiones,
pudiendo invertir en valores liquidez alta, media o baja. No obstante lo anterior, la politica general de inversion establece que
se invertira alrededor del 50%, de los activos de la Sociedad en valores de tasa fija y revisable con vencimientos menor a un
afio. En general, estos valores tienen liquidez alta o media.

La Sociedad mantendra un minimo de 30%, de su activo total en valores de facil realizacién o con vencimiento a menos de tres
meses.

La Sociedad no podra contratar créditos o préstamos y podra invertir en valores emitidos por empresas pertenecientes al
mismo consorcio empresarial que la operadora hasta el 40%, del Activo Total de la Sociedad.

El plazo promedio ponderado de la cartera del Fondo no podra exceder de 180 dias, tomando el plazo promedio ponderado de
revision de tasa para efectuar dicho céalculo. Dicho plazo promedio es consistente con un riesgo de mercado de corto plazo.

El plazo promedio ponderado a revision de tasa de la cartera es la sumatoria del resultado de multiplicar el nUmero de dias que
faltan para la fecha de cambio de tasa o vencimiento que cada uno de los valores por el porcentaje que representa el monto de
la valuacion del valor con respecto al valor total de la cartera.

c) Reégimen de inversion.

Esta Sociedad debera apegarse a los siguientes parametros de inversion:

Resumen de Parametros de Inversién Minimo Méaximo
Inversion en Activos Objeto de Inversién de una misma emisora. 0% 20%
Inversion en Activos Objeto de Inversion emitidos por el Gobierno 0% 100%
Federal.

Inversion en Activos Objeto de Inversion a cargo de Instituciones de 0% 100%

Crédito (emitidos, avalados o aceptados).

Inversion en Valores de facil realizacion y/o valores con vencimiento 30% 100%
a menos de tres meses.

Inversion en reportos. 0% 50%

Operaciones de préstamo de valores. La Sociedad podra celebrar 0% 50%
operaciones de préstamo de valores hasta por el 50% de su Activo
Total. El plazo maximo de las operaciones de préstamo de valores
sera de 30 dias.

Valor en Riesgo. 0.08%

Plazo promedio ponderado de la cartera del Fondo. 180 dias

La Sociedad no podra invertir en obligaciones subordinadas convertibles en acciones.

Los porcentajes de inversion sefialados se computaran diariamente con relacion al Activo Total de la Sociedad correspondiente
al mismo dia en que se verifiqgue dicho coémputo.



i) Estrategias temporales de inversion

La Sociedad no implementara estrategias temporales de inversién y en todo momento se apegara a su politica de inversién
original sin importar cual sea su entorno.

ii) Participacién en instrumentos financieros derivados
La Sociedad no operara con derivados.

d) Riesgos de inversion

La inversion en el Fondo, y en general en cualquier activo de tipo financiero, esta sujeta a riesgos. Las personas que realicen
inversiones en el Fondo deben tomar en cuenta que el comportamiento del precio de las acciones de la Sociedad dependera
del precio de los valores que integren la cartera de la misma y aspectos de caracter administrativo. Estos precios dependen a
su vez factores relacionados con la naturaleza de los valores, las condiciones de los mercados, aspectos operacionales del
Fondo y factores subjetivos, entre otros. Dichos factores cambian diariamente y en condiciones desfavorables pueden afectar
el precio de las acciones de la Sociedad de tal manera que los inversionistas pueden tener pérdidas econdémicas. El principal

riesgo que enfrenta la Sociedad es el riesgo de crédito.
Ni la Sociedad, ni la Sociedad Operadora de la misma, pueden garantizar rendimiento alguno.
La Sociedad enfrenta los siguientes tipos de riesgo:

(i) Riesgo de mercado:

El inversionista podra enfrentar pérdidas econémicas con los movimientos de los mercados, particularmente aquellos
relativos a tasas de interés. En general, los movimientos a la alza en tasas de interés afectan adversamente a los valores
de deuda y entre mayor sea el plazo de los valores, mayor sera el efecto adverso. En movimientos de tasas de interés a la

baja se da el efecto contrario.

La Sociedad cuenta con una calificacion “AA 3” donde “3” refleja una sensibilidad moderada a las condiciones cambiantes

del mercado. La escala de riesgo de mercado va del 1 al 7, siendo el 1 el de menor riesgo y el 7 el de mayor riesgo.

La Sociedad no ha tenido operacién con el régimen de inversion descrito en este prospecto y por tanto no hay un Valor en

Riesgo histérico. El limite maximo de Valor en Riesgo de la Sociedad es de 0.08%, diario con respecto al Activo Neto.

El Valor en Riesgo es una medida de pérdida potencial en un dia que se basa en un andlisis estadistico histérico de
rendimientos, volatilidades y correlaciones. La Sociedad para efectos de calculo de Valor en Riesgo utilizara el modelo de

Valor en Riesgo histérico con 500 escenarios y con un nivel de confianza del 95%.

(ii) Riesgo de crédito:

El inversionista podra enfrentar pérdidas econémicas cuando los emisores de los valores y objetos de inversion que
adquiere el Fondo no cumplan puntualmente con sus obligaciones de capital e intereses. Por lo general, cuando el emisor
de un valor adquirido por el Fondo no cumple con sus obligaciones de pago el precio del valor baja y por tanto el precio de
las acciones de la Sociedad también baja. La frecuencia y magnitud del riesgo depende de la solidez financiera de los

emisores de los valores que adquiere el Fondo para integrar su cartera.

La Sociedad cuenta con una calificacion “AA 3” donde “AA” refleja una seguridad alta contra pérdidas provenientes del
incumplimiento de pago. La escala de riesgo de crédito va desde AAA hasta B, siendo AAA es de menos riesgo y B el de

mas riesgo.
(iii) Riesgo de liquidez:

El inversionista puede enfrentar pérdidas cuando, por falta de liquidez en los mercados, los precios de los valores que
vende el Fondo, para hacer frente a la recompra por parte de sus accionistas, sean significativamente inferiores a los
precios utilizados para determinar el precio de la accién del mismo. El riesgo de liquidez que enfrenta la Sociedad es
bajo ya que un porcentaje alto de los valores que integran la cartera de la Sociedad son valores de los que mas se
operan en el mercado y los diferenciales entre los precios de compra y de venta son poco significativos.



(iv) Riesgo operativo:

El inversionista puede enfrentar pérdidas por fallas o deficiencias en los controles internos, por errores en el
procesamiento y almacenamiento de las operaciones o en la transmisién de informacién, asi como por fraudes o robos.
El riesgo operativo que enfrenta la Sociedad es bajo ya que los procedimientos de la Sociedad son auditados y se
elaboran en sistemas automatizados que se apegan a la regulacion.

(v) Riesgo contraparte:

El inversionista esta expuesto a pérdidas por el incumplimiento de las obligaciones contraidas por la sociedad y sus
contrapartes en la celebracion de operaciones de compra y venta de valores. El riesgo contraparte que enfrenta la
Sociedad es bajo ya que las operaciones de compra y venta de valores se llevan a cabo principalmente en mercados
regulados bajo la modalidad de pago contra entrega.

(vi) Pérdida en condiciones desordenadas de mercado:

El inversionista esta expuesto a pérdidas por la posible aplicacion de un diferencial en el precio de liquidacion de las
operaciones de venta de sus acciones el cual no podra ser mayor al resultado que se obtenga conforme a la
metodologia establecida de conformidad con las politicas, procedimientos y metodologia que hubieren sido aprobadas
por el consejo de administracion de la propia Sociedad de Inversion para estos efectos, ante condiciones desordenadas
de mercado que pudieran generar compras o ventas significativas e inusuales de dichas acciones. El diferencial se
aplicara consistentemente a todas las operaciones que se celebren con los inversionistas, cuyo importe se quedara en
la Sociedad en beneficio de los accionistas que permanezcan en ella.

Dicho diferencial debera contar con el visto bueno del contralor normativo y el responsable de la administracion integral
de riesgo de la sociedad operadora que le preste servicios a la sociedad de inversion, el cual debera constar por escrito
y estar suscrito por los funcionarios referidos anteriormente. En caso de presentarse las situaciones anteriores, la
sociedad de inversion, debera hacer del conocimiento de sus accionistas y del publico inversionista, asi como de la
Comision, las causas y la justificacién de la aplicacion del diferencial correspondiente al precio de valuacién, asi como
la forma en que éste fue determinado, a mas tardar el dia habil siguiente en que se presenten, a través del sistema
electronico de envio y difusion de informacion de las respectivas bolsas.

(vii) Riesgo legal:

La Sociedad y el inversionista estan expuestos a pérdidas por el posible incumplimiento de las disposiciones legales y
administrativas aplicables, por la emision de resoluciones administrativas y judiciales desfavorables o por la aplicacién
de sanciones relacionadas con las operaciones de la Sociedad. El riesgo legal que enfrenta la sociedad es bajo en
virtud de que la Sociedad opera con contratos estandarizados en mercados regulados.
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TABLA DE RENDIMIENTOS

Ultimo mes a Ultimos 3 meses Ultimos 12 meses

_ ) Mes Rendimi Al Mes Rendimi Baj
Rendimientos Marzo 2010 (Dic 2009 - Mar 2010) (Mar 2009 - Mar 2010) es Rendimiento Alto es Rendimiento Bajo
Netos Anuales

Nominal Real Nominal CE Nominal Real Nominal Real Nominal Real
Serie B1 5.39% -2.05% 5.18% -3.91% 4.43% -0.51% 5.74% 6.46% 3.40% -1.36%
Serie B2 5.98% -1.47% 5.77% -3.34% 5.04% 0.08% 6.33% 7.04% 3.98% -6.79%
Serie B3 6.27% -1.18% 6.07% -3.05% 5.35% 0.37% 6.62% 7.33% 4.27% -6.50%
Cetes 28 d 2.40% -5.02% 2.46% -6.58% 2.91% -1.95% 4.40% 5.43% 2.40% -10.60%

No existen comisiones y/o costos no reflejados que puedan afectar significativamente el rendimiento del Fondo.
2. OPERACION DE LA SOCIEDAD
a) Posibles adquirentes

Personas fisicas, mexicanas o extranjeras.

Instituciones de Crédito que acttan por cuenta de fideicomisos de inversion, cuyos fideicomisarios sean personas fisicas.
Fondos de Ahorro.

Operadora Inbursa de Sociedades de Inversién, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa.

b) Politicas para la compra y venta de acciones

Para adquirir acciones de la Sociedad, el inversionista debera abrir una cuenta con alguna de las empresas distribuidoras de la
misma. El cliente deberd comunicarse con el apoderado autorizado para realizar operaciones con el publico, a efecto de
ordenar operaciones tanto de compra como de venta de acciones de la Sociedad. La Sociedad se reserva el derecho de
restringir la entrada de inversionistas cuando, a su juicio, las condiciones del mercado lo ameriten.

Las distribuidoras, al celebrar operaciones con el publico inversionista podran pactar el uso de equipos y sistemas
automatizados o de telecomunicaciones, los cuales podran incluir entre otros medios electrénicos, cajeros automaticos, telex,
telefax, etc., siempre y cuando se establezcan en los contratos respectivos las bases para determinar las operaciones, los
medios de identificacion del usuario y las responsabilidades correspondientes a su uso, asi como los medios por los que se
haga constar la creacion, transmision, modificacion o extincion de derechos y obligaciones inherentes a las operaciones en
apego a las disposiciones legales vigentes.

La Sociedad se obliga a recomprar el 100%, de la posicidon de cada inversionista, salvo en el caso de que las 6rdenes de venta
por parte de los clientes excedan el 20%, de las acciones en circulacién del Fondo. La asignacion se llevara a cabo utilizando
el precepto de primero en tiempo primero en derecho. En el caso de que hayan quedado 6rdenes insatisfechas se ejecutaran
conforme se puedan vender los valores bajo el mismo precepto.

Los inversionistas de la Sociedad que, en razén de las modificaciones al prospecto de informacion relacionadas con el régimen
de inversion o de recompra no deseen permanecer en la misma, tendran el derecho de que la propia Sociedad les recompre la
totalidad de sus acciones a precio de valuacion y sin la aplicacién de diferencial alguno, para lo cual contaran con un plazo de
20 dias habiles contado a partir de la fecha en que se hayan notificado las modificaciones. Transcurrido dicho plazo, las
modificaciones autorizadas al prospecto de informacion surtiran efectos.
(i) Diay hora parala recepcion de drdenes:
El horario para realizar las operaciones es de 8:30 a 13:30 horas de todos los dias considerados como dias habiles por la
Bolsa Mexicana de Valores; las ordenes recibidas después de dicho horario se consideraran solicitadas el siguiente dia
habil.

El horario de la Sociedad distribuidora puede ser diferente al de la Sociedad y pueden cambiar de tiempo en tiempo. Los
inversionistas deberan verificar los horarios de operacion de la distribuidora.

(if) Ejecucidn de las operaciones:
Las solicitudes de compra y de venta de acciones de la Sociedad seran ejecutadas el mismo dia de su solicitud.

No hay un plazo de anticipacién para solicitar las érdenes de compra y venta.



Todas las 6rdenes se liquidaran al precio determinado el dia habil previo al dia de la ejecucidn y cuyo registro aparece en
la Bolsa Mexicana de Valores el mismo dia de la ejecucion.

Ante condiciones desordenadas de mercado que pudieran generar compras o ventas significativas e inusuales de las
acciones de la Sociedad, se podrian presentar reducciones en el precio de las mismas en virtud de la aplicacion de un
diferencial en el precio de liquidacion de las operaciones de compra y venta de sus acciones que no podra ser superior
al 2%.

(iii) Ligquidacioén de las operaciones:

La liquidacion de las operaciones de compra y venta se realiza el mismo dia de la ejecucion. Para operaciones de
compra el inversionista debera contar con Fondos disponibles en la fecha de ejecucién de la orden.

(iv) Causas de la posible suspensién de operaciones:
Las operaciones de compra y venta se podran suspender por caso fortuito o causas de fuerza mayor. Asi mismo, la
Comisién podra suspender las operaciones ante estas circunstancias o ante incumplimientos reiterados a las
disposiciones que pudieran generar un quebranto a los accionistas.
c) Montos minimos
Para acceder al Capital Variable de la Serie “B-1” no hay saldo minimo de inversion; respecto del Capital Variable Serie “B-
2" el saldo minimo sera de $500,000.00 (Quinientos Mil Pesos 00/100 M.N.), y para acceder al Capital Variable de la Serie
“B-3” el saldo minimo sera de $1,000,000.00 (Un Millé6n de Pesos 00/100 M.N.).
Los inversionistas deberan verificar los requisitos de inversién minima que mantenga la distribuidora.
La Sociedad distribuidora revisara diariamente las posiciones de los accionistas de la Sociedad de Inversion y asignara con la
misma periodicidad la Serie que corresponda al saldo del accionista. El cambio de Serie no se llevara a cabo cuando sea
generado por disminuciones en el precio.
d) Plazo minimo de permanencia
No existe un plazo de permanencia minimo.
e) Limites y politicas de tenencia por inversionista
No existen limites de tenencia por inversionista.
f)  Prestadores de servicios
El Consejo de Administracion de la Sociedad tiene la obligacion de evaluar por lo menos una vez al afio el desempefio de

los proveedores de servicios; el resultado de dicha evaluacion sera notificada a los accionistas a través del estado de cuenta
ylo a través de la pagina electronica en la red mundial (Internet) referida anteriormente, www.inbursa.com.mx.

Para informacién adicional de la Sociedad, los inversionistas podran llamar al Sr. Ernesto Aguilar J., en el area de
promocién de Inversora Bursatil al teléfono 56254900 o por correo electronico a la direccidon eaguilar@inbursa.com.mx.
Adicionalmente, se puede llamar al teléfono 1-800-627-5696.

(i) Sociedad operadora:

Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa, es la prestadora de
servicios de contabilidad y administracion de activos a la Sociedad de Inversion.

Con domicilio en Paseo de las Palmas 736, México D.F. 11000

Internet: www.inbursa.com.mx.

Tel: (55) 56 25 49 00

El Consejo de Administracién de la Sociedad Operadora esta integrado por cinco consejeros propietarios y sus
respectivos suplentes, como sigue:

PROPIETARIOS SUPLENTES
Lic. Eduardo Valdés Acra Ing. Luis Frias Humphrey
(Relacionado) (Relacionado)
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Lic. Marco Antonio Slim Domit C.P. Juan Carrizales Picén

(Relacionado) (Relacionado)

Lic. Javier Foncerrada lzquierdo Lic. Javier Cervantes Sanchez Navarro
(Relacionado) (Relacionado)

Ing. José Shedid Merhy Lic.Oscar Pandal Graf

(Independiente) (Independiente)

Lic. José Kuri Harfush Lic.Antonio Cosio Pando
(Independiente) (Independiente)

(if) Sociedad distribuidora:

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.
La sociedad distribuidora es una sociedad integral.

Paseo de las Palmas 736, México D.F. 11000

Internet: www.inbursa.com.mx.

Tel: (55) 56 25 49 00

(iii) Sociedad valuadora:
La sociedad valuadora es VALUADORA GAF, S.A. de C.V.

La valuacion de las acciones de la Sociedad se llevara a cabo los dias habiles de la Bolsa Mexicana de Valores,
exceptuando aquellos determinados como inh&biles en el calendario emitido por la Comision.

(iv) Otros prestadores:

e Calificacion de sociedades
Standard and Poor’s, S.A. de C.V.

e Proveeduria de precios de activos
Proveedor Integral de Precios, S.A. de C.V.

e Depdsito y custodia de Activos Objeto de Inversion y de acciones representativas del capital social de
la sociedad.
1. S.D. Indeval, S.A. de C.V. Institucion para el Depdsito de Valores.
2. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.

e Auditores externos.
Mancera, S.C.

e Contabilidad.
Operadora Inbursa de Sociedades de Inversion, S.A. de C. V.

g) Costos, comisiones y remuneraciones

La distribuidora no cobrara arancel alguno en la compra y venta de las acciones representativas del capital social de la
Sociedad.

La Sociedad Operadora cobrard por la prestacion de servicios de administracién a la Sociedad la cantidad equivalente a los
porcentajes que se detallan en la siguiente tabla sobre el valor de los activos netos registrados en el mes anterior al cobro mas
el Impuesto al Valor Agregado. Dicha contraprestacion incluye los servicios de administracion de activos, contabilidad y
servicios administrativos y se pagara mensualmente.

Estructura de comisiones vy | Serie B-1 Serie B-2 | Serie B-3
remuneraciones
Cuota anual de administracion 0.550% 0.275% 0.1375%
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Cuota de distribucion 0.450% 0.225% 0.1125%
Otros 0.001% 0.001% 0.0010%
Total 1.001% 0.501% 0.2510%

La Sociedad no pagara comisiones por el desempefio del administrador de activos.

Los aumentos o disminuciones de la contraprestacion a pagarse a la Sociedad Operadora por la prestacion de sus servicios se
informaran a los clientes cuando menos con un mes de anticipacion.

La Sociedad pagara cuotas fijas negociables anualmente con pagos mensuales por los servicios de proveeduria de precios,
valuacién de sus acciones y auditoria externa y una cuota fija con pago anual por el servicio de calificacién.

La contraprestacién que se pague, en su caso, por custodia y depoésito de las acciones propias y de los Activos Objeto de
Inversion seran de forma mensual y en funcion a las tarifas de la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depdsito de
Valores, las cuales dependen principalmente del nimero de operaciones que se celebren y del monto depositado.

La Sociedad pagara adicionalmente todos los gastos, cuotas y comisiones que se deriven de su operacion y que son entre
otros: comisiones de compra venta de Activos Objeto de Inversion, gastos de publicacién, gastos notariales, cuotas a la
Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores y Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., emolumentos del Consejo de
Administracién, Comisarios, Secretario del Consejo de Administracion. Los pagos se llevan a cabo por evento salvo las cuotas
a la Comision Nacional Bancaria y de Valores y Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. que se llevan a cabo anualmente.

Los aumentos o disminuciones de las comisiones que pretenda llevar a cabo la Sociedad o la Sociedad Operadora que le
preste el servicio de administracion de activos o, en su caso, la Sociedad o entidad financiera que actie con el caracter de
distribuidora de acciones de Sociedades de Inversion, deberan ser previamente aprobados por el Consejo de Administracion e
informados a los titulares de las acciones con anterioridad a su entrada en vigor, a través del medio establecido al efecto en los
contratos, considerando que en caso de la Sociedad debera contar con el voto favorable de la mayoria de sus consejeros
independientes.

Los cambios en las comisiones a que hace referencia el parrafo anterior se dardn a conocer con un mes de anterioridad a su
entrada en vigor.

La Sociedad debera dar a conocer a su clientela, a través de los mecanismos que establezca la razén financiera que resulte de
dividir la sumatoria de todas las remuneraciones devengadas o pagadas durante el mes de que se trate por los servicios que se
mencionan en los parrafos segundo, quinto y sexto de este apartado, entre los activos netos promedio.

3. ADMINISTRACION Y ESTRUCTURA DEL CAPITAL

a) Consejo de administracion de la sociedad y principales funcionarios

El Consejo de Administracion esta integrado por 5 miembros con sus respectivos suplentes, de los cuales 2 son
independientes y 3 son relacionados. Los suplentes tienen la misma naturaleza que los propietarios.

CONSEJO DE ADMINISTRACION

PROPIETARIOS INDEPENDIENTES SUPLENTES INDEPENDIENTES

JOSE SHEDID MERHY OSCAR PANDAL GRAF

Consejero desde 2002 Consejero desde 2002

Experiencia: Sectores Financiero e Industrial Experiencia: Sectores Financiero e Industrial

JOSE KURI HARFUSH ANTONIO COSIO PANDO

Consejero desde 2002 Consejero desde 2008

Experiencia: Sectores Financiero e Industrial Experiencia: Sectores Financiero e Industrial
PROPIETARIOS RELACIONADOS SUPLENTES RELACIONADOS
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EDUARDO VALDES ACRA LUIS FRIAS HUMPHREY

Consejero desde 2002 Consejero desde 2010
Presidente del Consejo de la Operadora Director de Banca Corporativa e Internacional de Banco Inbursa, S.A.,
Experiencia: Sectores Financiero e Industrial Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa

Experiencia: Sectores Financiero

MARCO ANTONIO SLIM DOMIT JUAN CARRIZALES PICON

Consejero desde 2002 Consejero desde 2008

Presidente del Consejo de Grupo Financiero Inbursa Director de Tesoreria Corporativa de Grupo Financiero Inbursa
Experiencia: Sectores Financiero e Industrial Experiencia: Sectores Financiero e Industrial

JAVIER FONCERRADA IZQUIERDO JAVIER CERVANTES SANCHEZ NAVARRO

Consejero desde 2002 Consejero desde 2002

Director General de Banco Inbursa, S.A. Director de Analisis de Riesgos y Proyectos Especiales de Grupo
Experiencia: Sectores Financiero e Industrial Financiero Inbursa y las entidades que lo integran.

Experiencia: Sectores Financiero e Industrial
COMISARIO PROPIETARIO COMISARIO SUPLENTE

C.P. JOSE LUIS GARCIA RAMIREZ C.P. FERNANDO BECERRIL LOPEZ

DIRECTOR GENERAL
ING. GUILLERMO ROBLES GIL ORVANANOS
Director General de la Operadora desde 1994 y del fondo desde 2002.

La Sociedad no podré realizar operaciones de compra y venta de Valores con los miembros del Consejo de Administracion,
las personas que participen en la determinacién y ejecucion de operaciones de la Sociedad, con los accionistas de la
Sociedad Operadora que le preste servicios y con los de las entidades que formen parte del grupo financiero al que
pertenece la Sociedad Operadora. No obstante lo anterior, las personas mencionadas en el presente parrafo podran, en su
caso, comprar y vender acciones de la Sociedad libremente.

b) Estructura del capital y accionistas

La Sociedad es de capital variable. El capital social autorizado es de $30,000°000,000.00 (Treinta mil millones de pesos
00/100, M.N.), representado por 3,000'000,000 (Tres mil millones), de acciones con valor nominal de $10.00 (diez pesos
00/100,M.N.), cada una, dividido en cuatro series:

La Serie “A” comprende el capital minimo fijo sin derecho a retiro que asciende a la cantidad de $1°000,000.00 (Un millén de
pesos 00/100, M.N), representado por 100,000 (cien mil) acciones con valor nominal de $10.00 (diez pesos 00/100, M.N.),
cada una, integramente suscritas y pagadas; este tipo de acciones s6lo podran transmitirse en propiedad o afectarse en
garantia o fideicomiso, con la previa autorizacién de la Comision Nacional Bancaria y de Valores, segun lo dispuesto por la
Ley de Sociedades de Inversion.

El capital variable asciende a la cantidad de $29,999'000,000.00 (Veintinueve mil novecientos noventa y nueve millones de
pesos 00/100, M.N.), y estara representada por 2,999'900,000 (Dos mil novecientos noventa y nueve millones novecientas
mil) acciones ordinarias, nominativas, con valor nominal de $10.00 (diez pesos 00/100,M.N.), cada una.

Las acciones del capital variable se dividen en:

Serie “B-1” en la cual no hay saldo minimo de inversion; Serie “B-2” el la cual el saldo minimo serd de $500,000.00
(Quinientos Mil Pesos 00/100 M.N.), y Serie “B-3” en la cual el saldo minimo sera de $1°000,000.00 (Un Mill6n de Pesos
00/100 M.N.). Las acciones de las series se distinguen por la cuota de administracion que se aplica a cada una de ellas de
acuerdo con la tabla que se reproduce en el inciso 2.9, de este prospecto “Costos, comisiones y remuneraciones”.

Las series tendran los mismos derechos y obligaciones salvo por lo descrito en el parrafo anterior.

Las acciones representativas del capital social variable podran quedar en la tesoreria de la Sociedad, para ser puestas en
circulacion en la forma que sefiale el Consejo de Administracion, sin que rija el derecho de preferencia que sefiala el articulo
ciento treinta y dos de la Ley General de Sociedades Mercantiles, pero siempre a los precios que establezcan las sociedades
valuadoras o sociedades operadoras de Sociedades de Inversion autorizadas para ese fin, mediante el método que
establezca o autorice la Comision Nacional Bancaria y de Valores, de conformidad con lo establecido por el articulo cuarenta
y cuatro de la Ley de Sociedades de Inversion.
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Actualmente el capital social es propiedad en 99.9%, de la sociedad Operadora, la cual es una entidad financiera integrante
de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V. Se prevé que en el futuro existan accionistas que tengan concentraciones
importantes del capital social, ya sea del total o por serie accionaria. En caso que cualquiera de dichos accionistas
concentren el 30%, del total de las acciones representativas del capital social del Fondo o el equivalente al 5%, del capital
social del mismo, se dara a conocer al publico inversionista tal situaciéon, www.inbursa.com.mx.

c) Ejercicio de derechos corporativos

La Sociedad no tendra una participacién activa en el ejercicio de derechos corporativos y asistira a las Asambleas de
Accionistas representada por el custodio. No obstante lo anterior, la Sociedad tiene la obligacién de maximizar en todo
momento el valor de sus activos y de representar de la mejor manera posible a sus accionistas por lo que asistira
directamente o a través del custodio, a aquellas asambleas de accionistas cuyo orden del dia contenga puntos que puedan
afectar significativamente el precio de los valores.

4. REGIMEN FISCAL
El Fondo no es contribuyente del Impuesto Sobre la Renta.

Los accionistas personas fisicas acumularan solamente los intereses reales gravados devengados a su favor por el Fondo,
provenientes de los titulos de deuda de su cartera en proporcion de sus inversiones en la misma.

La Sociedad Operadora enterard mensualmente el Impuesto Sobre la Renta retenido al accionista y anualmente, dentro de
la fecha indicada en las disposiciones aplicables, proporcionardn a cada accionista una constancia que sefale (i) el monto
de los intereses nominales y reales devengados por cada accionista durante el ejercicio y ii)el monto de las retenciones
acreditables y la perdida deducible, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley del Impuesto sobre la Renta(“LISR”).

El accionista acumulara a sus demas ingresos, los intereses devengados que seran (i) la suma de las ganancias percibidas
por la enajenacion de las acciones emitidas por el Fondo y (ii)el incremento de la valuacion de sus inversiones en el Fondo
al ultimo dia habil del ejercicio de que se trate, en términos reales. El accionista podra acreditar el Impuesto Sobre la Renta
retenido contra sus pagos provisionales o definitivos, siempre que acumule los intereses gravados devengados por las
inversiones en el Fondo, conforme se establece en la (“LISR”).

5. FECHA DE AUTORIZACION DEL PROSPECTO Y PROCEDIMIENTO PARA DIVULGAR SUS MODIFICACIONES

El Consejo de Administracién de la Sociedad aprob6 por unanimidad las modificaciones realizadas al presente prospecto de
informacion, las cuales implican una reforma integral del mismo que abarca desde el cambio en la denominacion de la
Sociedad para quedar en INBUMAX, S.A. DE C.V., SOCIEDAD DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA hasta
modificaciones significativas en su régimen de inversion y clasificacion.

La fecha de autorizacion del prospecto es el 27 de julio de 2007, la cual fue otorgada mediante el oficio nimero
152-2/850453/2007 emitido por la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

La Sociedad, previo acuerdo favorable de su Consejo de Administracion, podra solicitar a la Comision, autorizacion para
efectuar modificaciones al prospecto de informacién al publico inversionista.

Tratdndose de modificaciones relacionadas con el régimen de inversion o de recompra, la Sociedad enviara a sus accionistas
dentro de los primeros cinco dias habiles contados a partir de que se haya notificado la autorizacién correspondiente, por
medio de la Sociedad o entidad financiera que actle con el caracter de distribuidora de acciones de la misma, los avisos sobre
las modificaciones al prospecto de informacion, sefialando el lugar o medio a través del cual podran acceder a su consulta;
pudiendo ser esto efectuado a través de los estados de cuenta. Lo anterior, sin perjuicio de que al momento de la celebracion
del contrato respectivo, se hayan estipulado los medios a través de los cuales se podra llevar a cabo el analisis, consulta y
conformidad del prospecto de informacion y sus modificaciones, asi como los hechos o actos que presumiran el consentimiento
del mismo.

6. DOCUMENTOS DE CARACTER PUBLICO

Las Sociedades deberan entregar a la Comisién Nacional Bancaria y de Valores los estados financieros basicos
consolidados anuales dictaminados, elaborados, aprobados y suscritos conforme a lo previsto en las disposiciones legales
aplicables, asi como el dictamen del comisario y del auditor externo independiente, dentro de los noventa dias naturales
siguientes al cierre del ejercicio correspondiente.

De la misma forma el Fondo proporcionara a la Comision Nacional Bancaria y de Valores, con la periodicidad que las
Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Sociedades de Inversién y a las Personas que les Prestan Servicios lo
determinen, informacion referente a; i) Reportes Contables, ii) Reportes de valuacion, iii) Reportes de régimen de inversion,
iv) Reportes de informacion corporativa y, v) Reportes de la informacion al publico inversionista.
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La informacion publica de la Sociedad podra consultarse a través de la red mundial en la pagina www.inbursa.com.mx, en la
pestafia de productos.

a) precio

El precio de valuacion se dard a conocer al publico a través de su publicacion en cuando menos un periédico de circulacion
nacional. Esta obligacion se considerara cumplida al darse a conocer el precio a través de los listados que publica la Bolsa
Mexicana de Valores en periddicos de circulacion nacional, sin perjuicio de que cada sociedad lo pueda difundir por
separado. Adicionalmente, la Sociedad debera registrar diariamente en la Bolsa Mexicana de Valores a mas tardar a las
13:00 horas, el precio de sus acciones efectuando el registro con el detalle del nUmero de operaciones de compra y venta
sobre tales acciones, el precio unitario y su importe total.

b) Cartera semanal

El Fondo debera exhibir en lugar visible de sus oficinas y en las de su Sociedad Operadora y/o distribuidora de sus
acciones, el informe de la cartera de los valores integrante de sus activos y tenerla disponible, por escrito, el dltimo dia habil
de cada semana para los inversionistas que lo soliciten. Este informe debera actualizarse el dia habil anterior al que
corresponda y debera incluir la clasificaciéon del Fondo, asi como la calificacién otorgada por la calificadora de valores. La
cartera semanal se encuentra también en la direccion de Internet www.inbursa.com.mx.

El Fondo tiene convenida esta obligacion con su Operadora en los Contratos de Prestacion de Servicios de Administracion y
en los Contratos de Distribucién de Acciones.

c¢) Cartera mensual

Este Fondo publicara la integracion de su cartera de valores que corresponda al cierre del mes, en cuando menos un
periddico de circulacion nacional, dentro de los primeros 5 dias habiles del mes siguiente, debiendo incluir en esta
publicacion, la clasificacién del Fondo, asi como la calificacion otorgada por la calificadora de valores.

d) Estados de cuenta

Asimismo, la distribuidora enviard mensualmente estados de cuenta a los tenedores de las acciones representativas del
capital social del Fondo, mismos que contendran la posicion de las acciones de las cuales sea titular, valuada al ultimo dia
de corte del periodo que corresponda, en su caso, las modificaciones al presente prospecto, sefialando el lugar o medio a
través del cual los accionistas podran acceder a su consulta asi como el plazo para la formulacion de observaciones sobre
la informacion sefialada en este parrafo.

e) Informe trimestral

La Sociedad de Inversion, mantendra a disposicion del publico inversionista a través de la pagina electrénica en la red
mundial de la sociedad distribuidora, un informe que sera actualizado trimestralmente de conformidad con el Anexo 10 de
las Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Sociedades de Inversion y las Personas que les Prestan Servicios, el
cual contendrd una breve descripcion de la Sociedad, de sus objetivos de inversion, la composicion de su cartera, los
rendimientos obtenidos, comisiones y remuneraciones pagadas por la Sociedad, los principales riesgos relacionados con la
sociedad de inversién, asi como informacién relacionada con el desempefio y las expectativas de la administracién de la
misma.

7. INFORMACION FINANCIERA

El Fondo, la Sociedad Operadora asi como cada distribuidor debera publicar en medios impresos o electronicos de amplia
circulacion o divulgacion, los estados financieros trimestrales y anuales.

8. INFORMACION ADICIONAL
Todas las condiciones, operaciones y regimenes de inversion y de recompra contenidos en el presente prospecto de

informacién al Publico Inversionista son estricta responsabilidad del Consejo de Administracion de la Sociedad y de las
empresas prestadoras de servicios en el ambito de su responsabilidad.

9. PERSONAS RESPONSABLES

13


http://www.inbursa.com.mx/
http://www.inbursa.com.mx/

Los suscritos, como delegados especiales del consejo de administracion y director general, manifestamos bajo
protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas funciones hemos preparado y revisado el
presente prospecto, el cual, a nuestro leal saber y entender, refleja razonablemente la situaciéon de la Sociedad,
estando de acuerdo con su contenido. Asimismo, manifestamos que no tenemos conocimiento de informacion
relevante que haya sido omitida o falseada en este prospecto o que él mismo contenga informacién que pudiera
inducir a error a los inversionistas.

Lic. Eduardo Valdés Acra Lic. Javier Foncerrada lzquierdo
Consejero Consejero

Ing. Guillermo J. Robles Gil Orvafianos
Director General
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10. ANEXO.- CARTERA DE INVERSION
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INBUMAX

T.VALOR EMISORA CALIF / BURS VALOR TOTAL
Certificado Bursatil 1,787,380,485 31.55%
91 TELFIM 05 MXAAA 311,826,051 5.51%
91 SORIANA 08 AA(MEX) 292,675,388 5.17%
91 TELMEX 09-3 MXAAA 253,617,265 4.48%
91 AMX 08-2 MXAAA 174,215,266 3.08%
91 MEXCHEM 09 MXAA- 105,678,546 1.87%
91 TELINT 09 MXAA 101,586,106 1.79%
91 SORIANA 08-2 AA(MEX) 100,278,741 1.77%
91 AMX 07-2 MXAAA 100,055,455 1.77%
91 BNPPPF 09 MXAAA 61,111,106 1.08%
91 TELMEX 09 MXAAA 60,383,443 1.07%
91 TELMEX 09-2 MXAAA 50,748,700 0.90%
91 ELEKTRA 09 A(MEX) 50,220,404 0.89%
91 ELEKTRA 09-2 A(MEX) 50,215,416 0.89%
91 BIMBO 09 MXAA+ 34,139,577 0.60%
91 BNPPPF 09-2 MXAAA 30,362,201 0.54%
91 TELINT 09-2 MXAA 10,266,820 0.18%
Pag. Med. Pzo. a Descuento 90,814,484 1.60%
93 NDCOBRE 00109 HR2 90,814,484 1.60%
Cetes 1,067,725,512 18.85%
BI CETES 100408 999,622,000 17.65%
BI CETES 100422 68,103,512 1.20%
Eurobonos a Mediano Plazo MXP 331,853,797 5.86%
D8 SANTAN 2-07 AA- 193,053,431 3.41%
D8 KEXIM 1-08 A 138,800,366 2.45%
Pagare con R. L. V. 1,553,372,746 27.42%
| NAFIN 10141 502,080,249 8.86%
| BACMEXT 10164 400,597,687 7.07%
| NAFIN 10175 300,256,274 5.30%
| BANOBRA 10165 200,320,903 3.54%
| INBURSA 10183 150,117,633 2.65%
REPORTOS 833,663,642 14.72%
LD BONDESD 111006 211,198,414 3.73%
BI CETES 100923 195,558,624 3.45%
LD BONDESD 120802 142,179,505 2.51%
Bl CETES 100729 91,479,577 1.62%
M BONOS 101223 86,349,284 1.52%
M BONOS 130620 60,038,337 1.06%
XA BREMS 110526 10,001,864 0.18%
95 CFEHCB 07-2 AAA(MEX) 36,858,037 0.65%
TOTAL CARTERA 5,664,810,664 100.00%
ACTIVO NETO 5,659,493,530
VAR ESTABLECIDO $ 4,527,595 0.08%
VAR OBSERVADO PROMEDIO $ 140,871 0.00%
Cartera al: 31/Mar/2010
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