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apoyado en dicha informacién y en las declaraciones de los funcionarios de dicha
sociedades. Dicha informacién incluye, entre otros, la siguiente:

(®)

(i)

(iii)

(iv)

el titulo de concesion y sus modificaciones (conjuntamente el “Titulo
de Concesion Chamapa™ emitidos por la Secretaria de
Comunicaciones del Estado de México en favor de Promotora y
Administradora de Carreteras, S.A. de C.V., el cual se cedid a
Concesionaria de Vias Troncales, S.A. de C.V. (“Vias Troncales™),
para construir, operar, explotar, conservar y administrar la carretera
denominada “La Venta-Chamapa” de 10.8 kilometros de longitud,
localizada en los Municipios de Naucalpan y Huixquilucan en el
Estado de México, con origen en el kilometro 0+000 en el entronque
con la carretera libre México-Toluca, en La Venta, y kilometro 19+800
en el entronque con la carretera Naucalpan-Toluca en el Municipio de
Naucalpan, Estado de México, y su ramal a Interlomas, con origen en
el kilometro 0+000 en el entronque con la carretera Chamapa-La
Venta, en el kilémetro 8+900 de dicha carretera y el kilometro 2+100
en Interlomas, en el Municipio de Huixquilucan del Estado de México
(la “Autopista Chamapa — L.a Venta”);

el titulo de concesidn y sus modificaciones (conjuntamente el “Titulo
de Concesién CFC”) emitidos por la Secretaria de Comunicaciones del
Estado de México en favor de CFC Concesiones, S.A. de C.V.
(“CEC”) para construir, operar, explotar, conservar y mantener la
autopista denominada “Libramiento Nororiente de la Zona
Metropolitana de la Ciudad de Toluca” de 29.4 kilémetros de longitud
(la “Autopista-Libramiento de la Ciudad de Toluca”);

el titulo de concesién y sus modificaciones (conjuntamente el “Titulo
de Concesiéon ATM”) emitidos por la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes en favor de Autopista Tijuana-Mexicali, S.A. de C.V.
(“ATM”) para construir, explotar y conservar el tramo carretero de
29.8 kilémetros de longitud, comprendido entre el kilémetro 118+000
al kilémetro 147+800, considerando el origen en Mexicali, del tramo
Tijuana-Tecate, incluyendo el libramiento de esta ultima poblacion, de
la carretera Mexicali-Tijuana, en el Estado de Baja California Norte (la
“Autopista Tijuana - Mexicali”);

el titulo de concesién y sus modificaciones (conjuntamente el “Titulo
de Concesion Tepic” y conjuntamente con el Titulo de Concesion
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Chamapa, el Titulo de Concesion CFC y el Titulo de Concesiéon ATM,
como los “Titulos de Concesién”) emitido por la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes en favor de Concesionaria de
Carreteras, Autopistas y Libramientos de la Republica Mexicana, S.A.
de C.V. (“Concauto”) para construir, operar, explotar, conservar y
mantener la carretera federal de altas especificaciones con 237.837
kilémetros de longitud, con origen en el kilémetro 00+000 y
terminacidn en el kildémetro 263+640, de la carretera federal Tepic-
Mazatlan, en los Estados de Nayarit y Sinaloa, incluyendo los tramos
carreteros Estacion Yago-Entronque Escuinapa, Tepic-Entronque San
Blas, Entronque San Blas-Estacién Yago, Libramiento de Escuinapa-
Entronque Potrerillos y Entronque Potrerillos - Villa Unién (la
“Autopista Tepic — Villa Unién” y conjuntamente con la Autopista
Chamapa — La Venta, la Autopista-Libramiento de la Ciudad de
Toluca, y la Autopista Tijuana-Mexicali, las “Vias Concesionadas™);

(v) el fideicomiso irrevocable de administracion No. F/1516 “ATM”,
segun el mismo ha sido modificado de tiempo en tiempo constituido en
Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Miultiple, Grupo Financiero
Inbursa (“Banco Inbursa” y conjuntamente con Vias Troncales, CFC,
ATM y Concauto, como los “Fideicomitentes Iniciales™), conforme al
cual ATM afectd a dicho fideicomiso, entre otros, los derechos de
cobro derivados de la operacion y explotacion de la Autopista Tijuana
— Mexicali (el “Contrato de Fideicomiso ATM” y el fideicomiso
constituido conforme al mismo como, el “Fideicomiso ATM”), y

(vi) el fideicomiso irrevocable de administracién No. 1571, segiin el mismo
ha sido modificado de tiempo en tiempo constituido en Banco Inbursa,
conforme al cual Concauto afect6 a dicho fideicomiso, entre otros, los
derechos de cobro derivados de la operaciéon y explotaciéon de la
Autopista Tepic — Villa Unién (el “Contrato de Fideicomiso Tepic” y
el fideicomiso constituido conforme al mismo como, el “Fideicomiso

Tepic”).

Las escrituras publicas, incluyendo la escritura constitutiva de los Fideicomitentes
Iniciales y del Fiduciario Emisor, y escrituras en donde constan modificaciones a los
estatutos sociales de las mismas hasta la fecha de la solicitud de autorizacion, que nos
fueron proporcionadas por los Fideicomitentes Iniciales y el Fiduciario Emisor para
revision, asi como informacién juridica proporcionada por los Fideicomitentes
Iniciales y el Fiduciario Emisor en relacion con el Programa;
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El Contrato de Fideicomiso y sus Anexos;

El contrato de cesion de derechos celebrado entre los Fideicomitentes Iniciales y el
Fiduciario Emisor en esta misma fecha (el “Contrato de Cesién™), por virtud del cual,
los Fideicomitentes Iniciales ceden ciertos derechos, incluyendo, sin limitar los
derechos para cobrar o recibir ganancias, ingresos u otras indemnizaciones o
compensaciones derivados de la explotacién, conservacién, operacién vy
mantenimiento de las Vias Concesionadas (los “Derechos Fideicomitidos™);

El Prospecto del Programa y sus Anexos;

El acta de sesion del comité técnico del Fideicomiso, mediante la cual (i) se aprueba
la emisién y la oferta publica de los Certificados Bursatiles y (ii) se instruye y
autoriza al Fiduciario Emisor a realizar cualesquiera actos y suscribir cualesquiera
documentos que sean necesarios para implementar el Programa (la “Sesién_del
Comité Técnico™);

Copia de la escritura publica que contiene los poderes de los sefiores Ratil Humberto
Zepeda Ruiz y Jos¢ Alejandro Morales Sotarriba (los “Representantes™), con
facultades suficientes para firmar los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo
del Programa en representacion del Fiduciario Emisor, y

Copia de la escritura publica que contiene los poderes de los sefiores Luis Fernando
Turcott Rios y Ricardo Calderon Arroyo, con facultades suficientes para firmar los
Certificados Bursatiles que se emitan al amparo de las primeras tres emisiones que se
realicen al amparo del Programa en representacion de Banco Invex, S.A., Institucidén
de Banca Multiple, Invex Grupo Financiero (el “Representante Comun™).

Hemos asumido, sin haber realizado investigacion independiente alguna:

1.

La legitimidad de todas las firmas y la autenticidad de los documentos que nos fueron
proporcionados por los Fideicomitentes Iniciales y el Fiduciario Emisor;

La fidelidad y suficiencia de todas las copias de documentos originales que nos fueron
proporcionados por los Fideicomitentes Iniciales y el Fiduciario Emisor; y

Con respecto al patrimonio del fideicomiso, segin el mismo se describe e identifica
en el Fideicomiso, la existencia, legitimidad y validez de los Derechos
Fideicomitidos.
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Considerando lo anterior, manifestamos que, a nuestro leal saber y entender:

a)

b)

Vias Troncales (i) se encuentra debidamente constituida de conformidad con las leyes
de los Estados Unidos Mexicanos, segun consta en la escritura publica nimero
27,270, de fecha 30 de septiembre de 2002, otorgada ante la fe del Lic. Pablo Antonio
Pruneda Padilla, Notario Pdblico numero 155 del Distrito Federal, cuyo primer
testimonio quedd inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal
bajo el folio mercantil numero 294,589, el 21 de Octubre de 2002, y (ii) de
conformidad con lo previsto en sus estatutos sociales vigentes, cuenta con capacidad
legal y facultades suficientes para celebrar el Contrato de Fideicomiso y el Contrato
de Cesion en los términos de los mismos, asumir y cumplir con todas sus obligaciones
conforme a los mismos y transmitir al Fiduciario Emisor los Derechos Fideicomitidos
que le corresponden conforme al Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Cesion.

CFC (1) se encuentra debidamente constituida de conformidad con las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos, segin consta en la escritura publica numero 13,320, de
fecha 4 de noviembre de 2003, otorgada ante la fe del Lic. Juan José del Valle
Alvarado, Notario Publico niimero 5 de la Ciudad de Tepeji del Rio Ocampo, Distrito
Judicial de Tula de Allende, Estado de Hidalgo, cuyo primer testimonio qued
inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del Comercio de Tlalnepantla, Edo.
Mex. bajo la partida nimero 447, Volumen 3°, Libro 1°, el 18 de marzo de 2004, y (ii)
de conformidad con lo previsto en sus estatutos sociales vigentes, cuenta con
capacidad legal y facultades suficientes para celebrar ¢l Contrato de Fideicomiso y el
Contrato de Cesion en los términos de los mismos, asumir y cumplir con todas sus
obligaciones conforme a los mismos y transmitir al Fiduciario Emisor los Derechos
Fideicomitidos que le corresponden conforme al Contrato de Fideicomiso y al
Contrato de Cesion.

ATM (i) se encuentra debidamente constituida de conformidad con las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos, seglin consta en la escritura publica numero 11,530, de
fecha 6 de octubre de 1989, otorgada ante la fe del Lic. Rogelio Magafia Luna,
Notario Publico nimero 156 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedd
mscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito Federal bajo el folio
mercantil nimero 122,799, el 9 de enero de 1990, y (ii) de conformidad con lo
previsto en sus estatutos sociales vigentes, cuenta con capacidad legal y facultades
suficientes para celebrar el Contrato de Fideicomiso y el Contrato de Cesion en los
términos de los mismos, asumir y cumplir con todas sus obligaciones que le
corresponden conforme al Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Cesion.
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d)

g)

Concauto (i) se encuentra debidamente constituida de conformidad con las leyes de
los Estados Unidos Mexicanos, segin consta en la escritura piiblica nimero 51,783,
de fecha 6 de marzo de 2003, otorgada ante la fe del Lic. Javier Ceballos Lujambio,
Notario Ptblico nimero 110 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio quedé
inscrito en el Registro Publico de Comertio del Distrito Federal bajo el folio
mercantil nimero 314,318, el 5 de diciembre de 2003, y (ii) de conformidad con lo
previsto en sus estatutos sociales vigentes, cuenta con capacidad legal y facultades
suficientes para celebrar el Conirato de Fideicomiso en los términos del mismo,
asumir y cumplir con todas sus obligaciones que le corresponden conforme al
Contrato de Fideicomiso y al Contrato de Cesidn.

Banco Inbursa (1) se encuentra debidamente constituida de conformidad con las leyes
de los Estados Unidos Mexicanos, segun consta en la escritura piblica ndmero
101,713, de fecha 4 de octubre de 1993, otorgada ante la fe del Lic. Luis Felipe del
Valle Prieto Ortega, Notario Publico nimero 20 del Distrito Federal, cuyo primer
testimonio quedé inscrito en ¢l Registro Piblico de Comercio del Distrito Federal
bajo el folio mercantil nimero 179,934, el 14 de octubre de 1993, y (ii) de
conformidad con lo previsto en sus estatutos sociales vigentes y actuando tmica y
exclusivamente como fiduciario del Fideicomiso Tepic y del Fideicomiso ATM
cuenta con capacidad legal y facultades suficientes para celebrar el Contrato de
Fideicomiso y el Contrato de Cesién en los términos de los mismos, asumir y cumplir
con todas sus obligaciones conforme a los mismos y transmitir al Fiduciario Emisor
los Derechos Fideicomitidos que le corresponden conforme al Contrato de
Fideicomiso y al Contrato de Cesidn.

El Fiduciario Emisor (i) se encuentra debidamente constituido de conformidad con las
leyes de los Estados Unidos Mexicanos, seglin consta en la escritura publica nimero
3,198 de fecha 30 de noviembre de 1965, otorgada ante la fe del Lic. Hernan J.
Rodriguez Cicero, Notario Publico numero 103 del Distrito Federal, cuyo primer
testimonio se encuentra inscrito en el Registro Publico de la Propiedad y del
Comercio del Distrito Federal en la Seccion de Comercio, libro 3°, Vol. 621 a fojas
419 y bajo el numero 206; (ii) esta debidamente facultado para actuar como
fiduciario de acuerdo con lo previsto en la Ley del Mercado de Valores; y (iii)
conforme a los fines establecidos en el Contrato de Fideicomiso, cuenta con la
capacidad legal y las facultades suficientes para emitir y colocar los Certificados
Bursatiles al amparo del Programa, de conformidad con lo que al efecto instruya el
comité técnico del Fideicomiso.

El Fideicomiso (i) se encuentra validamente constituido de conformidad con las leyes
de los Estados Unidos Mexicanos segun consta en el propio Contrato de Fideicomiso,
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h)

1)

k)

D

y, como consecuencia de la celebracién del Contrato de Cesién, se han afectado al
patrimonio del Fideicomiso los Derechos Fideicomitidos de los Fideicomitentes
Iniciales; (11) el Fideicomiso se encuentra disefiado para que de tiempo en tiempo,
sujeto al cumplimiento de los requisitos estipulados en el propio Fideicomiso, se
adhieran nuevos Fideicomitentes mediante: la afectacion de bienes y derechos
adicionales que soporten las distintas emisiones de Certificados Bursatiles que se
realicen al amparo del Programa, y (iii) los fines del Contrato de Fideicomiso
contemplan la emisién y colocacion de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa. '

Las obligaciones y derechos contenidos en el Contrato de Fideicomiso, incluyendo,
sin limitar, aquellas relativas a la’ emision, colocacién y pago de Certificados
Bursatiles son obligaciones y derechos validos, vinculantes y exigibles para los
Fideicomitentes y el Fiduciario Emisor en términos de lo estipulado en el Contrato de
Fideicomiso.

Las obligaciones y derechos contenidos en el Contrato de Cesion, incluyendo, sin
limitar, aquellas relativas a la cesion y transmisién de los Derechos Fideicomitidos al
patrimonio del Fideicomiso son obligaciones y derechos validos, vinculantes y
exigibles para los Fideicomitentes y el Fiduciario Emisor en términos de lo estipulado
en el Contrato de Cesion.

Los acuerdos adoptados en la Sesién del Comité Técnico son validos y vinculantes
para todos los efectos legales que haya lugar.

Los sefiores Rail Humberto Zepeda Ruiz y José Alejandro Morales Sotarriba, tienen
facultades suficientes para suscribir mancomunadamente los Certificados Bursétiles
que se emitan al amparo del Programa y la documentacion relacionada con la
inscripcién de los mismos, segin consta en la escritura piblica nimero 35,458, de
fecha 13 de diciembre de 2007, otorgada ante la fe del Lic. Juan Antonio Pruneda
Padilla, Notario Publico nimero 155 del Distrito Federal, cuyo primer testimonio
quedo inscrito en el Registro Piblico de Comercio del Distrito Federal bajo el folio
mercantil nimero 3398, el 14 de enero de 2008.

Los sefiores Luis Fernando Turcott Rios y Ricardo Calderén Arroyo, tienen facultades
suficientes para suscribir los Certificados Bursatiles que se emitan al amparo del
Programa en representacién del Representante Comun, seglin consta en la escritura
publica nimero 16,517, de fecha 21 de febrero de 2007, otorgada ante la fe del Lic.
José Antonio Manzanero Escutia, Notario Piblico niimero 138 del Distrito Federal,
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cuyo primer testimonio quedé inscrito en el Registro Publico de Comercio del Distrito
Federal bajo el folio mercantil nimero 187201 el 28 de marzo de 2008.

Una vez que se hayan realizado los actos correspondientes, en la forma y en los
términos previstos en el Contrato de Fideicomiso, en el Contrato de Cesidn, en la
Sesion del Comité Técnico y en la legislacion aplicable vigente incluyendo, sin
limitacién, la autorizacién de la implementacion del presente Programa de
Certificados Bursatiles por esa H. CNBYV, la inscripcion de los Certificados Bursatiles
en el Registro Nacional de Valores de esa H. CNBV y su listado en la Bolsa
Mexicana de Valores, la oferta piblica de los mismos conforme a los suplementos
correspondientes a cada emisién y una vez que los Certificados Bursétiles sean
debidamente firmados por los Representantes y el Representante Comun, los
Certificados Bursatiles estaran validamente emitidos por el Fiduciario Emisor al
amparo del Programa en términos de la legislacion aplicable vigente y de los estatutos
sociales vigentes del Fiduciario Emisor y los Certificados Bursatiles seran exigibles
en contra del Fiduciario Emisor en términos del Contrato de Fideicomiso y los Titulos
correspondientes.

La presente opinién legal estd sujeta a las siguientes limitaciones y salvedades:

D)

iii)

No versa sobre la validez de los acuerdos de la asamblea general de accionistas o del
consejo de administracion de los Fideicomitentes Iniciales;

Se basa en informacion y documentos que nos han sido proporcionados por los
Fideicomitentes Iniciales, el Fiduciario Emisor y el Representante Comin para
efectos de rendir la presente opinidn, y en las circunstancias existentes a la fecha de la
misma y de las que tenemos conocimiento y en nuestro poder, por lo que el contenido
y la veracidad de la misma se encuentra sujeta a la veracidad de dicha informacién y
documentos;

Se limita exclusivamente a cuestiones de derecho aplicable en los Estados Unidos
Mexicanos respecto a las cuales hemos recibido instrucciones expresas. Asimismo, la
presente opinion legal se basa y tiene fundamento unicamente en las leyes aplicables
en los Estados Unidos Mexicanos vigentes a la fecha de la presente y, por lo tanto, no
se emite opinidn alguna respecto de leyes de otras jurisdicciones;

No incluye opinién alguna con respecto a ninguna de las subsidiarias, sociedades
controladoras, filiales o afiliadas de los Fideicomitentes Iniciales y/o del Fiduciario
Emisor;
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V) Esta limitada por las disposiciones de la Ley de Concursos Mercantiles, asi como por
cualquier otra disposicién legal similar que afecte los derechos de los acreedores en
forma general;

Vi) En ningin momento hemos obtenido ni reyisado certificado o documento alguno
emitido por Registro Publico alguno (incluyendo, sin limitacién, los folios
mercantiles de los Fideicomitentes Iniciales y del Fiduciario Emisor); y

vii)  En ningin momento hemos dado asesoria legal general ni a los Fideicomitentes
Iniciales mi al Fiduciario Emisor, sino Unicamente en asuntos particulares y
ocasionales, por lo cual no aceptamos responsabilidad genérica respecto de materias
y/o regulaciones distintas a las que hace referencia la presente opinién legal, ni
respecto de principios contables, ni otorgamos autorizacion alguna para que con base
en el contenido de esta opinion se realice cualquier tipo de informe o divulgacidn, sin
la previa investigacidn debida.

Las opiniones antes expresadas se emiten en la fecha mencionada en este documento y, por lo tanto,
estan condicionadas y/o sujetas a probables y posibles modificaciones por causa de cambios en la
legislacion y demds disposiciones aplicables, asi como en las condiciones y circunstancias de los
actos a que hace referencia la presente, ademas de por el transcurso del tiempo y otras situaciones
similares. No expresamos opinién alguna respecto de cualesquiera cuestiones surgidas con
posterioridad a la fecha de la presente opinidén y no asumimos responsabilidad u obligacion alguna de
informar a esa H. CNBYV, o a cualquier otra persona o entidad, respecto de cualesquiera cambios en
las opiniones antes expresadas que resulten de circunstancias o eventos futuros.

Atentamente,

Forastieri Abogados, S. C.

Francisco Forastieri Mufioz
Socio

c.c.p. Lic. José Manuel Allende Zubiri
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.
Lic. Ifiigo Ruiz Bada
S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depdsito de Valores





