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Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Inbursa Seguros de Caucion y Fianzas S. A., Grupo
Financiero Inbursa (la “Institucion” o “Inbursa Seguros de Caucidn y Fianzas” ), que comprenden los balances
generales consolidados al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los estados consolidados de resultados, los estados
consolidados de cambios en el capital contable y los estados consolidados de flujos de efectivo correspondientes
a los afios que terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros
consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables materiales.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos de la Institucién han sido preparados, en
todos los aspectos materiales, de conformidad con las disposiciones de caracter general derivadas de la Ley
de Instituciones de Seguros y de Fianzas (la “LISF”) contenidas en la Circular Unica de Seguros y Fianzas
("CUSF") (en su conjunto las “Disposiciones” o los “Criterios de Contabilidad”) establecidas por la Comisién
Nacional de Seguros y Fianzas (la “Comision”).

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria ("NIA").
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccion de Responsabilidades
del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados de nuestro informe. Somos
independientes de la Institucién de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
(incluyendo las “Normas Internacionales de Independencia”) (“"Cddigo de Etica del IESBA”) y con el emitido
por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (“*Cddigo de Etica del IMCP”), y hemos cumplido las demas
responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el Cédigo de Etica del IMCP.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada
para nuestra opinién.

Otros asuntos

Los estados financieros consolidados adjuntos, en donde se precisa, presentan informacién financiera no
auditada dentro de sus notas, la cual es requerida en las Disposiciones establecidas por la Comision.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno de la Institucion en
relacion con los estados financieros consolidados

La Administracidon es responsable de la preparacién de los estados financieros consolidados adjuntos de
conformidad con los criterios contables establecidos por la Comision a través de las Disposiciones, y del control
interno que la Administracién considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
consolidados libres de error material, debido a fraude o error.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de la evaluacidn
de la capacidad de la Institucién de continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, las
cuestiones relacionadas con la Institucidn en negocio en marcha y utilizando el principio contable negocio en
marcha, excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la Institucion o detener sus operaciones, o
bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de gobierno de la Institucion son responsables de la supervision del proceso de informacion
financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los
estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material de los estados financieros consolidados,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos, y obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccion material debido a un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion del control
interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Institucion.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizaciéon por la Administracién, de la norma contable de empresa
en funcionamiento y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe o no
una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Institucidn para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciéon en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Institucién deje de
ser una empresa en funcionamiento.
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- Planeamos y realizamos la auditoria de grupo para obtener evidencia de auditoria suficiente en relacion
con la informacion financiera de las entidades dentro del Grupo como base para formarse una opinion
sobre los estados financieros del grupo. Somos responsables de la direccidn, supervision y revision del
trabajo realizado para los fines de la auditoria de Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra
opinién de auditoria.

Comunicamos a los responsables de gobierno corporativo de la Institucidon en relacion con, entre otras
cuestiones, el alcance y el momento de la realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Institucion, una declaraciéon de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y les hemos comunicado
acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Afiliada a una firma miembro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

. Digitally signed by Stephanie
StEDhanle del Coral del Coral Ochoa Ahedo

Date: 2026.03.11 16:27:43
Ochoa Ahedo e
C. P. C. Stephanie del Coral Ochoa Ahedo
Registro ante la Comisiéon Nacional de
Seguros y Fianzas No. AE14092025
11 de marzo de 2026
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Inbursa Seguros de Caucion y Fianzas S. A., Grupo Financiero Inbursa y Subsidiaria

Balances generales consolidados

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos)

Activo

Inversiones
Valores
Gubernamentales
Empresas privadas - tasa conocida
Empresas privadas - renta variable
Extranjeros

Cartera de crédito, neta
Cartera de crédito vigente
(-) Estimacion preventiva por riesgo de crédito

Inmuebles, neto
Inversiones para obligaciones laborales

Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja y bancos

Deudores
Por primas
Agentes y ajustadores
Deudores por responsabilidades de fianzas por reclamaciones
pagadas
Otros
(-) Estimacion para castigos

Reaseguradores y reafianzadores
Instituciones de seguros y fianzas
Importes recuperables de reaseguro
(-) Estimacion preventiva de riesgos crediticios de reaseguro
extranjero
(-) Estimacion para castigos

Inversiones permanentes
Asociadas

Otros activos
Mobiliario y equipo, neto
Diversos

Activos intangibles amortizables, neto
Activos intangibles de larga duracion, neto

Suma del activo

Notas

4h

4j

12a

13

2025 2024
$ 5698312 $ 5,138,512
1,719,747 1,349,830
1,422,262 1,138,145
307.262 188.317
9,147,583 7,814,804
14,400 14,824
(1.439) (1.455)
12,961 13,369
288,016 348,492
176,225 169,097
955 17,612
462,764 449,041
1,302 1314
97,050 97,051
187,772 169,642
(178.203) (14.217)
570,685 702,831
14,007 18,396
153,137 194,934
(108) (93)
(68) (68)
166,968 213,169
905.650 861,932
905,650 861,932
2,460 3,147
248215 326,621
80,003 80,003
385 385
331,063 410,156
$ 11,600,106  $ 10,551,462

Pasivo y capital contable Notas

Reservas técnicas
De riesgos en curso
Seguros de dafios
De fianzas en vigor

Reserva de contingencia

Reserva de riesgos catastroficos
Reserva de obligaciones pendientes de cumplir
Reservas para obligaciones laborales

Acreedores
Agentes y ajustadores
Diversos

Reaseguradores y reafianzadores
Instituciones de seguros y fianzas
Otras participaciones 12b

Otros pasivos
Provision para la Participacion de los Trab. en la Utilidad
Provision para el pago de impuestos
Otras obligaciones
Créditos diferidos

Suma del pasivo

Capital contable 23
Capital contribuido
Capital social pagado
Capital social
Capital social no suscrito

Capital ganado
Reservas:
Legal
Otras

Superavit por valuacion

Inversiones permanentes

Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio

Remediciones por beneficios definidos a los empleados

Suma del capital

Suma del pasivo y capital

2025 2024
$ $ -
1.009.170 972,742
1,009,170 972,742
1,123,201 834,768
14 13
283,906 260,719
899 892
56,057 141,073
56,956 141,965
17,862 2,437
29.886 54,725
47,748 57,162
20,108 20,108
174,448 279,984
112,914 103,337
1,364 301
308,834 403,730
2,829,829 2,671,099
235,161 310,161
: (75.000)
235,161 235,161
235,161 235,161
47.808 47.808
282,969 282,969
136,522 128,604
1,068,582 959,236
6,204,383 5,346,199
892,845 979,321
(50,185) (51,127)
8.535.116 7.645.202
8770277 7.880.363
$ 11,600,106  $ 10,551,462




Cuentas de orden (no auditadas) Notas 2025 2024

Valores en depdsito $ 18,854 $ 18,854
Responsabilidades por fianzas en vigor $ 16,970,273 $ 15,307,600
Garantias de recuperacion por fianzas expedidas $ 14,938,104 $ 13,312,450
Reclamaciones recibidas pendientes de comprobacion $ 59,846 $ 75,977
Reclamaciones pagadas $ 2,078,619 $ 1,771,199
Reclamaciones canceladas $ 4,736 $ 8,924
Recuperacion de reclamaciones pagadas $ 150,272 $ 146,893
Cuentas de registro $ 13,828,051 $ 13,521,975

“Los presentes balances generales consolidados se formularon de conformidad con las disposiciones emitidas en
materia de contabilidad por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrandose correctamente reflejadas en su conjunto, las operaciones efectuadas por la Institucion, hasta las
fechas antes mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes balances generales consolidados individuales fueron aprobados por el Consejo de Administracion
bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben”.

“Los estados financieros consolidados y las notas de revelacion que forman parte integrante de los estados
financieros  consolidados, pueden ser consultados en Internet, en la pagina electrdnica:
https://www.inbursa.com/sites/gfi/document/Fianzas-ByER-2025.pdf ™.

“Los estados financieros consolidados se encuentran dictaminados por el C. P. C. Stephanie del Coral Ochoa Ahedo,
miembro de la sociedad denominada Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. contratada para prestar los servicios de
auditoria externa a esta Institucion; asimismo, las reservas técnicas de la Institucion fueron dictaminadas por el
Act. Luis Hernandez Fragoso quien pertenece al despacho Consultores Asociados de México, S.A. (CAMSA)”.

“El Dictamen emitido por el auditor externo, los estados financieros consolidados y las notas que forman parte
integrante de los estados financieros dictaminados, se ubicaran para su consulta en Internet, en la pagina
electronica:
https://www.inbursa.com/sites/gfi/document/Fianzas-EFD202512.pdf , a partir de los cuarenta y cinco
dias habiles siguientes al cierre del ejercicio de 2025”.

“Asimismo, el reporte sobre la solvencia y condicidn financiera se ubicara para su consulta en Internet, en la pagina
electronica: https://www.inbursa.com/sites/gfi/document/Fianzas-RSCF202512.pdf , a partir de los noventa dias
habiles siguientes al cierre del ejercicio de 2025”.

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.
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Inbursa Seguros de Caucion y Fianzas S. A., Grupo Financiero Inbursa y

Subsidiaria

Estados consolidados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos)

Primas
Emitidas
(-) Cedidas
De retencion

(-) (Incremento) disminuci6n neto de la reserva de fianzas en

vigor )
Primas de retencion devengadas

(-) Costo neto de adquisicion
Comisiones a agentes
Comisiones por reafianzamiento cedido
Cobertura en Exceso de Pérdida
Otros

(-) Reclamaciones

Utilidad técnica

(-) Incremento neto de otras reservas técnicas
Reserva para riesgos catastroficos
Reserva de contingencia

Utilidad bruta

(-) Gastos de operacion, netos
Gastos administrativos y operativos
Remuneraciones y prestaciones al personal
Depreciaciones y amortizaciones

Utilidad de 1a operacion

Resultado integral de financiamiento
De inversiones
Por venta de inversiones
Por valuacion de inversiones
Intereses por crédito
(-) Castigos preventivos por importes recuperables de
reaseguro
(-) Castigos preventivos por riesgos crediticios
Otros
Resultado cambiario

Participacion en el resultado de inversiones permanentes
Utilidad antes de impuestos a la utilidad

Provision para el pago de impuesto a la utilidad

Utilidad del ejercicio

Notas

19

2025 2024

$ 2453149 $ 2,288,835
(204.274) (119,568)
2,248,875 2,169,267
(20.167) 6.709
2,228,708 2,175,976
151 175
(90,923) (56,502)
16,734 11,070
67.328 57.643
(6,710) 12,386
1.928.348 1,591,179
307,070 572,411

1 1

288.433 344,288
18,636 228,122
(182,666) (314,262)
195,952 160,503
8214 7.328
21,500 (146,431)
(2,864) 374,553
676,119 694,281
82,912 17,926
290,775 (56,618)
51 90

(18)

17

16 20

2,593 4,006
(46,357) 51.265
1,006,091 710,987
85.416 123,031
1,088,642 1,208,571
195.798 229.250

$ 892,845  $ 979,321

“Los presentes estados consolidados de resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de

contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,

encontrandose reflejados los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Institucion, ﬁyor los
a

eriodos antes mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucion

as disposiciones legales y administrativas aplicables”.

esya

“Los presentes estados consolidados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la

responsabilidad de los funcionarios que los suscriben”.

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.
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Inbursa Seguros de Caucion y Fianzas S. A., Grupo Financiero Inbursa y Subsidiaria
Estados consolidados de cambios en el capital contable

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos)

Capital ganado

Notas Capital contribuido

Superivit por Remediciones por

Capital social Reservas de Resultado de ejercicios valuacién de beneficios definidos Resultado del Total del capital
pagado capital anteriores Subsidiarias inversiones a los empleados ejercicio contable
Saldo al 31 de diciembre de 2023 23 $ 235,161 $ 279,535 $ 4,473,775 $ 851,987 121,945 $ (60,409) $ 982,354 $ 6,884,348
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores - - 872,424 109,930 - - (982,354) -
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral:
Resultado del ejercicio - - - - - - 979,321 979,321
Valuacion de inmuebles - - - - 10,569 - - 10,569
Remediciones por beneficios definidos a los empleados - - - - - 9,282 - 9,282
Otros - 3.434 - (2,681) (3.910) - - (3.157)
- 3.434 - (2,681) 6,659 9,282 979,321 996,015
23
Saldo al 31 de diciembre de 2024 235,161 282,969 5,346,199 959,236 128,604 (51,127) 979,321 7,880,363
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores - - 858,184 121,137 - - (979,321) -
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad
integral:
Resultado del ejercicio - - - - - - 892,845 892,845
Valuacion de inmuebles - - - - 12,569 - - 12,569
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta - - - - - - - -
Remediciones por beneficios definidos a los empleados - - - - - 942 - 942
Otros - - - (11,791) (4,651) - - (16,442)
- - - (11,791) 7918 942 892.845 889,914
Saldo al 31 de diciembre de 2025 23 $ 235,161 $ 282,969 $ 6,204,383 $ 1,068,582 136,522 (50,185) $ 892,845 $ 8,770,277

“Los presentes estados consolidados de cambios en el capital contable se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose
reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Institucion por los periodos antes mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las

disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados consolidados de cambios en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben”.

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.




Inbursa Seguros de Caucion y Fianzas S. A., Grupo Financiero Inbursa y

Subsidiaria

Estados consolidados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(En miles de pesos)

Resultado neto
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo
Utilidad (pérdida) por valorizacion asociada a actividades de
inversion y financiamiento
Estimacion para castigo o dificil cobro
Depreciaciones y amortizaciones
Ajuste o incremento a las reservas técnicas
Impuestos a la utilidad causados y diferidos
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas
y asociadas

Actividades de operacion
Cambio en inversiones en valores
Cambio en deudores por reporto
Cambio en primas por cobrar
Cambio en deudores
Cambio en reafianzadores
Cambio en activos adjudicados
Cambio en otros activos operativos
Cambio en otros pasivos operativos
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de inversion
Pagos por adquisicion de Inmuebles, mobiliario y equipo
Cobros de dividendos en efectivo
Liquidacion de subsidiaria
Flujos netos de efectivo de actividades de inversion

Actividades de financiamiento
Flujos netos de efectivo de actividades de
financiamiento
Decremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

2025 2024
$ 892,845 S 979,321
(25,723) (101,125)
163,970 )
9,378 7,058
307,253 453,039
195,798 229,250
(36.879) 17.414
1,506,642 1,584,955
(1,306,496) (1,052,004)
(13,723) 15,275
(18,202) (202,820)
54,396 (152,171)
(3,288) -
146,119 (2,674)
(375.705) (182.766)
(1,516,899) (1,577,160)
(6.041) :
(6,041) -
(16,298) 7,795
17.612 9.817
$ 1314 § 17,612

“Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en
materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrandose reflejadas todas las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron en la Institucion, por los periodos
antes mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las

disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la

responsabilidad de los funcionarios que los suscriben”.

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros consolidados.




Inbursa Seguros de Caucion y Fianzas S. A., Grupo Financiero Inbursa y
Subsidiaria

Notas a los estados financieros consolidados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2025 y 2024
(En miles de pesos)

1. Actividades

Inbursa Seguros de Caucion y Fianzas, es subsidiaria de Grupo Financiero Inbursa, S. A. B. de C. V. (el “Grupo
Financiero) quien posee el 90.57% de su capital social.

Inbursa Seguros de Caucion y Fianzas es una Institucion constituida bajo las leyes mexicanas con domicilio en
Insurgentes Sur Numero 3500, Colonia Pefia Pobre, C.P. 14060, Tlalpan, Ciudad de México, México y esta
autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (“SHCP”) y por la Comision, para practicar la
operacion del seguro de dafios en el ramo de caucion, asi como las operaciones de fianzas, contrafianzas,
reafianzamiento o coafianzamiento y la administraciéon de fideicomisos de garantia, en todos los ramos
permitidos por la legislacion mexicana, de acuerdo a lo que establece la LISF.

La Institucion presta servicios principalmente a Radiomovil Dipsa, S.A. de C.V. (“Telcel”, parte relacionada)
(beneficiario y contratante) con quien tiene celebrado un contrato de afianzamiento general mediante el cual, la
Institucion se obliga a la emision de polizas de fianzas globales con garantia quirografaria a favor del
beneficiario, por los contratos que celebra Telcel con sus clientes por servicios de telefonia celular.

Las fianzas de Telcel que se expiden a los clientes, tienen una vigencia de un afo calendario, las cuales se
incorporaran a la fianza global emitida en cada ejercicio, lo que implica, que la Institucion acepta nuevamente
a los fiados que por alguna razoén diferente a morosidad hayan cancelado su contrato original y soliciten nueva
contratacion.

En 2025 y 2024, los ingresos por las polizas de fianzas Telcel ascendieron a $2,179,325 y $2,119,998,
respectivamente, los cuales representan el 93% y 91%, de las primas emitidas totales en cada uno de estos
ejercicios. En consecuencia, los estados financieros que se acompafian no son necesariamente indicativos de las
condiciones que hubieran prevalecido o de los resultados de operacion y de flujos de efectivo que la Institucion
hubiera tenido si no existiera dicha afiliacion.

Las actividades de las compaiiias subsidiarias se describen a continuacion:

Guardiana LLC ("Guardiana”) — Sociedad constituida conforme a las Leyes de Estados Unidos de América,
cuya actividad principal es mantener la participacion accionaria que se tiene en Alliance Partners LLC
(“Alliance Partners”).

Durante 2025 y 2024, la Institucion no interrumpi6 alguna de sus actividades principales y no realizo alguna de
las siguientes actividades:

Operaciones con productos derivados,

Operaciones de reafianzamiento financiero,

Contratos de arrendamiento financiero,

Emision de obligaciones subordinadas u otros titulos de crédito.
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Eventos relevantes 2025

Liquidacion entidad asociada Guardiana LLC.

Con fecha 20 de marzo de 2025 se expidi6 certificado de cancelacion en el estado de Delaware de la compaiiia

Guardiana LLC subsidiaria de esta Institucion.

El efecto de esta transaccion a la fecha de su operacion se observa en la siguiente tabla:

Saldo
Estado de situacion financiera
Activo:
Disponibilidad $ 5,643
Deudores diversos 7
Total activo $ 5,650
Capital contable:
Capital social $ 28,302
Inversiones permanentes (37,248)
Resultados de ejercicios anteriores 14,596
Total del capital contable $ 5,650
Resultados:
Impuesto a la utilidad $ -
Participacion en el resultado de Inversiones permanentes -
Otros Gastos 531
$ 531
Estado de flujos de efectivo
Disminucion de Efectivo y equivalentes 3 6,401
2. Bases de presentacion
a. Unidad monetaria de los estados financieros consolidados - Los estados financieros consolidados y sus

notas al 31 de diciembre de 2025 y 2024 y por el afio que termind en esa fecha incluyen saldos y
transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo. La inflaciéon acumulada de los tres ejercicios
anuales anteriores al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es 12.56% y 16.69%, respectivamente; por lo tanto,
el entorno econdmico califica como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se
reconocen los efectos de la inflacion en los estados financieros consolidados adjuntos. Los porcentajes
de inflacion por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2025 y 2024 fueron 3.69% y 4.21%,
respectivamente.

b. Negocio en marcha - Los estados financieros consolidados han sido preparados por la Administracion
asumiendo que la Institucién continuara operando como negocio en marcha.

Derivado de lo anterior, la Administracion de la Institucion no ha identificado incertidumbres materiales
que causen una duda significativa sobre la capacidad de la empresa de continuar como un negocio en
marcha

c. Consolidacion de estados financieros - Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los
estados financieros de la Institucion y los de sus subsidiarias en las que se tiene control hasta el 1 de
julio de 2025 y al 31 de diciembre de2024 y por los afios que terminaron en esas fechas, cuya
participacion accionaria en su capital social se muestra a continuacion:
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Entidad Actividad Participacion
2024

Sociedad constituida conforme a las Leyes de Estados
Unidos de América, cuya actividad principal es 100%
mantener la participacion accionaria que se tiene en ’
Alliance Partners.

Guardiana LLC

Los saldos y operaciones importantes entre las entidades consolidadas han sido eliminados.

Los estados financieros de las compaiiias subsidiarias son preparados considerando el mismo periodo
contable y empleando politicas contables consistentes.

La participacion no controladora representa la participacion en la utilidad o pérdida, asi como de los
activos netos de las subsidiarias que no son propiedad de la participacion de la Institucion y se presenta
por separado dentro del capital contable consolidado.

Las inversiones en asociadas no consolidadas se valian conforme al método de participacion.
A partir del 01 de julio de 2025 la entidad asociada guardiana LLC. fue liquidada.

d. Resultado integral - Es la modificacion del capital contable durante el ejercicio por conceptos que no
son aportaciones, reducciones y distribuciones de capital; se integra por el resultado del ejercicio mas
otras partidas que por disposiciones especificas de algunos criterios contables emitidos por la Comision,
se presentan directamente en el capital contable sin afectar en el estado consolidado de resultados. En
2025 y 2024, las otras partidas de utilidad integral estan representadas por el resultado por valuacion de
los titulos por cobrar y/o vender neto de impuesto diferido y utilidad por venta de inmuebles.

3. Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

En la aplicacion de las politicas contables en la Institucion, las cuales se describen en la Nota 4, la
administracion debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos
de los estados financieros consolidados. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia y
otros factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables
se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto
al periodo actual como a periodos subsecuentes.

a. Juicios criticos al aplicar las politicas contables

A continuacion, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones,
realizados por la administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Institucion y que tienen un efecto significativo en los estados financieros consolidados.

Evaluacion del modelo de negocio

La clasificacion y medicion de los activos financieros depende de los resultados de los pagos solamente
de principal e intereses (SPPI) y de la prueba del modelo de negocio. La Institucién determina el modelo
de negocio a un nivel que refleja cdmo se gestionan juntos los grupos de activos financieros para lograr
un objetivo de negocio particular. Esta evaluacion incluye un juicio que refleje toda la evidencia
relevante, incluida la forma en que se evalua el rendimiento de los activos y se mide su rendimiento, los
riesgos que afectan el rendimiento de los activos y como se gestionan y como los administradores de
los activos son compensados. La Institucién monitorea los activos financieros medidos a costo
amortizado o valor razonable a través de otros resultados integrales dados de baja antes de su
vencimiento para analizar si el motivo de su disposicion es consistente con el objetivo para el cual se
mantuvo el activo. El seguimiento es parte de evaluacion continua de la Institucion de si el modelo de
negocio por el que se mantienen los restantes activos financieros sigue siendo apropiado y, si no lo es,
si ha habido un cambio en el modelo de negocio y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacién
de esos activos.
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Medicion a valor razonable de instrumentas financieros

El valor razonable se define como el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un
pasivo entre partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccion de libre
competencia. La referencia mas objetiva y comun para el valor razonable de un instrumento financiero
es el precio pagado.

La Institucion considera los requisitos establecidos en las Disposiciones en materia de valuacion de
valores y demas instrumentos financieros que forman parte del estado de situacion financiero
consolidado. En este sentido, determina el valor razonable de los valores y demas instrumentos
financieros reconocidos en el balance general consolidado aplicando la valuacion directa a vector o
mediante el uso de modelos de valuacion internos.

El modelo de valuacion interno es el procedimiento matematico para determinar el precio actualizado
para valuacion de valores y demas instrumentos financieros, siendo el precio actualizado para valuacion
de valores, el precio de mercado o tedrico obtenido con base en algoritmos, criterios técnicos y
estadisticos y en modelos de valuacion, para cada uno de los valores y demas instrumentos financieros,
contenidos en una metodologia desarrollada por un proveedor de precios o en un modelo de valuacion
Interno desarrollado por la Institucion.

Para efectos de informacidn financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,2 6 3
con base en el grado en que son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en
la determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1 - Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2 - Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente,

3 Nivel 3 - Datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Reserva Técnicas

La CUSF establece lineamientos basados en estdndares de practica actuarial en materia de reservas
técnicas de seguros; los cuales establecen normas de caracter y aplicacion general sin abarcar casos
especificos, que por sus caracteristicas requieran consideraciones especiales los cuales deberan ser
tratados con base a la experiencia profesional, conocimiento y juicio del actuario, respetando en todo
momento los estandares mencionados.

Plan de pensiones de beneficios definidos

El costo neto del plan de pensiones y del valor presente de la obligacion por beneficios definidos se
determinan utilizando el Método de Crédito Unitario Proyectado mediante célculos actuariales que se
llevan a cabo al cierre de cada periodo anual de reporte. Un calculo actuarial implica hacer varias
hipotesis que pueden diferir de la evolucidn real del plan de pensiones en el futuro; estos supuestos
incluyen la determinacion de la tasa apropiada de descuento. Cualquier cambio en estas hipotesis afectara
el valor en libros de la obligacion por beneficios definidos del plan de pensiones.

La Institucion determina la tasa de descuento al final de cada afio. Esta es la tasa de interés que debe
utilizarse para determinar el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados que se espera sean
necesarios para liquidar las obligaciones del plan de pensiones. La obligacion por beneficios definidos
se descuenta a una tasa que se basa en las tasas de bonos corporativos de alta calidad (en términos
absolutos) con un mercado profundo.
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Reconocimiento y valuacion de provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen como pasivos en los estados financieros [consolidados] cuando la
Institucion tiene una obligacion que debe reconocerse (considerando que su cuantia haya podido ser
estimada de forma confiable) porque representa obligaciones presentes y es probable que, para
satisfacerlas, tenga que desprenderse de recursos econdmicos.

Si no es probable una salida de recursos monetarios, la partida se trata como un pasivo contingente.

El importe reconocido como una provision es la mejor estimacion de la contraprestacion requerida para
liquidar la obligacion presente al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos
¢ incertidumbres que rodean la obligacion. Cuando una provision se mide utilizando los flujos de
efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros es el valor presente de esos
flujos de efectivo.

La Institucion estima y prevé perdidas probables que puedan surgir de litigios, procedimientos
regulatorios y asuntos fiscales en la medida en que exista una obligacion actual, las pérdidas sean
probables y puedan estimarse razonablemente. Se requiere un juicio significativo para realizar estas
estimaciones y los pasivos finales que reconozca la Institucion pueden, en ultima instancia, ser
mayormente diferentes.

4. Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros consolidados adjuntos cumplen con los criterios contables (las “Disposiciones”)
establecidos por la Comision en la CUSF y las Normas de Informacion Financiera Mexicanas (“NIF”), emitidas
y adoptadas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C.(“CINIF”). La CNSF esta
facultada para autorizar o expresar su no objecién a ciertos tratamientos contables particulares para sus
reguladas, asi mismo en caso de que la Entidad considere que existe algun criterio de contabilidad aplicable a
algunas de las operaciones que realizan contemplados por la CNSF o NIF se aplicaran las bases de supletoriedad
previstas en la NIF A- 8. Su preparacion requiere que la Administracion de la Institucion efectue ciertas
estimaciones y utilice determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros
consolidados y para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales
pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracion de la Institucion, aplicando el juicio profesional,
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias actuales.

a. Cambios contables -
Durante 2025 entraron en vigor los siguientes cambios:
i Mejoras a las NIF que generan cambios contables

NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacion Financiera — se prevé la revelacion
de politicas contables importantes con el fin de que las entidades hagan una revelacion mas
efectiva de las mismas. La revelacion de politicas contable es mas util para el usuario cuando
incluye informacion especifica de la entidad en lugar de solo informacion estandarizada o que
duplica o resume el contenido de los requerimientos de las NIF particulares.

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo — incorpora revelaciones adicionales sobre los acuerdos de
financiamiento para pago a proveedores que mantenga la entidad y que permita a los usuarios
de la informacion evaluar los efectos de dichos acuerdos en los pasivos financieros, en los
flujos de efectivo y en la exposicion al riesgo de liquidez de la entidad.

NIF B-3, Estado de resultado integral — requiere la presentacion del importe de ventas o
ingresos de forma neta de los descuentos y bonificaciones comerciales otorgados a los clientes
y permite revelar en notas a los estados financieros en forma separada las ventas o los ingresos
y las bonificaciones, descuentos o devoluciones del periodo.

NIF B-15, Conversion de monedas extranjeras — se incluye la normatividad aplicable de lo que

debe hacer una entidad cuando en la fecha de conversion de monedas extranjeras se determina
que cierta moneda no es intercambiable.
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ii.

NIF C-3, Cuentas por cobrar — se elimina el requerimiento de presentar un rubro con el importe
de las bonificaciones, descuentos y devoluciones.

NIF C-6, Propiedades, planta y equipo — elimina el método de depreciacion especial de la
norma, el cual se basaba en utilizar tasas promedio de depreciacion sobre una base de un grupo
de activos poco importantes.

NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar — se adicionan ciertos requisitos para dar de baja
un pasivo financiero cuando se realiza su pago en efectivo utilizando un sistema de pagos
electronicos. Adicionalmente, incorpora requerimientos de revelacion de informacion que
permita a los usuarios de los estados financieros conocer la incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros, como inversionista y/o emisor de instrumentos financieros (este requerimiento
entra en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2026).

NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar principal e interés — se adicionan revelaciones
para los instrumentos financieros vinculados a eventos contingentes (este requerimiento entra
en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2026).

NIF D-1, Ingresos por contratos con clientes — aclara que cuando una entidad emite contratos
que en sustancia econdmica son similares a un contrato de seguro debe aplicar la NIF D-1
siempre que la entidad sea una prestadora de servicios y cumple con requisitos especificos.

Estas normas entran en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2025,
excepto donde se ha indicado una fecha distinta y se permite su aplicacion anticipada.

Mejoras a las NIF que no generan cambios contables

NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacion Financiera — Se realizaron distintas
modificaciones para efectos de consistencia entre las NIF y las Normas de Informacion de
Sostenibilidad y para requerir revelaciones de riesgos importantes por temas ambientales,
sociales o de gobernanza que pueden tener un efecto en los estados financieros.

Se realizaron precisiones para aclarar como se recicla el otro resultado integral (ORI),
considerando que el reciclaje del ORI al estado de resultado integral debe ser proporcional a la
realizacion de la partida que le dio origen.

NIF B-1, Cambios contables y correccion de errores — se hacen precisiones para consistencia
con la definicion de “reclasificacion”.

NIF B-5, Informacion financiera por segmentos — se aclara que la norma es aplicable a
Entidades de Interés Publico (EIP) que tengan instrumentos financieros listados o por listar
instrumentos financieros, en una bolsa de valores.

NIF B-9, Informacion financiera a fechas intermedias — se realizaron modificaciones para
efectos de consistencia con las modificaciones a otras normas que requieren revelaciones de
nuevos riesgos y cambios que hubieran ocurrido en el periodo. Adicionalmente, se aclara que se
requiere la revelacion de politicas importantes en las notas a los estados financieros de fechas
intermedias y el reconocimiento de partidas devengadas conforme a los requerimientos de la
NIF A-1.

NIF B-8, Estados financieros consolidados o combinados — se homolog6 a la norma
internacional la revelacion respecto a cuando existe participacion no controladora importante.

NIF B-17, Determinacion del valor razonable — indica la informacion que debe revelarse.

NIF C-2, Inversiones en instrumentos financieros — se hicieron modificaciones para propositos
de consistencia con la definicion de “concentracion”.
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NIF C-6, Propiedades, planta y equipo — se elimind la revelacion del monto de la inversion
acumulada y estimada para la terminacion de las construcciones en proceso.

NIF C-8, Activos intangibles — requiere que en todos los casos se analice si un activo intangible
adquirido cumple con los criterios para su reconocimiento.

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos — se agreg6 una descripcion de los costos a
considerar en la determinacion de los costos de los contratos de caracter oneroso.

NIF C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracion — se aclara que la tasa de
descuento a utilizar en proyecciones de flujos de efectivo futuros no debe exceder la tasa
promedio de crecimiento a largo plazo para los productos o industrias, asi como para el pais o
paises en los que opera la entidad y para el mercado en el que se utilice el activo, a menos que
se pueda justificar una tasa de crecimiento mayor.

NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar — se realizaron precisiones para aclarar que las
cuentas por pagar, cuyo plazo exceda de un afio deben valuarse a su costo amortizado,
considerando el valor del dinero en el tiempo.

NIF C-20, Instrumentos financieros para cobrar y vender - se hicieron modificaciones para
propositos de consistencia con la definicion de “concentracion”

La Institucion no tuvo impactos significativos por la entrada en vigor de estos cambios el dia 1°
de enero de 2025.

Politicas contables - Las principales politicas contables seguidas por la Aseguradora son las siguientes:

Reconocimiento de los efectos de la inflacion - A partir del 1 de enero de 2008, la Institucion suspendiod
el reconocimiento de los efectos de la inflacion en los estados financieros consolidados; sin embargo,
los activos y pasivos no monetarios y el capital contable incluyen los efectos de reexpresion reconocidos
hasta el 31 de diciembre de 2007.

Inversiones en instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se valian inicialmente a
su valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o
emision de activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en
su caso, en el reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion
de activos y pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen
inmediatamente en resultados.

Tratandose de las operaciones activas y pasivas que realicen las entidades, por ejemplo, en materia de
inversiones en instrumentos financieros, reportos, préstamo de valores, activos virtuales e instrumentos
financieros derivados, una vez que estas lleguen a su vencimiento y mientras no se perciba o entregue la
liquidacién correspondiente, segin se haya pactado en el contrato respectivo, el monto de las operaciones
vencidas por cobrar o por pagar debera registrarse en cuentas liquidadoras (deudores o acreedores por
liquidacion de operaciones).

Asimismo, por las operaciones en las que no se pacte la liquidacion inmediata o fecha valor mismo dia,

incluyendo las de compraventa de divisas, en la fecha de concertacion se debera registrar en cuentas
liquidadoras el monto por cobrar o por pagar, en tanto no se efectue la liquidacion de las mismas.

15



Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo
amortizado o valor razonable, segln la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a valor
razonable a través de otros resultados integrales:

El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se cumple al
obtener flujos contractuales de efectivo y vendiendo activos financieros; y

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del
principal.

Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentemente a valor razonable a través
de resultados.

Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes condicionales se miden subsecuentemente a costo
amortizado:

Si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
financieros con el objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo; y

Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de
efectivo que son tinicamente pagos de principal e interés sobre el monto del principal.

Activos Financieros a valor razonable a través de resultados

Los activos financieros que no cumplen con los criterios para ser medidos al costo amortizado o
valor razonable a través de otros resultados integrales se miden a valor razonable a través de
resultados. Asimismo, un activo financiero es mantenido para negociacion si:

. Ha sido obtenido con el objetivo principal de venderse en el corto plazo; o

. En el reconocimiento inicial es parte de un portafolio de instrumentos financieros
identificados que la Institucion maneja juntos y tiene evidencia de un patrén reciente de
obtencion de ganancias en el corto plazo; o

De igual forma:

. Las inversiones en instrumentos de capital se clasifican para valor razonable a través de
resultados, a menos que la Institucion designe una inversion de capital que no se mantiene
para negociar ni una contraprestacion contingente que surja de una combinacién de
negocios a valor razonable a través de otros resultados integrales en el reconocimiento
inicial.

. Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o con
los criterios de valor razonable a través de otros resultados integrales se clasifican con
valor razonable a través de resultados. Ademas, los instrumentos de deuda que cumplen
con los criterios de costo amortizado o los criterios valor razonable a través de otros
resultados integrales pueden designarse como valor razonable a través de resultados en el
momento del reconocimiento inicial si dicha designaciéon elimina o reduce
significativamente una inconsistencia de mediciéon o reconocimiento (denominada
"disparidad contable") que surgiria de la medicion activos o pasivos o el reconocimiento
de las ganancias y pérdidas sobre ellos en diferentes bases. La Institucion no ha designado
ningun instrumento de deuda con valor razonable a través de resultados.
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b)

Los activos financieros a Valor razonable a través de otros resultados integrales se miden a valor
razonable al final de cada periodo de reporte, con cualquier ganancia o pérdida de valor razonable
reconocida en utilidad o pérdida en la medida en que no sean parte de una relacion de cobertura
designada (consulte la politica de contabilidad de cobertura). La ganancia o pérdida neta
reconocida en utilidad o pérdida incluye cualquier dividendo o interés ganado en el activo
financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y pérdidas”. El valor razonable es
determinado de la manera descrita en la nota 19

Instrumentos financieros clasificados a valor razonable a través de otros resultados integrales

Instrumentos de deuda -Los bonos corporativos mantenidos por la Institucion se clasifican para
Valor razonable a través de otros resultados integrales. El valor razonable se determina de la
manera descrita en la Nota 19. Los bonos corporativos son inicialmente medidos a valor
razonable mas costos de transaccion. Subsecuentemente, los cambios en el valor en libros de
estos bonos corporativos como resultado de ganancias y pérdidas cambiarias, el deterioro de las
ganancias o pérdidas, e ingresos por interés calculado a través del método de interés efectivo son
reconocidos en ganancias o pérdidas. Los montos que son reconocidos como resultados son los
mismos que los montos que hubieran sido reconocidos como resultados si estos hubieran sido
medidos a costo amortizado. Todos los demas cambios en el valor en libros a costo amortizado.
Todos los demés cambios en el valor en libros de estos bonos corporativos son reconocidos en
otros resultados integrales u acumulado bajo el titulo de Valuacion de instrumentos financieros
para cobrar y vender. Cuando estos bonos corporativos son vendidos, las ganancias o pérdidas
acumuladas reconocidas previamente en otros resultados integrales son reclasificadas a
resultados.

Instrumentos de capital - En el reconocimiento inicial, la Institucion puede realizar una eleccion
irrevocable (instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de capital a
Valor razonable a través de otros resultados integrales. La designacion a valor razonable a través
de otros resultados integrales no esta permitida si la inversion de capital se mantiene para negociar
0 si es una contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacion de
negocios.

Las inversiones en instrumentos de capital a valor razonable a través de otros resultados integrales
se miden inicialmente al valor razonable mas los costos de transaccion. Posteriormente, se miden
a valor razonable con ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable
reconocidos en otros resultados integrales y acumulados en la reserva de revaluacion de
inversiones. La ganancia o pérdida acumulada no se puede reclasificar a utilidad o pérdida en la
disposicion de las inversiones de capital, sino que se transfiere a ganancias retenidas.

Los dividendos de estas inversiones en instrumentos de capital se reconocen en utilidad o pérdida
de acuerdo con la NIF C-2, a menos que los dividendos representen claramente una recuperacion
de parte del costo de la inversion.

La Institucion ha designado todas las inversiones en instrumentos de capital que no se mantienen
para negociar a valor razonable a través de otros resultados integrales en la aplicacion inicial de
la NIF C-2.

Reclasificaciones

Si el modelo de negocio bajo el cual la Institucion mantiene los activos financieros cambia, se
reclasifican los activos financieros afectados. Los requisitos de clasificacion y medicion
relacionados con la nueva categoria se aplican prospectivamente desde el primer dia del primer
periodo de reporte siguiente al cambio en el modelo de negocios que resulte en la reclasificacion
de los activos financieros de la Aseguradora. De conformidad con los Criterios de la Comision la
Institucion debera de notifica a esta de cualquier reclasificacion realizada.

Durante el ejercicio actual no se ha producido ningiin cambio en el modelo de negocio bajo el
cual la Institucion mantiene los activos financieros y por tanto no se han realizado
reclasificaciones.
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Costo Amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento
de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo relevante.

Para los activos financieros que no fueron comprados u originados por activos financieros con
deterioro de crédito (por ejemplo, los activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento
inicial), la tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente las entradas futuras de
efectivo esperadas (incluidas todas las comisiones y puntos pagados o recibidos que forma parte
integrante de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos)
excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, a lo largo de la vida esperada del instrumento de
deuda o, en su caso, un periodo mas corto, al importe en libros bruto del instrumento de deuda en
el reconocimiento inicial. Para los activos financieros con deterioro crediticio comprados u
originados, una tasa de interés efectiva ajustada por crédito se calcula descontando los flujos de
efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado del
instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el monto al cual el activo financiero se mide en el
reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, mas la amortizaciéon acumulada
utilizando el método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el monto
de vencimiento, ajustado por cualquier pérdida. El valor bruto en libros de un activo financiero
es el costo amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier provision para pérdidas.

Los ingresos por interés se reconocen usando el efecto de interés efectivo para los instrumentos
de deuda medidos subsecuentemente a costo amortizado y a valor razonable a través de otros
resultados integrales. Para los activos financieros comprados u originados distintos de los activos
financieros con deterioro de crédito, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de
interés efectiva al valor en libros bruto de un activo financiero, excepto para los activos
financieros que posteriormente han sufrido deterioro de crédito (ver debajo). Para los activos
financieros que posteriormente se han deteriorado el crédito, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si en
periodos de reporte posteriores el riesgo crediticio en el instrumento financiero con deterioro
crediticio mejora, de modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio, los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo
financiero.

Para los activos financieros adquiridos u originados que tengan deterioro crediticio, la Institucion
reconoce los ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por crédito al
costo amortizado del activo financiero a partir de su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve
a la base bruta, incluso si el riesgo crediticio del activo financiero mejora posteriormente, de
modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio.

Los ingresos por interés son reconocidos por resultados (ganancias / pérdidas) y es incluido en el
concepto de inversiones dentro del Resultado Integral de Financiamiento.

En la presentacion y agrupacion de algunas cuentas del balance general en el rubro de Inversiones
se aplica los establecido en el anexo 22.1.2 de CUSF Serie III. Criterios relativos a los estados
financieros basicos consolidados.

Deterioro de activos financieros — De conformidad con la NIF C-16 la Institucion reconoce una
provision para Pérdidas Crediticias Esperadas (PCE) en inversiones en instrumentos de deuda
que se miden a costo amortizado o a valor razonable a través de otros resultados integrales,
cuentas por cobrar por arrendamiento, Otras cuentas por cobrar y activos contractuales, asi como
en contratos de garantia financiera. El monto de las PCE se actualiza en cada fecha de reporte
para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial del instrumento
financiero respectivo.
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La Institucion reconoce pérdidas crediticias esperadas de por vida para las Otras cuentas por
cobrar y las cuentas por cobrar por arrendamiento. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros se estiman utilizando una matriz de provisiéon basada en la experiencia
historica de pérdidas crediticias la Aseguradora, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, las condiciones economicas generales y una evaluacion tanto de la direccion actual
como de la prevision de Condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor temporal del
dinero cuando sea apropiado. De conformidad con los Criterios contables cuando la Institucion
aplica soluciones practicas para determinar la estimacion para las PCE de ciertas partidas que
corresponden a segmentos con patrones similares de pérdida por incumplimiento la Institucion
debe de constituir una estimacion por la totalidad del adeudo de conformidad con los siguientes
plazos:

. A los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores no
identificados.

. A los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores
identificados.

Los Criterios especificos de la Comision permiten que la Institucion no constituya una estimacion
de pérdidas crediticias esperadas por saldos a favor de impuestos, e impuesto al valor agregado
acreditable.

Para todos los demas instrumentos financieros, la Instituciéon reconoce la PCE de por vida cuando
ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial. Sin
embargo, si el riesgo crediticio en el instrumento financiero no ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial, la Institucion mide la provision para pérdidas para ese
instrumento financiero en una cantidad igual a la PCE a 12 meses.

La PCE de por vida representa las PCE que resultaran de todos los eventos de incumplimiento
posibles durante la vida ttil esperada de un instrumento financiero. En contraste, la pérdida
crediticia esperada a 12 meses representa la parte de la pérdida esperada de por vida que se espera
que resulte de los eventos predeterminados en un instrumento financiero que sean posibles dentro
de los 12 meses posteriores a la fecha del informe.

Incremento significativo en el riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito en un instrumento financiero ha aumentado significativamente
desde el reconocimiento inicial, la Instituciéon compara el riesgo de que ocurra un incumplimiento
en el instrumento financiero en la fecha de reporte con el riesgo de un incumplimiento en el
instrumento financiero en la fecha de inicio o reconocimiento. Al realizar esta evaluacion, la
Institucion considera informacién tanto cuantitativa como cualitativa que sea razonable y
fundamentada, incluida la experiencia historica y la informacion prospectiva que esta disponible
sin costo o esfuerzo innecesario. La informacion prospectiva considerada incluye las perspectivas
futuras de las industrias en las que operan los deudores de la Aseguradora, obtenidas de informes
de expertos econdomicos, analistas financieros, organismos gubernamentales, grupos de expertos
pertinentes y otras organizaciones similares, asi como la consideracion de varias fuentes externas
de informacién real e informacién econdmica proyectada relacionada con las operaciones
centrales de la Aseguradora.

En particular, la siguiente informacion se toma en cuenta al evaluar si el riesgo de crédito ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

. Un deterioro significativo existente o esperado en la calificacion externa (si existe) o
interna del instrumento financiero;
. Deterioro significativo en indicadores de mercado externos de riesgo de crédito para un

instrumento financiero especifico, por ejemplo, un aumento significativo en el diferencial
de crédito, permuta de incumplimiento crediticio para el deudor, o el periodo de tiempo o
el alcance al cual el valor razonable de un activo financiero es menor que su costo
amortizado;
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. Cambios adversos existentes o esperados en las condiciones econdmicas, financieras o de
negocios que se espera que causen una disminucioén significativa en la capacidad del
deudor de cumplir su obligacion de deuda;

Un deterioro significativo actual o esperado en los resultados operativos del deudor;
Aumentos significativos en el riesgo de crédito en otros instrumentos financieros del
mismo deudor;

. Un cambio adverso existente o esperado en las condicionas regulatorias, econdémicas o
tecnolégicas del deudor que resulta en una disminucion significativa de la capacidad del
deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacion anterior, la Institucion supone que el riesgo
de crédito en un activo financiero ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial cuando los pagos contractuales tienen un vencimiento de mas de 30 dias, a menos que la
Institucion tenga informacion razonable y confiable que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, la Institucién asume que el riesgo de crédito en un instrumento financiero
no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial si se determina que el
instrumento financiero tiene un riesgo crediticio bajo en la fecha de reporte. Se determina que un
instrumento financiero tiene un riesgo de crédito bajo si:

(1)  El instrumento financiero tiene un riesgo de incumplimiento bajo,

(2)  El deudor tiene una notoria capacidad de cumplir sus obligaciones de flujos contractuales
de efectivo en el corto plazo, y

(3) Cambios adversos en condiciones econémicas y de negocios en el largo plazo pueden
reducir la habilidad de que el deudor pueda cumplir con sus obligaciones contractuales de
efectivo, pero no sucedera necesariamente.

La Institucion considera que un activo financiero tiene bajo riesgo de crédito cuando el activo
tiene una calificacion crediticia externa de “grado de inversiéon” de acuerdo con la definicion
globalmente aceptada, o en caso de que no haya una calificacion externa disponible, que el activo
tenga una calificacion interna “realizable”. Realizable significa que la contraparte tiene una fuerte
posicion financiera y no hay montos pasados pendientes.

Para los contratos de garantia financiera, la fecha en que la Institucion se convierte en parte del
compromiso irrevocable se considera la fecha del reconocimiento inicial a los efectos de evaluar
el deterioro del instrumento financiero. Al evaluar si ha habido un aumento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial de los contratos de garantia financiera, la
Institucion considera los cambios en el riesgo de que el deudor especificado incurra en impago
del contrato.

La Institucion monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados para identificar si
ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio y los revisa segiin corresponda para
asegurar que los criterios sean capaces de identificar un aumento significativo en el riesgo
crediticio antes de que el monto se haya vencido.

Definicion de incumplimiento

La Institucion considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento para fines de
administracion de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia historica indica que los activos
financieros no son recuperables cuando cumplen con cualquiera de los siguientes criterios:

Cuando el deudor incumple los convenios financieros;

La informacion desarrollada internamente u obtenida de fuentes externas indica que es
improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluida la Aseguradora, en su totalidad
(sin tener en cuenta ninguna garantia que tenga la Aseguradora).

Independientemente del analisis anterior, la Institucion considera que el incumplimiento ha
ocurrido cuando un activo financiero tiene mas de 90 dias de vencimiento, a menos que la
Institucién tenga informacidon razonable y confiable para demostrar que un criterio de
incumplimiento mas atrasado es mas apropiado.
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(iv)

™

Activos financieros con deterioro crediticio

Un activo financiero tiene deterioro crediticio cuando se han producido uno o mas eventos que
tienen un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero.
La evidencia de que un activo financiero tiene deterioro crediticio incluye datos observables sobre
los siguientes eventos:

(a)  Dificultad financiera significativa por parte del emisor o del deudor;

(b)  El incumplimiento de un contrato, como un incumplimiento o un evento vencido;

(¢)  Los prestamistas del deudor, por razones econdmicas o contractuales relacionadas con la
dificultad financiera del deudor, le otorgan al deudor una concesion que los prestamistas
no considerarian de otra manera;

(d)  Es cada vez mas probable que el deudor entre en bancarrota o alguna otra reorganizacion
financiera; o

(e) La extinciéon de un Mercado funcional para el activo financiero por sus dificultades
financieras.

Politica de bajas

La Institucion da de baja un activo financiero cuando hay informacion que indique que el deudor
se encuentra en una dificultad financiera grave y no existe una perspectiva realista de
recuperacion, por ejemplo. cuando el deudor ha sido colocado en liquidacion o ha entrado en un
proceso de quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los montos vencen a
mas de dos afos, lo que ocurra antes. Los activos financieros dados de baja aun pueden estar
sujetos a actividades de cumplimiento bajo los procedimientos de recuperacion de la Aseguradora,
teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea apropiado. Cualquier recuperacion
realizada se reconoce en resultados.

Medicion y reconocimiento de PCE

La medicion de las PCE es una funcion de la probabilidad de incumplimiento, la pérdida dada el
incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento) y la exposicion
en el incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de incumplimiento y la pérdida dada por
defecto se basa en datos historicos ajustados por informacion prospectiva como se describe
anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento, para los activos financieros, esto esta
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte; para los contratos de
garantia financiera, la exposicion incluye el monto establecido en la fecha de reporte, junto con
cualquier monto adicional que se espera obtener en el futuro por fecha de incumplimiento
determinada en funcion de la tendencia historica, la comprension de la Institucion de las
necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacion relevante a futuro.

Para los activos financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia entre todos
los flujos de efectivo contractuales que se deben a la Institucion de acuerdo con el contrato y todos
los flujos de efectivo que la Institucion espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva
original. Para un arrendamiento por cobrar, los flujos de efectivo utilizados para determinar las
pérdidas crediticias esperadas son consistentes con los flujos de efectivo utilizados en la medicion
del arrendamiento por cobrar de acuerdo con la NIF D-5 Arrendamientos.

Para un contrato de garantia financiera, donde la Institucion esta obligado a realizar pagos solo en
caso de incumplimiento por parte del deudor de acuerdo con los términos del instrumento que esta
garantizado, la prevision de pérdida esperada es el pago esperado para reembolsar al titular por una
pérdida de crédito en la que incurre menos cualquier monto que la Institucion espera recibir del
tenedor, el deudor o cualquier otra parte.

Si la Institucion ha medido la provision para pérdidas para un instrumento financiero en una
cantidad igual a la pérdida crediticia esperada de por vida en el periodo del informe anterior, pero
determina en la fecha de presentacion actual que ya no se cumplen las condiciones para la pérdida
crediticia esperada de por vida, la Institucion mide el margen de pérdida en una cantidad igual a
pérdida crediticia esperada a 12 meses en la fecha de reporte actual, excepto por los activos para
los cuales se utiliz6 el enfoque simplificado.
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La Institucion reconoce una pérdida o pérdida por deterioro en el resultado de todos los
instrumentos financieros con un ajuste correspondiente a su valor en libros a través de una cuenta
de provision para pérdidas, excepto las inversiones en instrumentos de deuda que se miden a valor
razonable a través de otros resultados integrales, para los cuales se reconoce la provision para
pérdidas en otros resultados integrales y acumulados, y no reduce el importe en libros del activo
financiero en el estado de posicion financiera.

Baja de activos financieros — La Institucion da de baja un activo financiero solo cuando los
derechos contractuales de los flujos de efectivo del activo expiran, o cuando transfiere el activo
financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad del activo a otra entidad.
Si la Institucién no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad y continuia controlando el activo transferido, la Institucion reconoce su interés retenido
en el activo y un pasivo asociado por los montos que deba pagar. Si la Instituciéon retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo financiero transferido,
la Instituciéon continia reconociendo el activo financiero y también reconoce un préstamo
garantizado por los ingresos recibidos.

Al darse de baja de un activo financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre el valor en
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar se reconoce en resultados.
Ademas, al darse de baja de una inversion en un instrumento de deuda clasificado como valor
razonable a través de otros resultados integrales, la ganancia o pérdida acumulada previamente
acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones se reclasifica a utilidad o pérdida. En
contraste, en la baja de una inversion en un instrumento de capital que la Asegura eligio en el
reconocimiento inicial para medir a valor razonable a través de otros resultados integrales, la
ganancia o pérdida acumulada previamente acumulada en la reserva de revaluacion de inversiones
no se reclasifica a utilidad o pérdida, sino que se transfiere a utilidades (déficit) acumulado.

Cartera de crédito
En préstamos - La Institucion otorga préstamos comerciales e hipotecarios.

Los préstamos hipotecarios se tramitan a través del area comercial y se otorgan sélo a personas
fisicas que cumplan con los requisitos internos. El destino de los créditos es para la adquisicion,
liquidez y sustitucion de pasivos.

Los intereses sobre dichos préstamos se aplican a resultados conforme se devengan. El importe
de los préstamos que no se liquide en su totalidad en la fecha de su vencimiento, automaticamente
se traspasa a cartera vencida.

La estimacion preventiva para riesgos crediticios mide aquella porcion del crédito que se estima
no tendra viabilidad de cobro, para su determinacion se incluyen elementos de probabilidad de
incumplimiento, severidad de pérdida y exposicion al incumplimiento.

Dicha estimacion se calcula y registra mensualmente, afectando el rubro de estimaciones
preventivas para riesgos crediticios del activo y en el rubro de castigos preventivos para riesgos
crediticios que forma parte del rubro del resultado integral de financiamiento conforme al
catalogo minimo del Titulo 22 de las Disposiciones.

Los castigos, eliminaciones y recuperaciones de cartera de créditos se evalian periddicamente, si
un crédito vencido debe permanecer en el balance general, o bien, si se castiga, en cuyo caso se
realizara cancelando el saldo insoluto del crédito contra la estimacion preventiva para riesgos
crediticios, en caso de que el crédito a castigar exceda el saldo de su estimacion asociada, antes
de efectuar el castigo, la estimacion se debera incrementar hasta por el monto de la diferencia.

Las recuperaciones derivadas de créditos previamente castigados o eliminados se reconocen en
los resultados del ejercicio.
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Inmuebles - Los inmuebles se registran a su costo de adquisicion y se valuan cada afio, mediante avaltio
practicado por un perito valuador autorizado por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”).
El valor actualizado se determina con el promedio entre el valor fisico y el de capitalizacion de rentas.

La diferencia entre el valor actualizado y el costo de adquisicion constituye el incremento o decremento
por valuacion de inmuebles, el cual se encuentra registrado en el capital contable, neto del impuesto
diferido.

La inversion en edificios se deprecia conforme al método de linea recta con base en su vida til
remanente, mostrada a continuacion.

Inmueble Afos

Emilio Carranza No. 70 22
Av. Coyoacan No. 1494 41
Parroquia No. 608 39
Vallarta No. 2585 55
Motolinia No. 33 21
Motolinia No. 37 21
Manuel Avila Camacho 571 y 611(terreno) (1)

Lago Zurich No. 245 Local 1 76
Lago Zurich No. 245 Local 12 76
Lago Zurich No. 245 Ofic. 401 76
Lago Zurich No. 245 Ofic. 404 76

Durante 2024, Banco Inbursa, practico avaluos a los inmuebles de la Institucion.

La Institucion tiene celebrado un contrato de Asociacion en Participacion (“A en P”) con Inmuebles y
Servicios Mexicanos S. A de C.V., en donde la Institucion aportd este inmueble para el desarrollo de un
proyecto inmobiliario mixto, aprovechando la potencialidad de construccion de este terreno y compartir
en proporciones iguales las utilidades o pérdidas de la A en P.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Consisten principalmente en depdsitos bancarios en cuentas de
cheques y fondo fijo de caja. Se valiian a su valor nominal y los rendimientos que se generan se
reconocen en los resultados conforme se devengan.

Deudores por responsabilidad de fianzas - En esta cuenta se registran las reclamaciones pagadas por la
Institucion que estima recuperar de los fiados al ejercer las garantias de recuperacion correspondientes,
al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el saldo es $97,050 y $97,051 respectivamente.

Primas por cobrar - Representan el saldo de las fianzas pendientes de cobro que de acuerdo al Art. 166
de la LISF indica que la falta de pago total o parcial de las fianzas no producira la cesacion ni la
suspension de sus efectos y solo la devolucion de la poéliza a la Institucion que la otorgd permitira su
cancelacion. La cancelacion de la prima se podra llevar a cabo por caducidad de conformidad con lo
sefialado en el articulo 174 de la LISF. Por lo anterior las pdlizas de fianzas no podran cancelarse por
falta de pago.

Pérdida crediticia esperada - Por las cuentas por cobrar, relativas a deudores identificados cuyo
vencimiento se pacte en un plazo mayor a 90 dias naturales, deberan crear, en su caso, una estimacion
para castigos de cuentas de dudosa recuperacion que refleje su grado de irrecuperabilidad, de
conformidad con las Disposiciones.

Se constituye una estimacion para castigos de cuentas por cobrar diferentes a las mencionadas en el
parrafo anterior por el importe total del adeudo de acuerdo con los siguientes plazos:

1) A los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores no
identificados, y

2) A los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores
identificados.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la estimacion para castigos de adeudos diversos asciende a $178,203
y $14,217, respectivamente.

Por las primas por cobrar de fianzas administrativas, cuando presenten una antigiiedad superior a 120
dias naturales del inicio de vigencia, se registra una estimacion de cobro dudoso, y en el caso de las
primas por cobrar por fianzas expedidas excepto fianzas administrativas, se registra dicha estimacion
cuando la antigiiedad sea superior a 90 dias.

Inversiones en asociadas - Las inversiones permanentes en las entidades en las que se tiene influencia
significativa, se reconocen inicialmente con base en el valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables de la Institucion a la fecha de la adquisicion. Dicho valor es ajustado con posterioridad al
reconocimiento inicial por la porcion correspondiente tanto de las utilidades o pérdidas integrales de la
asociada como de la distribucion de utilidades o reembolsos de capital de la misma.

Mobiliario y equipo - Se registra al costo de adquisicion. Los saldos que provienen de adquisiciones
realizadas hasta el 31 de diciembre de 2007, se actualizaron aplicando factores derivados del indice
Nacional de Precios al Consumidor (“INPC”) hasta esa fecha. La depreciacion se calcula conforme al
método de linea recta con base en la vida util estimada de los activos, como sigue:

Aios
Mobiliario y equipo 10
Vehiculos 4
Equipo de computo 3
Equipo de computo periférico 3

Gastos amortizables - La Instituciéon reconoce en este concepto, proyectos en la produccion
cinematografica nacional, los cuales pueden ser acreditables contra pagos provisionales del impuesto
sobre la renta (“ISR”), conforme el decreto publicado en el DOF el 5 de noviembre de 2007.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado,
que probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada razonablemente.

Reservas técnicas - Por disposicion de la Comision, todas las reservas técnicas deben ser dictaminadas
anualmente por actuarios independientes dentro de los primeros 60 dias posteriores al cierre del ejercicio.
El 06 de marzo de 2025 y 06 de marzo de 2024, los actuarios independientes emitieron su dictamen
actuarial, en el cual indican que como resultado de la auditoria actuarial practicada, consistente en el
examen de la evidencia que soporta las cifras e incluye la evaluacion de la metodologia empleada, los
estandares de practica actuarial utilizados para el calculo de cada reserva técnica, asi como las
estimaciones significativas que en su caso se hubieran realizado en su cuantificacion, sus examenes
proporcionan una base razonable para sustentar que, en su opinion, las reservas técnicas de la Institucion
constituyen, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, un monto razonable para hacer frente a sus obligaciones,
de conformidad con disposiciones legales y de acuerdo con reglas, criterios y practicas establecidas y
permitidas por la Comision asi como con base a principios actuariales comunmente aceptados.

Las reservas técnicas estan constituidas en los términos que establece la LISF, asi como a las
disposiciones emitidas por la Comision. Para efectos de la valuacion de reservas técnicas, la Institucion
empled los métodos de valuacion y supuestos establecidos en sus notas técnicas, asi como en las
disposiciones contenidas en los capitulos 5.13, 5.16 y 5.17 de la CUSF.

De acuerdo con las Disposiciones establecidas por la Comision, las reservas técnicas se valian como
sigue:

L De fianzas en vigor:

La reserva de fianzas en vigor tiene por objeto dotar de liquidez a las afianzadoras, a fin de que
éstas financien el pago de reclamaciones procedentes de las fianzas otorgadas, mientras se efectua
el proceso de adjudicacion y realizacion de las garantias de recuperacion aportadas por el fiado,
asi como para que respalden el pago de las reclamaciones de fianzas que no requieren garantia de
recuperacion.
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II.

La reserva de fianzas en vigor constituye el monto de recursos suficientes para cubrir el pago de
las reclamaciones esperadas que se deriven de las responsabilidades por fianzas en vigor, en tanto
la compaiiia adjudica y hace liquidas las garantias de recuperacion recabadas.

Se valua aplicando para cada ramo o tipo de fianza indices de proyeccion de reclamaciones
pagadas esperadas futuras, los cuales se determinaran mediante la identificaran y clasificaran los
montos afianzados suscritos por cada afio de origen. Mediante los factores de proyeccion de
reclamaciones, se realizara la estimacion de las reclamaciones futuras, simulandolas
aleatoriamente.

Los indices de reclamaciones pagadas se revisaran durante el primer trimestre de cada afio y se
actualizaran cuando se observe un cambio significativo en el valor de los mismos.

Como parte de la valuacion de la reserva de fianzas en vigor se deberdn calcular los importes
recuperables de reaseguro determinando la diferencia entre la unidad y la probabilidad de
incumplimiento que le corresponda, al momento de la valuacion de la reserva, a la Institucion o
entidad reinstitucion o reafianzadora del extranjero con que se haya contratado la cobertura de
Reafianzamiento.

Contingencia:

La reserva de contingencia de fianzas constituye el monto de recursos necesarios para cubrir
posibles desviaciones en el pago de las reclamaciones esperadas que se deriven de las
responsabilidades retenidas por fianzas en vigor, asi como para enfrentar cambios en el patron de
pago de las reclamaciones, en tanto las Instituciones se adjudican y hacen liquidas las garantias
de recuperacion recabadas.

La reserva de contingencia de fianzas se debera constituir conforme a lo siguiente:
. Siguiendo la metodologia para calcular la reserva de fianzas en vigor, se determinara el

valor del indice de reclamaciones pagadas que corresponda en términos estadisticos al
percentil 99.5%.

. La reserva de contingencia debera constituirse, al momento de que una fianza inicie su
vigencia, por un monto equivalente al 15% de la prima de reserva respectiva.
. Al saldo de la reserva se le adicionaran mensualmente los productos financieros con base

en la tasa efectiva mensual promedio de las emisiones del mes en correspondiente de
Certificados de la Tesoreria de la Federacion (“CETES”) a 28 dias.

. El limite de acumulacion de la reserva de contingencia esta en funcion a los valores
determinados en requerimiento de capital de solvencia considerando: requerimiento por
reclamaciones recibidas con expectativa de pago, requerimiento por reclamaciones
esperadas futuras y recuperacion de garantias y €l requerimiento por la suscripcion de
fianzas en condiciones de riesgo.

. En caso de que la Institucion no cuente con informacién oportuna, homogénea, confiable
y suficiente para efectuar el calculo para la constitucion, incremento y valuacion de las
reservas técnicas de fianzas se debera, utilizara informacion del mercado afianzador,
misma que daréd a conocer la CNSF.

Reserva para obligaciones laborales - Son aquellos otorgados al personal y/o sus beneficiarios a cambio
de los servicios prestados por el empleado que incluyen toda clase de remuneraciones que se devengan,
como sigue:

il.

Beneficios directos a los empleados - Se valian en proporcion a los servicios prestados,
considerando los sueldos actuales y se reconoce el pasivo conforme se devengan. Incluye
principalmente PTU por pagar, ausencias compensadas, como vacaciones y prima vacacional, e
incentivos.

Beneficios post-empleo - El pasivo por primas de antigiiedad, pensiones e indemnizaciones por
separacion voluntaria o involuntaria que generen obligaciones asumidas se registra conforme se
devenga, el cual se calcula por actuarios independientes con base en el método de crédito unitario
proyectado utilizando tasas de interés nominales.
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iii.  Beneficios a los empleados por terminacion - Los beneficios por terminacion de la relacion
laboral que no generen obligaciones asumidas se registran al momento en que: a) la Institucion
ya no tenga alternativa realista diferente que la de afrontar los pagos de esos beneficios o no
pueda retirar una oferta o b) al momento en que la Institucion cumpla con las condiciones de una
reestructuracion.

iv. Participacion de los trabajadores en la utilidad (“PTU”) - La PTU se registra en los resultados
del afio en que se causa.

La PTU se determina aplicando el 10% a la Utilidad Fiscal sefialada en el articulo 9 de la Ley del
Impuesto sobre la Renta, dicha PTU se tendra que comparar con el limite maximo de tres meses
del salario del trabajador o el promedio de la participacion recibida en los ultimos tres afios, el
que sea mas favorable de estos dos ultimos, y si el 10% es mayor a este monto mas favorable, la
PTU del trabajador sera de tres meses de salario o el promedio de la PTU de los ultimos tres afios,
segun corresponda.

La PTU diferida se determina por las diferencias temporales que resultan de la comparacion de
los valores contables y fiscales, incluyendo los valores proyectados de la PTU, conforme al
parrafo anterior, de los activos y pasivos y se reconoce solo cuando sea probable la liquidacion
de un pasivo o generacioén de un beneficio, y no exista algiin indicio de que vaya a cambiar esa
situacion, de tal manera que dicho pasivo o beneficio no se realice.

p- Reafianzamiento cedido - La Institucion limita el monto de su responsabilidad mediante la distribucion
con reafianzadores de los riesgos asumidos, a través de contratos automaticos y facultativos, cediendo a
dichos reafianzadores una parte de la prima. Lo anterior no releva a la Institucion de las obligaciones
derivadas del contrato de fianza.

Los reafianzadores tienen la obligacion de rembolsar a la Institucion, las reclamaciones pagadas con
base en su participacion.

- Limite maximo de retencion por fiado

Se considera como limite maximo de acumulacion de responsabilidades por fiado, al monto
maximo que una institucion de fianzas puede garantizar a un solo fiado, tomando como base el
monto, calidad y liquidez de las garantias de recuperacion que aporte, el estado de gravamen de
las mismas, el grado de avance en el cumplimiento de las responsabilidades garantizadas, la
capacidad financiera, técnica y operativa del fiado, asi como las politicas de reafianzamiento de
la Institucion.

- Limite maximo de retencion por fianza

Consiste en el monto de responsabilidades maximas retenidas por todas y cada una de las fianzas
expedidas u operaciones de reafianzamiento tomado, para lo cual se considera el monto de los
recursos con los que la Institucion cuenta para respaldar su operacion, la composicion de su
cartera, su experiencia respecto al pago de reclamaciones y sus politicas de reafianzamiento.

q-. Costo neto de adquisicion - Los costos de adquisicion, tales como las comisiones relacionadas con la
colocacion de nuevos negocios, se reconocen en los resultados al momento de la emision de las pdlizas,
disminuyendo las comisiones ganadas por las primas cedidas en reafianzamiento.
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Impuestos a la utilidad - E1 ISR se registra en los resultados del afio en que se causa. El ISR diferido se
reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que resultan de la comparacion
de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los beneficios de
las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El ISR diferido activo se registra solo
cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

Transacciones en divisas extranjeras - Las transacciones en divisas extranjeras se registran al tipo de
cambio vigente a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos monetarios en divisas extranjeras se
valuan en moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros consolidados.
Las fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados.

Reconocimiento de los ingresos -

Ingresos por primas de fianzas - Los ingresos por primas se registran con base en los importes de las
fianzas contratadas en el momento que se emiten los recibos y se disminuyen por las primas cedidas en
reafianzamiento.

Derechos sobre expedicion de fianzas - Estos ingresos corresponden a la recuperacion por los gastos de
expedicion de las polizas de fianzas, se registran conforme se devengan.

Reclamaciones - Las reclamaciones que recibe la Institucion, se registran en la contabilidad en un plazo
maximo de 60 dias naturales contado a partir de la recepcion de las reclamaciones, si la Institucion no
ha notificado al beneficiario su improcedencia de conformidad con lo dispuesto en la Ley, debera crear
un pasivo con cargo a resultados por el importe reclamado. El registro anterior se efectia también en el
momento de determinar la procedencia de pago de las fianzas, excepto en aquellos casos que se
encuentren en litigio.

Independientemente del procedimiento anterior, la Comisién podra ordenar la constitucion de pasivos
con cargo a resultados, en aquellas reclamaciones que asi lo ameriten.

Cuentas de orden -

- Valores en deposito (no auditado)
En esta cuenta se registran a valor nominal los valores recibidos en custodia por la Institucion, y
se encuentra integrada por las cuentas de valores en custodia, valores en prenda y bienes
embargados.

- Responsabilidades por fianzas en vigor (no auditado)
En esta cuenta se registran las responsabilidades vigentes a cargo de la Institucion, las cuales son
liberadas hasta el momento de la cancelacion de las poélizas de fianzas o el pago de las

reclamaciones.

Por lo que respecta a las pdlizas de Telcel, el monto registrado como responsabilidad corresponde
al monto de las primas, con base en el contrato celebrado con Telcel.

- Garantias de recuperacion por fianzas expedidas (no auditado)

El saldo de esta cuenta representa el importe de las garantias otorgadas por los fiados y obligados
solidarios por los montos de responsabilidades en vigor.

La parte de las garantias por recuperar que corresponde a instituciones reafianzadora, derivadas

de reclamaciones de fianzas, se contabiliza en la cuenta participacion a reafianzadoras de
garantias de recuperacion.
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Reclamaciones recibidas pendientes de comprobacion (no auditado)

El saldo de esta cuenta representa las reclamaciones recibidas que estén pendientes de integrar
con documentacion tomdndose como limite maximo para su registro el monto de la
responsabilidad de la péliza de fianzas. Los movimientos de cancelacion procederan cuando se
realice el pago de la reclamacion, se califique como improcedente o haya desistimiento. En caso
de que exista litigio en la reclamacion, debera permanecer el registro en esta cuenta.

Conforme a la Ley, los beneficiarios de las fianzas deberan presentar a la Institucion sus
reclamaciones por responsabilidades derivadas de los derechos y obligaciones que consten en la
poliza de fianza respectiva. La Institucion solicitara en un plazo de 15 dias naturales contados a
partir de la fecha en que le fue presentada la reclamacion la documentacion para integrar la
reclamacion y el beneficiario tendra 15 dias naturales para proporcionar la informacion y
documentacion requerida. Una vez integrada la reclamacion, la Institucion, tendra un plazo de
hasta 30 dias naturales a partir de su integracion para proceder a su pago o bien comunicar por
escrito su improcedencia.

Reclamaciones contingentes (no auditado)

En esta cuenta se registra el importe de las reclamaciones recibidas que han sido presentadas a la
Institucion y ésta tiene conocimiento y comprobacion de que existe algun litigio entre el fiado y
beneficiario, a fin de determinar la exigibilidad de las pdlizas, sin que, hasta ese momento, la
Institucion forme parte del litigio. En una subcuenta se registraran aquellas reclamaciones en las
que la Institucion haya determinado algun faltante en la informacidén presentada por el
beneficiario y se encuentre dentro del plazo indicado en la LISF para su integracion (15 dias).

En otra subcuenta se registrara el monto reclamado en exceso al importe cubierto por la péliza de
fianza.

Reclamaciones pagadas (no auditado)

En esta cuenta se registra el importe de las reclamaciones pagadas por la institucion en el
ejercicio con motivo de las responsabilidades asumidas y el importe de las responsabilidades
pagadas en el ejercicio, cedidas en reafianzamiento a instituciones nacionales y extranjeras.

Reclamaciones canceladas (no auditado)

En esta cuenta se registra el importe de las reclamaciones que la Institucion cancele en el ejercicio
con motivo de que se hayan determinado como improcedentes y el importe de las reclamaciones
cancelada en el ejercicio, cedidas en reafianzamiento a instituciones nacionales y extranjeras.

Recuperacion de reclamaciones pagadas (no auditado)

En esta cuenta se registra el importe de las recuperaciones efectuadas en el ejercicio sobre las
reclamaciones pagadas y el importe de las participaciones correspondientes a reafianzadoras por
las recuperaciones que se realicen en el ejercicio derivadas de reafianzamiento cedido.

Cuentas de registro (no auditado)

- Depositarios de pdlizas por expedir (no auditado) - En esta cuenta se registra el importe
de las dotaciones de folios en blanco que se entregan a Servicios Especializados de
Asistencia, S.A. de C.V. y Seguros Inbursa, para polizas de seguro de automoéviles. Se
toma como base para su registro el monto protectorado de los folios el cual asciende a
$500 cada uno.
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5.

Inversiones

b.

De acuerdo con la LISF y con las disposiciones establecidas por la Comisién en la CUSF, la Institucion
debe mantener la inversién de sus activos para cubrir las obligaciones representadas por su base de
inversion o que formen parte de los fondos propios admisibles que respalden la cobertura de su
requerimiento de capital de solvencia. Dichas inversiones se efectian en instrumentos que garantizan la
seguridad, diversificacion, liquidez y rentabilidad, asi como con un propdsito que garantiza la naturaleza,
duracion y moneda de las obligaciones, manteniendo en todo momento un adecuado calce de plazo y tasas
entre los activos y pasivos, asi como un coeficiente apropiado de liquidez en relacion a la exigibilidad de
sus obligaciones. En la pagina siguiente se muestra la clasificacion de las inversiones.

La composicion de los valores de cada una de las categorias que integran las inversiones se indica a
continuacion, al 31 de diciembre:

2025
Valuacion Deudor por Total, de
Negociables Cobrar y/o vender intereses inversiones
Inversion en valores
Gubernamentales $ 5,604,802 $ - 2,460 91,050 5,698,312
Empresas privadas:
Tasa conocida 1,711,446 - 12 8,312 1,719,747
Renta variable 805,637 - 616,591 - 1,422,262
Valores Extranjeros 294.841 34 6.103 6.318 307,262
Total $ 8,416,726 $ 34 625,141 105,681 9,147,583
Al 31 de diciembre de 2023, la Institucién no mantuvo saldo en el rubro “Deudores por reporto”.
2024
Valuacién Deudor por Total, de
Negociables Cobrar y/o vender intereses inversiones
Inversion en valores
Gubernamentales $ 5,021,209 $ - 2,473 114,830 5,138,512
Empresas privadas
Tasa conocida 1,339,272 - 3) 10,560 1,349,830
Renta variable 808,831 34 329,280 - 1,138,145
Valores Extranjeros 177,593 - 3,929 6,795 188,317
Total $ 7,346,905 $ 34 335,680 132,185 7,814,804
La metodologia de valuacion de estas inversiones se revela en la nota 9.
Por vencimiento
Al 31 de diciembre, las inversiones tienen los siguientes vencimientos:
Costo Costo
2025 2024
Valores gubernamentales
Corto plazo $ 4,631,911 $ 5,021,209
Largo Plazo 972,891 -
Empresas privadas de renta fija
Corto plazo $ 1,207,424 $ 208,492
Empresas privadas de renta fija
Largo plazo $ 504,022 $ 1,130,780
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c. Valuacion de titulos de capital y de deuda

Al 31 de diciembre, la Institucion reconociod en los resultados una utilidad (pérdida) neta por la
valuacion de los titulos de capital y deuda, como se indica a continuacion:

2025 2024
Utilidad Pérdida
Titulos de capital $ 287,310 $ (62,537)
Titulos de deuda 1,303 1,990
Valores Extranjeros 2,162 3.929
$ 290,775 $ (56.618)

d. Composicion y clasificacion de la cartera por tipo de instrumento

Las inversiones en valores de la Institucion destinadas a la cobertura de reservas técnicas deben ser
calificadas por instituciones calificadoras de valores autorizadas por la Comision. Las inversiones en
valores (no incluye deudor por interés) clasificadas de acuerdo con su tipo de instrumento, son como

siguen:
2025
Tipo de instrumento Costo de adquisicion Calificacion Calificadora

Gubernamentales:
Cetes $ 3,656,277 AAA(mex) FI
PRLV 1,849,180 F1+(mex) FI
Udibonos 99,345 AAA(mex) F1
Bonos 151,088 A FI
Bonos 336,420 F2(mex) F1
Bonos 150,000 mxAAA SP
Bonos 50,000 AAA(mex) FI
Bonos 240,780 AAA(mex) FI
Bonos 100,000 AA-(mex) FI
Bonos 479,022 BBB+(mex) F1
Bonos 200,000 mxA-1 SP
CD’s 4,137 F1+(mex) FI
Valores Extranjeros 153,145 B+ SP
Valores Extranjeros TBILL 141,696 AAA F1
Valores sin calificacion 805,670

$ 8,416,760

2024
Tipo de instrumento Costo de adquisicion Calificacion Calificadora

Gubernamentales:
Cetes $ 2,006,381 AAA(mex) FI
PRLV 2,124,051 F1+(mex) FI
Bonos 890,777 AAA(mex) FI
Bonos 65,000 F1+(mex) FI
Bonos 150,000 mxAAA SP
Bonos 255,780 AAA(mex) FI
Bonos 100,000 A(mex) FI
Bonos 75,000 A+-(mex) FI
Bonos 100,000 AA-(mex) FI
Bonos 500,000 BBB+(mex) F1
CD’s 93,492 F1+(mex) FI
Valores Extranjeras 177,593 BB- SP
Valores sin calificacion 808,865

$ 7,346,940
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c.

Plazos por cada tipo de inversion

Tipo de inversién

Gubernamentales
Gubernamentales
Privados a tasa
conocida
Privados a tasa
conocida
Renta variable
Renta variable
Valores
extranjeros
Valores
extranjeros

Tipo de inversion

Gubernamentales
Privados a tasa
conocida
Privados a tasa
conocida
Renta variable
Renta variable
Valores
extranjeros

2025
Plazo Negociables Cobrar y/o vender Total

Corto plazo 4,631,911 $ - $ 4,631,911
Largo plazo 972,891 - 972,891
Corto plazo 1,207,424 - 1,207,424
Largo plazo 504,022 - 504,022
Corto plazo 713,662 - 713,662
Largo plazo 91,975 34 92,010
Cortro plazo 141,696 - 141,696
Largo plazo 153,145 - 153.145

8,416,726 $ 34 $ 8,416,760

2024
Plazo Negociables Cobrar y/o vender Total

Corto plazo 5,021,209 $ - $ 5,021,209
Corto plazo 208,492 - 208,492
Largo plazo 1,130,780 - 1,130,780
Corto plazo 715,378 - 715,378
Largo plazo 93,452 34 93,487
Largo plazo 177.593 - 177.593

7,346,905 $ 34 $ 7,346,939

Inversiones que representan el 3% o mas del valor total del portafolio de inversiones

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Institucion cuenta con un portafolio de inversiones diversificado
segun se detalla en el inciso a) de la presente nota. El detalle individual de los montos correspondientes
a inversiones que representan el 3% o mas del valor total del portafolio de inversiones, es como sigue:

2025
Valor de
Tipo Emisor Titulos mercado Calificacion

Valores

gubernamentales CETES 388,000,000 $ 3,736,965 AAA (mex)
Valores

gubernamentales BANOBRA 1,866,991,879 1,855,649 F1+(mex)
Valores empresas

privadas MFRISCO 2,900,000 292,899 BBB+(mex)
Valores de renta

variable AMX 40,030,088 745,761 NA

$ 6,631,274
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2024

Valor de
Tipo Emisor Categoria Titulos mercado Calificacion

Valores

gubernamentales CETES 210,000,000 $ 2,059,862 AAA(mex)
Valores

gubernamentales BANOBRA 2,176,997,885 2,171,949 F1+(mex)
Valores

gubernamentales BONOS 9,000,000 906,701 AAA(mex)
Valores empresas

privadas MEFRISCO 2,900,000 293,819 BBB+ (mex)
Valores de renta

variable AMX 40,030,088 598,450 NA
Valores de renta

variable KUO 5,682,200 252.417 NA

$ 6,283,198
g. Otras revelaciones

- Durante 2025 y 2024, la Institucién no operd con instrumentos derivados, ni tampoco presentd
restricciones ni gravamenes en sus inversiones.

- Para el afio 2025 el mercado nos arrojé una utilidad en la valuacion de precios por $290,775, El
impacto en 2024 fue de $(56,042).

- La Institucion cuenta con instrumentos de deuda no cotizados BINBUR por un importe de
$4,144.

- En el ejercicio de 2025 y 2024, la Institucion no realizo transferencias entre categorias segun el
Anexo 22.1.2 Serie II Criterios relativos a los conceptos especificos de las operaciones de
Seguros y Fianzas.

- Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Institucion no tiene inversiones en valores que estan
destinadas para cubrir siniestros en litigios.

6. Inmuebles, neto

Al 31 de diciembre, los inmuebles se integran como sigue:

2025
Costo historico Revaluacion Total
Inmuebles $ 125,471 $ 213,214 $ 338,685
Menos:
Depreciacion acumulada 15,275 35,394 50,669
$ 110,196 $ 177,820 $ 288,016
2024
Costo historico Revaluacion Total
Inmuebles $ 193,112 $ 200,646 $ 393,758
Menos:
Depreciacion acumulada 14,103 31.163 45.266
$ 179.010 $ 169.483 $ 348,492
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7.

10.

Cartera de crédito, neta

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Cartera de crédito vigente
(-) Estimacion preventiva por riesgo de crédito

Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Bancos
Cuentas de Cheques MN y USD

2025 2024
$ 14,400 $ 14,824
(1.439) (1.455)
$ 12,961 $ 13,369
2025 2024
$ 955 $ 17,612

El saldo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, en la cuenta de cheques en dolares fue de $101 y $819 dolares
estadounidenses, respectivamente, valorizadas a un tipo de cambio de $18.0080 y $20.8829, respectivamente.

Deudor por prima

Al 31 de diciembre, se integra como sigue:

Moneda nacional
Moneda extranjera

Moneda nacional
Moneda extranjera

Administracion de riesgos (informacion no auditada)

2025
Porcentaje que
Saldo representa del activo
$ 462,764 0.81%
$ 97,050
2024
Porcentaje que
Saldo representa del activo
$ 449,041 4.26 %
$ 449.041 4.26 %

En cumplimiento con la CUSF, la Institucion cuenta con el area de Administracion de Riesgos, la cual es
independiente de las areas operativas definiendo a éstas como a aquellas relacionadas con sus procesos
operativos y de negocio que son susceptibles de generar los diferentes tipos de riesgos a que esta expuesta la

Institucion en el desarrollo de sus actividades.
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El area de Administracion de Riesgos tiene como objeto vigilar, administrar, medir, controlar, mitigar e
informar sobre los riesgos a que se encuentra expuesta la Institucion, incluyendo aquellos que no sean
perfectamente cuantificables, y vigilar que la realizacion de las operaciones de la Institucion se ajuste a los
limites, objetivos, politicas y procedimientos para la administracion integral de riesgos aprobados por el
Consejo de Administracion. Para el desarrollo de su objeto, el Consejo de Administracion aprobo el manual de
administracion de riesgos y los limites de exposicion al riesgo de manera global y por tipo de riesgo.

Inversiones en instrumentos financieros

Estas inversiones estan sujetas a diversos tipos de riesgos, los cuales pueden asociarse con el mercado en donde
operan las tasas de interés asociadas al plazo, los tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez
del mercado.

Se encuentran clasificadas en Instrumentos Financieros Negociables:

Instrumentos Financieros Negociables (IFN)

Tipo de Instrumento: Importe

Gubernamentales $ 5,698,312

Deuda Privada Tasa Conocida 1,719,747

Extranjeros 307,262

Renta Variable 1,422,262

Total (IFN) $ 9,147,583
* Cifras en miles

Inbursa Seguros de Caucion y Fianzas tiene invertido los recursos que se muestran en los cuadros de arriba en
instrumentos financieros clasificados como Instrumentos Financieros Negociables (IFN) los cuales se
encuentran expuestos a los siguientes riesgos:

Riesgo de Mercado — provocado por imprevistos que inciden en el valor de los activos, es decir, la probabilidad
de obtener una rentabilidad inferior de la esperada. Los factores de riesgo son la tasa de interés (este riesgo se
presenta en los activos cuyo valor es sensible al vencimiento del titulo) y el tipo de cambio (esta asociado a la
variacion en el equilibrio de poderes entre dos monedas);

Riesgo de Liquidez — esta asociado a la dificultad de hacer frente a las obligaciones de pago a corto plazo debido
a la incapacidad de convertir los activos en liquidez sin incurrir en pérdidas;

Riesgo de Crédito — consiste en la pérdida que un emisor de un instrumento financiero puede causar al tenedor
del mismo, al no cumplir una obligacion;

Riesgo de Concentracion — surge cuando se tiene una parte importante de activos o riesgos con una sola
contraparte, mercado, moneda, area geografica, etc.

La Institucién de acuerdo con las disposiciones en la CUSF calcula el Requerimiento de Capital y Solvencia
(“RCS”), mediante el cual se realiza la estimacion de los distintos riesgos a que esta expuesta la Institucion, se
calcula el requerimiento de capital y se mide la solvencia de la Institucion para hacer frente a sus necesidades.
Adicionalmente para llevar a cabo la administracién de riesgos, se vigila en todo momento el cumplimiento al
régimen de inversion regulatorio disposicion 8.17 de la CUSF.

Al 31 de diciembre de 2025, el RCS fue de $463,330; con fondos propios admisibles por $5,789,128, y un
margen de solvencia de $5,325,798.
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El desglose por concepto en el calculo del requerimiento de capital es el siguiente:

RCS por componente (cifras en miles) Importe

I Por riesgos técnicos y financieros de seguros RC ryrs $ 302,885

II Para riegos basados en la pérdida maxima probable RC puz -

Por los riesgos técnicos y financieros de los seguros de

1T pensiones RC ryrs -
v Por los riesgos técnicos y financieros de finanzas RC ryrs 107,465
\Y% Por otros riesgos de contraparte RC OC 1,148
VI Por riesgo operativo RCOC 51,832
Total RCS $ 463,330

*Cifras en miles de pesos
Adicionalmente se monitorean los diferentes Riesgos utilizando las métricas que a continuacidén se mencionan:
Riesgo de Mercado

La administracion de riesgos de mercado consiste en identificar, medir, vigilar, informar y revelar los distintos
riesgos a que se encuentra expuesta la compafiia por movimientos existentes en el mercado.

Los objetivos y politicas de riesgo de mercado son:

. Cumplir con el perfil de riesgo aprobado por el Consejo de Administracion

. Informar al Consejo de Administracion y al Director General sobre la exposicion al riesgo asumida por
la Institucion

. Mantener un adecuado seguimiento de riesgo de mercado

. Evaluar al menos una vez al afio que el modelo de riesgo de mercado y sistemas sigan siendo adecuados.

Para hacer la medicion y evaluacion de los riesgos tomados en sus operaciones financieras, Inbursa Seguros de
Caucion y Fianzas cuenta con herramientas computacionales para el calculo del valor en riesgo (VaR), realiza
analisis retrospectivo refiriéndonos al Backtesting, ademas de efectuar los analisis de sensibilidad y pruebas de
“stress” bajo condiciones extremas.

La Institucion determina la pérdida potencial por riesgo de mercado a través de la cuantificacion del valor en
riesgo (“VaR”), mediante el modelo paramétrico de varianzas y covarianzas, con un horizonte diario y un nivel

de confianza del 95%. El valor en riesgo al 31 de diciembre 2025 se presenta a continuacion:

Instrumentos Financieros Negociables

% VaR vs.
Tipo de riesgo Valor en riesgo Capital contable
Renta variable $ 11,894 0.14%
Tasa nominal 1,176 0.01%
Tasa Real 518 0.01%
Divisas 113 0.001%
Total VaR 11,678 0.14%

Capital contable (trimestre anterior) $ 8,615,764

Anadlisis de Sensibilidad. - Dado que la medida de riesgo (VaR) muestra las pérdidas potenciales bajo
condiciones normales de mercado, el analisis de sensibilidad complementa el analisis de riesgo bajo condiciones
extremas con la finalidad de medir el impacto en las posiciones de la Instituciéon dado movimientos importantes
en los factores de riesgo.
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Instrumentos Financieros Negociables

Valor mercado Valor mercado 500

Tipo de riesgo 100 BP PLUS/MINUS BP PLUS/MINUS
Renta Variable $ 1,357,936 § 618,228 § 1,343,576 $ 603,867
Tasa Nominal 7,134,680 68,865 7,109,580 43,764
Tasa Real 89,715 (9,630) 99,055 (290)
Divisas 307,059 2,827 294,653 (9,580)
Total General 8,889,390 680,289 8,846,863 637,761
Capital contable (trimestre anterior) $ 8,615,764

El VaR o Valor en riesgo es una estimacion de la pérdida maxima que podran registrar los portafolios de
mercado cambiario, tasa nominal, tasa real, divisas y renta variable.

Para validar que el VaR es un indicador confiable de los niveles de pérdida se realizan pruebas de back-testing.
Riesgo de Concentracion

Se realiza el céalculo del H(F) es el indice de Herfindahl-Hirschman como medida de la concentracion,
considerando el tipo de emisora y separando los instrumentos de acuerdo a su categoria. Cabe mencionar que

en el Riesgo de concentracion se toma el total del valor de cotizacion.

Para este analisis se utilizo el valor de cotizacion.
Instrumentos Financieros Negociables
Emisor
Privado
Gubernamental
Bancario
Extranjero

Empresas Productivas del Estado

Total General

DIVERSIFICACION
0.2337 valor decimales

0.2337 |Concentrado

Criterios:

Desconcentrado: x <=0.1

Moderadamente concentrado: 0.1 < x <= 0.18
Concentrado: x >0.18

Valor mercado

$ 2,685,459
5,607,261
354,137

159,240

. 50.132

b 8,856,229

Participacion

30.32%
63.31%
4.00%
1.80%
0.57%

El 30.32% de las inversiones se tienen en el sector privado, el 63.31% se invierte en instrumentos

Gubernamentales.
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Concentracion por tipo de instrumento financiero

Al cierre de diciembre 2025, en forma agregada, el andlisis de concentracion de riesgo por tipo de deudor se
muestra a continuacion:

Para este andlisis se utilizo el total del activo por cada instrumento.

Diciembre 2025
Tipo de instrumento Monto Porcentaje de
concentracién
Publico 5,698,312 62.29%
Privado 3,449,271 37.71%

Concentracion por region geogrdfica

Al cierre de diciembre 2025, en forma agregada, el analisis de concentracion de riesgo por tipo region geografica
se muestra a continuacion:

Para este analisis se utilizo el total del activo por cada instrumento.

Diciembre 2025
Regién Monto Porcenta]e.(rle
concentracion
Nacional 8,840,321 96.64%
Extranjero 307,262 3.36%
Riesgo de Liquidez

Con respecto al riesgo de liquidez de los instrumentos financieros se presenta un analisis de los vencimientos
activos y pasivos de los gaps de liquidez, que muestra los vencimientos remanentes contractuales.

El sistema de riesgos utiliza el modelo tradicional de administracion de activos y pasivos que consiste en
caracterizar en un afio diferentes ventanas de vencimiento de los componentes de activos y pasivos de cada
instrumento en cartera. El modelo de liquidez considera la calidad de liquidez de los activos en cartera (bonos
publicos y privados), asi como el descalce entre activos y pasivos y su condicion en el plazo.

beriogo | CY/12/205 01/01/20%6 01/02/2026 01/03/2026 01/04/2006 01/05/2026 01/06/2026 01/07/2026 01/08/2026 01/09/2026 01/10/20%6 01/11/2026 01/12/20%6 01/01/2027
31/12/2025 31/01/20% 28/02/2026 31/03/2006 30/04/2006 31/05/2006 30/06/2006 31/07/2026 31/08/20%6 30/09/2026 31/10/20%6 3/11/2026 31/12/20%6 Resto
Activos 1,448,650 2,364,117 1,013,633 1,167,273 218,813 238,038 11,615 141,378 182417 7,858 105,852 5,065 82,057 1,654,893
Pasivos - - - - - - - - - - - - 2,750,780 -
Gap 1,448,650 2,364,117 1,013,633 1,167,273 218,813 238,038 11,615 141,378 182417 7,858 105,852 5,065 (2,668, 683) 1,654,893
Cum. Gap 1,448,650 3,813,808 4,827 440 5,954,714 §,213,526 7,051,564 7,063,179 7,204,557 7,386,574 7,354,833 7,500,684 7,505,749 4,837,065 §,531,858

Riesgo de Crédito

Los objetivos y politicas de riesgo de crédito son:

. Cumplir con el perfil de riesgo aprobado por el Consejo de Administracion

. Informar al Consejo de Administracion y al Director General sobre la exposicion al riesgo asumida por
la Institucion

. Conocer la calidad de la cartera y tomar medidas oportunas que reduzcan las pérdidas potenciales por el
riesgo de crédito

. Evaluar al menos una vez al afio que el modelo de riesgo de mercado y sistemas sigan siendo adecuados.

Cifrasen miles de pesos
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Para Riesgos de acreditado y/o contraparte, la Institucion realiza el analisis de riesgo crediticio con la estimacion
de la probabilidad de incumplimiento de cada acreditado y/o contraparte por medio de la informacion publica
de las Calificadoras de Crédito, o bien, estimada con modelos propios. Con esta informacion se determina la
Pérdida Esperada y el VaR de Crédito por acreditado y/o contraparte.

Instrumentos Financieros (VaR de Crédito de la Cartera de Inversiones)

Mercado de Deuda Mercado de Deuda
Extranjero Nacional Total General
Var de crédito $ 871 $ 756,024 $ 756,894
Pérdida esperada $ 45 $ 258,991 $ 259,036
Pérdida no esperada $ 825 $ 497,033 $ 497,858
Marking to market $ 167 $ 6,258 $ 6,091
Valor de mercado $ 150,921 $ 3,568,941 $ 3,719,862
Cifras en miles de pesos

11.  Calificacién crediticia
De acuerdo con la calificacion crediticia otorgada por la empresa calificadora de riesgo Fitch Ratings, con fecha

27 de febrero del 2025, el nivel de riesgo de la Institucion es ‘AAA(mex)’ en escala nacional la perspectiva de
la calificacion es estable.

12. Reafianzadores

a. Al 31 de diciembre, el saldo deudor se integra como sigue:
2025 2024
Instituciones de fianzas $ 14,007 $ 18,396
Importes recuperables de reaseguro:
Participacion de instituciones o reaseguradores
extranjeros de la reserva de riesgos en curso - -
Participacion de instituciones o reaseguradores
extranjeros de la reserva de fianzas en vigor 153,137 194,934
Estimacion preventiva de riesgos crediticios de
reaseguradores extranjeros (108) (93)
Estimacion para castigos (68) (68)
$ 166,968 $ 213,169
b. Al 31 de diciembre, el saldo acreedor se integra como sigue:
2025 2024
Instituciones de fianzas $ 17,862 $ 2,437
Primas retenidas por reafianzamiento cedido 29.886 54,725
$ 47,748 $ 57,162
c. Recuperaciones

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el importe de las recuperaciones derivadas de los contratos de
reafianzamiento, ascendi6 a $93,098 y $95,738, respectivamente

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el monto total de la prima cedida ascendié a $204,274 y $119,568,

respectivamente y las comisiones por reafianzamiento cedido fueron de $90,923 y $56,502,
respectivamente.
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13. Inversiones permanentes

a. Participacion en el capital contable - A continuacion, se indica el capital contable de cada una de las
subsidiarias y afiliadas, asi como la participacion accionaria de la Institucion en cada una ellas:

Participacién 2025
Capital contable porcentaje Importe

Promotora Inbursa, S.A. de

C.V. (“Promotora Inbursa”) 10,581,689 2.8892% $ 304,667
Promotora del Desarrollo de

América Latina, S.A. de

C.V. (“Promotora IDEAL”) 55,900,046 0.9267% 518,057
Casa Total, S.A. de C.V.. - - 7
Promotora Punta Cometa,

S.A. de C.V. (“Promotora

Punta Cometa”) 5,487,371 0.47% 24,518
Sinca Inbursa, S.A. de C.V.,

Fondo de Inversion de

Capitales (“Sinca Inbursa”) 32,535,300 0.18% 58,401
Seguros Inbursa, S.A. Grupo

Financiero Inbursa 34,215,349 0.00% -
Pensiones Inbursa, S.A. Grupo

financiero Inbursa 12,372,403 0.00% -

$ 905,650
Participaciéon 2024
Capital contable porcentaje Importe
% $

Promotora Inbursa, S.A. de

C.V. (“Promotora Inbursa”) 10,045,807 2.88% 289,238
Promotora del Desarrollo de

América Latina, S.A. de

C.V. (“Promotora IDEAL”) 53,529,700 0.93% 496,089
Casa Total, S.A. de C.V.. - % 7
Promotora Punta Cometa,

S.A. de C.V. (“Promotora

Punta Cometa”) 5,377,711 0.47% 22,819
Sinca Inbursa, S.A. de C.V.,

Fondo de Inversion de

Capitales (“Sinca Inbursa”) 29,960,031 0.18% 53,779
Seguros Inbursa, S.A. Grupo
Financiero Inbursa 29,237,694 0% -
Pensiones Inbursa, S.A. Grupo
financiero Inbursa 12,096,600 0% -
$ 861,932

Participacion en el resultado de subsidiarias y afiliada - La participacién en los resultados de
subsidiarias y afiliadas se integra como sigue:

2025 2024
Alliance Partners $ 566 $ 1,771
Promotora Inbursa 20,506 40,708
Promotora IDEAL 52,935 66,302
Promotora Punta Cometa 9,568 8,463
Sinca Inbursa 2,973 7,558
$ 85,416 $ 121,137

39




14.  Activos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo, neto

Al 31 de diciembre de 2025 los activos por derechos de uso de propiedades, mobiliario y equipo (neto) incluidos
dentro del rubro de mobiliario y equipo, (neto) en el balance general, se integran:

(Por clase de activo subyacente) Edificio Equipo Transporte Total
Inversion:
Saldos al 31 de diciembre de 2024 $ 8,232 $ 1,360 $ 9,592

Contratos celebrados durante 2025

Costos capitalizados - - -
Remedicion del pasivo por activos en

arrendamiento 3,288 - 3,288
Activos por compra de subsidiaria - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2025 $ 11,520 $ 1,360 $ 12,880
Depreciacion (Amortizacion)
acumulada:
Saldos al 31 de enero de 2024 $ 8,232 $ 277 $ 8,509
Depreciacion (amortizacion) del
periodo 3,288 340 3,628
Saldos al 31 de diciembre de 2025 11,520 617 12,137

Pérdidas por deterioro:
Saldos al 1 de enero de 2025 - - -
Pérdida (reversion) del ejercicio - - -

Saldos al 31 de diciembre de 2025 $ 11,520 $ 617 $ 12,137

15.  Pasivos por activos en arrendamiento

Al 31 de diciembre de 2025 el saldo por pagar a corto plazo por activos en arrendamiento es el que se muestra
en el estado de situacion financiera. El vencimiento de los pasivos por activos en arrendamiento a largo plazo
€s como sigue:

Aifio que terminara
el 31 de diciembre de

2023 $ _ $ .

2024 - -

2025 - -

2026 - -

2027 811 811
$ 811  $ 811

Las actividades de arrendamiento de activos de la Institucion comprenden activos dedicados a la renta de sus
instalaciones. Por los contratos de arrendamiento registrados al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existen
salidas de efectivo futuras derivadas de garantias de valor residual, opciones de extension y terminacion de
contratos, restricciones impuestas por los arrendatarios ni transacciones de venta con arrendamiento en via de
regreso.

El pasivo por activos en arrendamiento se encuentra dentro de diversos, en el rubro de “Acreedores diversos”,
dentro del balance general
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16.  Operaciones y saldos con partes relacionadas

a. Las operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones fueron como
sigue:
2025 2024

Ingresos:
Ingresos por primas $ 169,170 $ 135,243
Rendimiento por tenencia y venta de valores 588,943 653,529
Comisiones por reafianzamiento 16,734 18,787
Arrendamiento de inmuebles 14,624 14,979
Rendimientos bancarios 285 207
Premios por reportos 2411 3,766
$ 792,167 $ 826,511

Gastos:

Reclamaciones pagadas $ 2,021,410 $ 1,637,210
Servicios administrativos (1) 880 814
Seguros 7,629 7,438
Rentas 4,205 4,728
Comisiones bancarias 23 63
Avaluos bancarios 145 140

$ 2,034,292 $ 1,650,393

(1)  La Institucion tiene celebrados contratos por pago de servicios administrativos con empresas
integrantes del Grupo Financiero, consistentes en la prestacion de los servicios de asesoria,
supervision y control en materia administrativa, contable, fiscal, etc. Al 31 de diciembre de 2025
y 2024, los gastos por este concepto ascendieron $880 y $814.

b. Al 31 de diciembre, los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas se integran como sigue:
2025 2024

Inversiones en Valores:
Cedes BINBUR $ 154,515 $ 244,147

Deudores diversos:
Telcel (1) $ 425,106 $ 444,079

Acreedores diversos:
Telcel $ 13,175 $ 12,746

(1)  Elsaldo corresponde a la prima de la fianza cobrada a los usuarios de Telcel pendientes de pago
a la Institucion.

c. Beneficios a funcionarios clave o directivos relevantes (informacion no auditada).

La estructura organizacional de la Institucion al cierre de 2025 y 2024, estd integrada por el Director
General, Directores y Consejeros. El importe de los beneficios otorgados a dichos Directivos y
Consejeros en el ejercicio 2025 y 2024, correspondientes a beneficios a corto plazo, representaron
$11,353 y $10,994 respectivamente. No existe el otorgamiento de beneficios basado en el pago con
acciones.
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17.

Beneficios a empleados

En cumplimiento a la norma contable NIF D-3 se llev6 a cabo la valuacion actuarial la cual considera que las
pérdidas y/o ganancias actuariales ya no se amorticen, esto quiere decir que se reconozcan inmediatamente en
el momento que ocurran en el capital en el rubro “otros resultados integrales” asi como el reciclaje de la
provision conforme se origina en “resultados de ejercicios anteriores” ambos conceptos resultan en la diferencia
entre los pasivos laborales y el reconocimiento ya ejercido en afios anteriores con base en la vida laboral de los
empleados, el costo laboral en interés neto se incluiran en el estado de resultados.

El costo neto del periodo por las obligaciones derivadas del plan de pensiones y sus relativas primas de
antigiiedad y beneficios por terminacion al 31 de diciembre de 2025 y 2024 fue de $17,327 y $17,522,
respectivamente.

La Institucion tiene un plan de pensiones con beneficios definidos que cubre a todos los empleados que cumplan
65 afios de edad, que tengan 20 de afios de servicio como minimo y que hayan ingresado antes del 1 de octubre
de 1998. El plan consiste en dar una pension complementaria a la otorgada por el Instituto Mexicano del Seguro
Social, de acuerdo con los aflos de servicio en la Institucion. A partir de la fecha efectiva de jubilacion, el
participante en virtud de este plan, recibird una pension vitalicia de retiro cuyo monto se calculara a razon de
2.5% por cada afio de servicios, computado sobre el promedio de los ingresos de los tltimos 24 meses por
concepto de sueldo, compensacion por antigiiedad y aguinaldo anual.

Este plan cubre también primas de antigiiedad, que consisten en un pago unico de 12 dias por cada afio trabajado
con base en el ultimo sueldo, limitado al doble del salario minimo establecido por la Ley Federal del Trabajo
(“LFT”). Asimismo, se incluye la provision de beneficios por terminacion laboral, de acuerdo con la LFT y los
términos del plan de beneficios. El pasivo relativo y el costo anual de beneficios se calculan por actuario
independiente conforme a las bases definidas en los planes, utilizando el método de crédito unitario proyectado.

Los valores presentes de estas obligaciones y las tasas utilizadas para su céalculo, son:

2025 2024
Obligacion por beneficios definidos $ 281,905 $ 260,719
Activos del plan (1) 176,225 169.097
Activo neto por beneficio definido 107,680 91,622
Cargos a resultados en exceso a las aportaciones (64,598) (91,622)
Otros resultados integrales (“ORI”) / pérdidas o ganancias (43.598) (44.024)
Costo neto del periodo $ 17,327 $ 17,522
a. Informacion adicional utilizada en los célculos actuariales:
2025 2024
% %
Tasas de descuento:
Prima de antigliedad: 10.00 11.25
Indemnizacion legal: 9.50 10.75
Plan de pensiones: 9.50 10.75
Tasa de incremento salarial 4.5 5.0
Tasa de incremento al salario minimo 11.0 11.0
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b. El costo neto del periodo se integra como sigue:

2025 2024
Costo laboral del servicio actual $ 2,144 $ 2,121
Costo financiero 9,857 8,071
Reciclaje de las remediciones del PNBD o ANBD 5,326 6,846
Perdida en una Liquidacion Anticipada de Obligaciones
(LAO) _ 484
Costo neto del periodo $ 17,327 $ 17,522
c. La Institucion por Ley realiza pagos equivalentes al 2% del salario integrado de sus trabajadores (topado)

al plan de contribucion definida para el sistema de ahorro para el retiro establecido por Ley del Seguro
Social. El gasto registrado en el estado de resultados consolidado por este concepto al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 fue de $4,686 y $3,389 respectivamente.

d. Al 31 de diciembre, los tipos de instrumentos y montos en que se encuentran invertidas las reservas son
los siguientes:

2025 2024

Valores gubernamentales $ 6,165 $ 5,818
Renta variable 84,046 86,407
Renta fija 8,249 8,560
Valuacion neta 77,680 68.228
176,140 169,013

Deudores por intereses - 84
$ 176,225 $ 169,097

e. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se realizaron aportaciones al fideicomiso.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los principales conceptos que originan la provision para la
participacion de los trabajadores en la utilidad son los siguientes:

2025 2024
PTU corriente $ 19,363 $ 19,118
PTU diferida 7,393 (17,786)
$ 26,756 $ 1,332
18.  Reclamaciones
a. Reclamaciones pagadas — Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Institucion registré en el estado

consolidado de resultados en el rubro “Reclamaciones pagadas netas de la participacion de
reafianzadores” un monto de $1,928,348 y $1,591,179, respectivamente.

Las principales reclamaciones provienen de las operaciones realizadas con Telcel (beneficiario y
contratante), las cuales ascendieron a $2,021,410 y $1,637,210 al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
respectivamente. Para estas operaciones no existe participacion a reafianzadores, en virtud de que la
Institucion retiene la totalidad.
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De acuerdo con el contrato de afianzamiento que se tiene celebrado con Telcel, se establece que el monto
de responsabilidades adquirido por la Institucién por pagos de reclamaciones, no excedera de un monto
equivalente al de las primas totales sin accesorios (3.5% derechos de inspeccion y vigilancia, gastos de
expedicion e impuestos) producidas por ejercicios anuales por lo cual, las reclamaciones que excedan a
dicho monto, quedan fuera del contrato y la Institucion estara exenta de su pago.

Al 31 de diciembre los montos de las reclamaciones pagadas no excedieron dicho limite, como se
muestra a continuacion:

Valores nominales Valores nominales
2025 2024
Emision Telcel $ 2,179,325 $ 2,119,998
Deducible (10%) 217,933 211,999
Disponible por el pago de reclamaciones 1,961,392 1,907,999
Reclamaciones pagadas en el ejercicio de emision del
afio 2,002,807 1,656,753
Reclamaciones pagadas en el ejercicio correspondientes
a la emision del afio anterior 75,411 30.837
Total de reclamaciones pagadas $ 2,078,218 $ 1,687,590

Deducible - La Institucion aplicara un deducible del 10% sobre cada una de las reclamaciones que se
presenten y sean procedentes por Telcel.

Plazo para la presentacion de reclamaciones - El beneficiario podra presentar su reclamacion a la
Institucion por el importe total o parcial de las fianzas, dentro de los siguientes ciento ochenta dias a
partir del Gltimo dia del primer periodo de servicio no pagado por el fiado.

Antigiiedad de reclamaciones recibidas - E]l monto de reclamaciones recibidas netas de la participacion
de reafianzamiento, contabilizadas en cuentas de orden al 31 de diciembre de 2025 y 2024, sobre las
cuales se encuentra pendiente definir su procedencia, asciende a $60,337 y $76,438, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025, la antigliedad de las reclamaciones recibidas pendientes de comprobacion
y contingentes registradas en cuentas de orden, se integra como sigue:

Monto de las reclamaciones pendientes 2025
Aio Total
2007 $ 30
2008 758
2009 -
2010 20
2017 218
2024 50
2025 12
$ 1,088
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19.  Saldos en divisas extranjeras

a. La posicion monetaria de las divisas extranjeras al 31 de diciembre es:
(Doélares (Délares
estadounidenses) estadounidenses)
2025 2024
Dolares estadounidenses
Activos monetarios 19,562 16,752
Pasivos monetarios 2,372 2,066
Posicion larga 17,190 14,686
Equivalente en pesos $ 309,551 $ 306,685
(Délares (Délares
estadounidenses) estadounidenses)
2025 2024
Dolares estadounidenses
Activos monetarios 19,562 16,752
Pasivos monetarios 2,372 2,066
Posicion larga 17,190 14,686
Equivalente en pesos $ 309,551 $ 306,685
b. Los tipos de cambio, en pesos, vigentes a la fecha de los estados financieros consolidados y a la fecha

del informe del auditor, fueron como sigue:
2025 2024

Dolar estadounidense $ 18.0080 $ 20.8829

En fecha 10 de marzo de 2026 (un dia anterior a la fecha de emision de estos estados financieros), la
posicion en moneda extranjera (no auditada), es similar a la del cierre del ejercicio y el tipo de cambio
“Fix” es $17.5037.
20. Impuestos a la utilidad
La Institucion esta sujeta al ISR. La tasa para 2025 y 2024 fue el 30% y continuara al 30% para afios posteriores.

a) Impuesto del ejercicio

La diferencia entre el resultado contable y fiscal se debe principalmente al ajuste anual por inflacion y
la utilidad o pérdida no realizada por la valuacion de titulos de capital y de deuda.

Al 31 de diciembre, el ISR en resultados se integra como sigue:

2025 2024
ISR:
ISR causado $ (174,385)  $ 276,995
ISR diferido (21.413) (47,745)
$ (195,798) $ 229,250
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b) ISR diferido

La Institucién reconocié el impuesto diferido por las diferencias temporales entre los saldos contables y
fiscales del balance general consolidado, el impuesto sobre la renta diferido por las diferencias
temporales al 31 de diciembre es el siguiente:

2025 2024
ISR diferido activo:
Provisiones y castigos 102,156 52,295
ISR diferido activo 102,156 52,295
ISR diferido (pasivo):
Inversiones en valores y acciones (75,989) (2,437)
Inmuebles y activo fijo (23.,823) (22,707)
ISR diferido pasivo (99.812) (25.144)
Total ISR diferido (pasivo) $ 2,344 $ 27,15)
c) Conciliacion de la tasa efectiva

A continuacion, se presenta una conciliacion entre la tasa del impuesto sobre la renta establecida por la
Ley y la tasa efectiva reconocida contablemente por la Institucion al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

Tasa efectiva
Base a30% 2025

Utilidad antes de impuesto a la

utilidad (incluye participacion

en el resultado de inversiones

permanentes) $ 1,088,547 $ 326,564 30%
Valuacion de inversiones

(incluye inversiones

permanentes) (237,131) (71,139) (6)%
Ajuste anual por inflacion

deducible (212,791) (63,837) (6)%
Valuacion y venta de activos

fijos (1,371) (411) (6)%
No deducibles, provisiones y

anticipos (129,741) (38,922) (4%

Pérdida fiscal en venta de
acciones por amortizar
Reclamaciones 156,459 46,938 (4)%

Impuestos del periodo 663,971 199,191 18%

Partidas integrales por
obligaciones laborales - - 0

Partidas integrales por valuacion
de afiliadas e inmuebles. (11,312) (3.394) (0)%

Impuesto a la utilidad en
resultados $ 652,659 $ 195,798 18%
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Tasa efectiva
Base a30% 2024

Utilidad antes de impuesto a la

utilidad (incluye participacion

en el resultado de inversiones

permanentes) $ 1,208,571 $ 362,571 30%
Valuacién de inversiones

(incluye inversiones

permanentes) (216,436) (64,931) %)%
Ajuste anual por inflacion

deducible (265,179) (79,554) (7%
Valuacion y venta de activos

fijos (4,584) (1,375) (0)%
No deducibles, provisiones y

anticipos (23,768) (7,130) ()%

Pérdida fiscal en venta de
acciones por amortizar
Reclamaciones 66,722 20,017 2%

Impuestos del periodo 765,326 129,598 19%

Partidas integrales por
obligaciones laborales 8,354 2,506 (0)%

Partidas integrales por valuacion
de afiliadas e inmuebles. (9,513) (2,854) (0)%

Impuesto a la utilidad en
resultados $ 764,167 $ 229,250 19%

21.  Cobertura de requerimientos estatutarios (cifras no auditadas)

Al 31 de diciembre, la informacion relativa a la cobertura de la base de inversion, el nivel en que los fondos
propios admisibles cubren el RCS, asi como los recursos de capital que cubren el capital minimo pagado, como

sigue:
Cobertura de requerimientos estatutarios
Indice de cobertura Sobrante (faltante)
Requerimiento estatutario 2025 2024 2025 2024
Reservas técnicas 1.14 1.17 300,141 316,173
Capital minimo de garantia 12.49 13.65 5,325,798 4,875,131
Capital minimo pagado 59.02 57.24 8,369,816 7,764,521

22.  Valor razonable de activos y pasivos
La metodologia utilizada clasifica los datos para determinar el Precio Actualizado para Valuacion de acuerdo

con el Articulo 6, de las Disposiciones de caracter general aplicables a los proveedores de precios de la siguiente
manera:
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I Datos de Entrada de Nivel 1.- Son los precios cotizados, precios de cierre de las bolsa, hechos o posturas
en mercados activos, para los Valores, instrumentos financieros derivados e indices idénticos a los que se
estd valuando en la fecha de valuacion, los cuales representaran evidencia confiable para la determinacion
del Precio Actualizado para Valuacion y deberan utilizarse sin tener que ajustarlos.

II. Datos de Entrada de Nivel 2.- Es la Informacion distinta a la sefialada en el parrafo anterior y que esta
disponible respecto de los Valores, instrumentos financieros derivados e indices, directa o indirectamente,
la cual incluye los elementos siguientes:

a. Precios cotizados para Valores, instrumentos financieros derivados e indices similares a los que se

estd valuando, disponibles en un mercado activo, en la fecha de valuacion.

b. Precios cotizados para Valores, instrumentos financieros derivados e indices idénticos o similares a
los que se estd valuando en la fecha de valuacion, que no presenten transacciones, o que estas sean
de volumen insuficiente.

III.  Datos de Entrada de Nivel 3.- Son aquellos que no estan disponibles en el mercado y no son observables.

El Precio Actualizado para Valuacion que se obtiene a través de esta metodologia se debera clasificar en alguno
de los siguientes niveles de la jerarquia del Precio Actualizado para Valuacion:

L Nivel 1.- Nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con Datos de Entrada de
Nivel 1.

II. Nivel 2.- Precios obtenidos con Datos de Entrada de Nivel 2.

III.  Nivel 3.- Nivel mas bajo, para aquellos precios obtenidos con Datos de Entrada de Nivel 3
Como regla general en aquellos casos en que el Precio Actualizado para Valuacion haya sido determinado
utilizando Datos de Entrada de distintos niveles, dicho precio debera ser clasificado, en su totalidad, en el
mismo nivel de la jerarquia del Precio Actualizado para Valuacion del Dato de Entrada de nivel mas bajo

utilizado.

Los activos y pasivos medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2025 se clasifican en las siguientes

jerarquias:
Valor en libros Valor razonable
Valor razonable
Valor razonable a través de
a través de resultados Costo
resultados integrales amortizado Otros Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total
Activos:
Inversiones en instrumentos
financieros:
Instrumentos financieros
negociables $ 8,416,726 $ $ $ $ 8,416,726 $ 4.821,097 $ 4322307 $ 4,144 $ 9,147,548
Instrumentos financieros para
cobrar o vender 34 34 34 34
Inmuebles (neto) 288,016 288,016 288,016

No ha habido ningin cambio en la técnica de valuacion durante el afio.
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23.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Institucion que se miden a valor razonable de forma

recurrente

Algunos de los activos financieros y pasivos financieros de la Institucion se miden a valor razonable al final de
cada periodo de reporte. La siguiente tabla proporciona informaciéon sobre como se determinan los valores
razonables de estos activos financieros y pasivos financieros (en particular, la (s) técnica (s) de valoracion y los

insumos utilizados).

1) Acciones mantenidas para negociar
2) Inversiones en acciones no cotizadas

3) Inmuebles

Técnicas de valuacion e informacion clave
Método Financiero
Método Financiero.

El valor de los inmuebles se estima por el promedio
de los valores fisico y de capitalizacién de rentas,
segin los avalios que practiquen peritos de
instituciones de Crédito o corredores publicos los
cuales se realizan anualmente.

No hubo transferencias entre el Nivel 1 y 2 durante el afio actual o anterior.

Conciliacion de las mediciones del valor razonable de los instrumentos financieros de Nivel 3

Entradas importantes no observables

N/A

N/A

La verificacion de las condiciones fisicas del

activo fue basada en una inspeccion visual
por parte del perito, el analisis, opiniones y
conclusiones de tipo profesional y estin
solamente limitadas por supuestos y
condiciones limitantes y corresponden a un
estudio profesional totalmente imparcial

La siguiente tabla solo incluye activos financieros. Los inicos pasivos financieros medidos posteriormente a valor
razonable en la medicion del valor razonable de Nivel 3 representan una contraprestacion contingente relacionada
con una combinacion de negocios. Ninguna ganancia o pérdida para el afio relacionada con esta contraprestacion

contingente ha sido reconocida en resultados.

Instrumentos financieros de Nivel 3

Acciones
Cedes BINBUR
Bonos

Inmuebles

Capital contable

Ganancias o pérdidas totales

Saldo al 31 de

En otro resultado

Relacion y sensibilidad de la informacién no
observable en el valor razonable

N/A
N/A

El avalu6 se realiza siguiendo las normas
vigentes, asi como los criterios de valuacion
generalmente aceptados, seglin el alcance del
avalu6 en funcién del propdsito del mismo,
para la estimacion del valor comercial del
inmueble se utilizan enfoques de mercado,
fisico y de capitalizacion de rentas.

Saldo al 31 de

La integracion del capital social pagado al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

Capital social autorizado

Capital social pagado

diciembre de 2024 En resultados integral Compras Liquidaciones diciembre de 2025
$ 34 $ $ $ $ - $ 34
93,735 (89,591) 4,144
$ 93,770 $ $ $ $ (89,591) § 4,178
$ 348,492 $ $ $ $ (60,473) $ 288,016
Monto Saldo
historico Actualizacion constantes
$ 125,000 $ 110,161 $ 235,161
$ 125,000 $ 110,161 $ 235,161
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Capital social

El capital social autorizado de la Institucion al 31 de diciembre de 2025 y 2024, ascendi6 a $125,000 en
ambos aflos, representado por 1,004,672,968 acciones ordinarias, nominativas y sin expresion de valor
nominal, las cuales estan suscritas y pagadas. Por los ejercicios de 2025 y 2024, la Institucion tiene en
su capital pagado la cantidad de $7,004 que corresponde a la capitalizacion del superavit por valuacion
de inmuebles.

Fondos propios admisibles (no auditado)

De acuerdo con el articulo 232 de la LISF, la Institucion debe contar en todo momento, con fondos
propios admisibles suficientes para cubrir el RCS, los cuales en ningun caso podran ser inferiores al
monto del capital minimo pagado, debiéndose actualizar antes del 30 de junio de cada afio.

La determinacion de los importes de fondos propios admisibles susceptibles de cubrir el RCS, se basara
en el excedente del activo respecto del pasivo. De dicho excedente, se deducira el importe de:

Acciones propias recompradas

Reservas para adquisicion de acciones propias
Efecto de impuestos diferidos

Faltante en cobertura de reservas técnicas

) Maximo de fondos propios admisibles

~— N

(
(
(
(
(

De acuerdo a la LISF los fondos propios admisibles susceptibles de cubrir RCS se clasifican en tres
niveles los cuales se cubren en cada uno con activos de acuerdo su naturaleza, seguridad, plazo de
exigibilidad, liquidez y bursatilidad, considerando los conceptos de capital siguientes:

Nivel I: Capital social pagado sin derecho a retiro, representado por acciones ordinarias, reserva de
capital, superavit por valuacion que no respalde la cobertura de la base de inversion, resultado de
ejercicios anteriores, resultado del ejercicio, obligaciones subordinadas de conversion obligatoria en
acciones, inscritos en Registro Nacional de Valores (“RNV”) e Impuestos diferidos.

Los fondos propios admisibles que se incluyan en el Nivel 1 solo podran ser respaldados por valores.

Nivel 2: Fondos propios respaldados con activos de baja calidad, capital social pagado con derecho a
retiro, representado por acciones ordinarias, capital social pagado representado por acciones referentes,
Aportaciones para futuros aumentos de capital y obligaciones subordinadas de conversion obligatoria en
acciones, no inscritos en la RNV.

Los fondos propios admisibles que se incluyan en este Nivel solo podran ser respaldados por los
siguientes activos:

Gastos de establecimiento, organizacion, instalacion, otros conceptos por amortizar, gastos de emision
y colocacion de obligaciones subordinadas, por amortizar, saldos a cargo de agentes e intermediarios,
documentos por cobrar, créditos quirografarios, créditos comerciales importes recuperables de reaseguro,
inmuebles, sociedades inmobiliarias que sean propietarias o administradoras de bienes destinados a
oficinas , mobiliario y equipo y activos intangibles de duracion definida y larga duracion.

Nivel 3: Inversiones permanentes, superavit por valuaciéon que respalden la cobertura de la base de
inversion, superavit / déficit por valuacion de la reserva de riesgos en curso de largo plazo.

Este nivel de fondos propios admisibles, se cubrirdan con activos que no se ubiquen en el Nivel 1 o en el
Nivel 2.
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Los fondos propios admisibles susceptibles de cubrir el RCS de las instituciones, estaran sujetos a los
siguientes limites:

Nivel 1 FPA N1>50% RCS
Nivel 2 FPA N2<50% CS
Nivel 3 FPA N2<15% RCS

Al 31 de diciembre, la Institucion tiene fondos propios admisibles para cubrir un RCS por:

2025 2024
Nivel 1 $ 5,690,198 $ 5,163,780
Nivel 2 98,931 96,698
Nivel 3 - -
Total fondos propios admisibles 5,789,129 5,260,478
Requerimiento de capital de solvencia 463,330 385,346
Margen de solvencia (sobrante o faltante) 5,325,798 4,875,132
Otros fondos propios 2,981,149 2,619.885
Total de fondos propios $ 8,770,277 $ 7,880,363
c. Superavit por valuacion
A continuacion, se muestra el desglose del superavit por valuacion:
2025 2024
Superavit por valuacion de acciones $ 2,990 $ 2,991
ISR diferido de las inversiones disponibles para su
venta 915) (915)
Superavit por valuacion de inmuebles 213,408 200,839
Impuestos diferidos por valuacion de inmuebles (78.961) (74.311)
$ 136,522 $ 128,604
d. Restricciones a la disponibilidad del capital contable

Reserva legal - De acuerdo con las disposiciones de la LISF, de la utilidad neta del ejercicio debera
separarse un minimo del 10% para incrementar la reserva legal, hasta que ésta alcance una suma igual
equivalente al capital social pagado. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el monto acumulado de la
reserva legal ascendio a $235,161.

Valuacion de inversiones - De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la utilidad registrada en
el estado de resultados y capital contable, derivada de la valuacion de inversiones no es susceptible de

distribucion a los accionistas en tanto no se efectie la enajenacion de dichos valores.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la utilidad por valuacidon de inversiones no susceptible de
distribucion ascendio a 290,775 y $(56,618).
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Dividendos — De acuerdo con el articulo 309 de la LISF, las Instituciones de Seguros podran pagar
dividendos cuando sean decretados por la Asamblea General de Accionistas y los estados financieros
hayan sido aprobados y publicados de acuerdo a los articulos 304 y 305 de la LISF. La utilidad registrada
en el estado de resultados y en el capital contable, derivada de la valuaciéon de inversiones, no sera
susceptible de distribucion a los accionistas en tanto no se efectie la enajenacion de dichos valores.

Los dividendos pagados provenientes de utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2014 a personas
fisicas residentes en México y a residentes en el extranjero, pudieran estar sujetos a un ISR adicional de
hasta el 10%, el cual debera ser retenido por la Institucion.

Durante 2025 y 2024 la Asamblea de Accionistas no decreto pagos de dividendos.

Utilidades no distribuidas de subsidiarias - Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la variacion del saldo
de las utilidades no distribuidas de subsidiarias se debe principalmente a la aplicacion de una parte de la
utilidad del ejercicio de 2025 y 2024 por $121,137 y $109,931 la cual corresponde a la participacion de
subsidiaras en la utilidad.

CUFIN y Cuenta de Capital de Aportacion (“CUCA”)

Al 31 de diciembre, se tienen los siguientes saldos fiscales:

2025 2024
CUCA $ 92,952 $ 89,644
CUFIN al cierre de 2013 $ 416,305 $ 365,582
CUFIN a partir de 2014 6,827,269 6.189.543
CUFIN Total $ 7,243,574 $ 6,555,125

Requerimiento de capital de solvencia (no auditado)

El requerimiento de capital de solvencia representa un requerimiento de capital en funcion de los riesgos
de la operacion de la Institucion (requerimientos de solvencia individuales) menos ciertas deducciones
reglamentarias.

Los requerimientos brutos de solvencia individuales son los montos de los recursos que la Institucion
debe mantener para cubrir: (i) desviaciones en la siniestralidad esperada, (ii) fluctuaciones adversas en
el valor de los activos que respaldan las obligaciones contraidas con los asegurados y (iii) riesgo de
reinversion por descalce entre activos y pasivos.

Trimestralmente, el requerimiento de capital de solvencia debe estar cubierto con las inversiones y
activos autorizados al efecto. El excedente de las inversiones y activos respecto del requerimiento de
capital de solvencia se denomina margen de solvencia.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Institucion reportd un requerimiento de capital de solvencia de
$463,330 y $385,346, respectivamente, asi como un margen de solvencia de $5,325,798 y $4,875,131,
respectivamente. Dichos margenes de solvencia incluyen el sobrante respectivo en la cobertura de las
reservas técnicas.
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24,

25.

Cuentas de orden (no auditadas)

Los conceptos y saldos que integran las cuentas de orden al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se detallan a
continuacion (cifras no auditadas):

2025 2024

Valores en depdsito $ 18,854 $ 18,854
Responsabilidad por fianzas en vigor (a) 56,277,246 49,667,735
Responsabilidad cedida en reafianzamiento (39,306,073) (34,360,135)
Garantias de recuperacion por fianzas expedidas 54,242 323 47,669,831
Participacion a reafianzadoras de garantias de recuperacion (39,306,973) (34,360,135)
Cau garantias de recuperacion - -
Cau partic. en reaseguradoras de garantias de recuperacion 2,755 2,755
Reclamaciones recibidas 60,337 76,438
Participacion de reafianzadoras de reclamaciones recibidas 491 (461)
Reclamaciones contingentes - -
Participacion de reafianzadoras de reclamaciones contingentes - -
Reclamaciones pagadas (neto de reafianzamiento)
Reclamaciones pagadas del ejercicio 2,078,619 1,895,869
Participacion de reclamaciones pagadas - (124,670)
Reclamaciones canceladas del ejercicio 4,736 8,924
Participacion de reclamaciones canceladas - -
Recuperacion de reclamaciones pagadas 150,272 147,368
Recuperacion de reclamaciones pagadas

(neto de reafianzamiento) - (476)
Cuentas de registro 13,828,051 13,521,975

$ 48,048,755 $ 44,163,872

Al 31 de diciembre, las principales responsabilidades en vigor por fiado son las siguientes (no auditado):

2025 2024
Grupo Telmex $ 11,150,356 $ 9,744,507
Ideal 10,900,408 10,072,636
Grupo Carso 13,719,616 10,731,528
Grupo Condumex 886,272 739,946
Grupo Inbursa 5,067,322 4,647,190
Grupo Inmuebles 937,496 931,014
Otros 13,615,776 12,800,914
Total $ 56,277,246 $ 49,667,735

Compromisos y contingencias

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Institucién tiene diversos litigios derivados del curso normal de sus
operaciones, sin embargo, en opinioén de la Administracion de la Institucion y de sus asesores legales, ninguno
de estos litigios, individual o colectivamente, son probables que resulten en el registro de un pasivo que pudiera
afectar de manera importante su posicion financiera, los resultados de operacion o liquidez.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, 1a Institucion no tiene revisiones abiertas con el Servicio de Administracion
Tributaria, ni juicios fiscales en curso.
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26.

27.

28.

29.

Comisiones contingentes
Se entiende por comisiones contingentes los pagos o compensaciones a intermediarios que participaron en la
celebracion de contratos con la Institucion, adicionales a las comisiones o compensaciones directas

consideradas en el disefo de los contratos.

Durante el ejercicio 2025 y 2024, la Institucién no efectud pagos por este concepto.

Hechos posteriores

A la fecha de emision no hubo hechos posteriores que requieran de ajuste o revelacion en los estados financieros
consolidados.

Nuevos pronunciamientos contables emitidos por el CINIF

Al 31 de diciembre de 2025, el CINIF no ha promulgado Mejoras a las NIF y/o Normas de Informacion de
Sostenibilidad que pudiesen tener un impacto en los estados financieros de la Institucion.

La CNSF mediante la circular modificatoria 17/23 publicada en el DOF el dia 08 de enero de 2024 otorgo una
prorroga al 1 de enero de 2025 para la adopcion de la NIF D-1"Ingresos por contratos con clientes" y NIF D-2
"Costos por contratos con clientes" donde los conceptos que podrian reconocerse bajo estas normas serian:

. Ingresos por asistencias.

. Ingresos y gastos por servicios conexos.
. Administracion de pérdidas.

. Derechos sobre pdlizas.

La Comision considera necesario ampliar el plazo para la aplicacion de las NIF D-1 y D-2. Lo anterior, con el
proposito de que las Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros adectien sus procesos contables,
estableciendo como nueva fecha de entrada en vigor el 1 de enero de 2027.

Autorizacion de la emision de los estados financieros consolidados

Los estados financieros adjuntos y las notas correspondientes fueron autorizados por el Consejo de
Administracion el 20 de enero de 2026, consecuentemente éstos no reflejan los hechos ocurridos después de
esa fecha y estan sujetos a la aprobacion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Institucion,
quienes pueden decidir su modificacion de acuerdo con lo dispuesto a la Ley General de Sociedades
Mercantiles. Asimismo, estan sujetos a revision por parte de la Comision, por lo que los mismos pueden ser
modificados como resultado de dicha revision por parte de esta autoridad supervisora. Los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre de 2024 fueron aprobados en Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada
el 29 de abril de 2025.
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I. Comentarios respecto de aquellas irregularidades
observadas a la Institucidon y que, de no haberse
corregido por ésta, hubieran causado salvedades al
dictamen

En relacidon con nuestro examen de los estados financieros consolidados Inbursa Seguros de Caucion y
Fianzas S. A., Grupo Financiero Inbursa y Subsidiaria (la Institucion), al 31 de diciembre de 2025 y por el
afio terminado en esa fecha y de acuerdo con lo estipulado en la Circular Unica de Seguros y Fianzas,
Capitulo 23.1., Disposicion 23.1.14 Fraccion VII, aplicable a los auditores externos de las Instituciones de
Seguros emitida por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (la Comision) y aplicable a los auditores
externos de las Instituciones y Sociedades Mutualistas, les comunicamos que no observamos irregularidades
a la Institucidn, que de no haberse corregido, hubieran causado salvedades en el dictamen de los estados
financieros consolidados.

Este informe se emite para uso exclusivo de la Administracion de Caucién y Fianzas S.A., Grupo Financiero
Inbursa y Subsidiaria y de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas y no puede ser utilizado para ningun
otro proposito.
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II. Descripcion de las variaciones existentes entre las
cifras de los estados financieros consolidados
formulados al cierre del ejercicio 2025 entregados
a la Comision Nacional de Seguros y Fianzas y las
correspondientes a las cifras dictaminadas

En relacidon con nuestro examen de los estados financieros consolidados Inbursa Seguros de Caucién y
Fianzas S. A., Grupo Financiero Inbursa y Subsidiaria (la Institucion), al 31 de diciembre de 2025 y por el
afio terminado en esa fecha y de acuerdo con lo estipulado en la Circular Unica de Seguros y Fianzas,
Capitulo 23.1., Disposicion 23.1.14 Fraccién VII, aplicable a los auditores externos de las Instituciones de
Seguros emitida por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (la Comision) y aplicable a los auditores
externos de las Instituciones y Sociedades Mutualistas, les comunicamos que no observamos variaciones
existentes entre las cifras de los estados financieros consolidados formulados por la Institucion al cierre del
ejercicio de 2025 entregados por la Institucion a la Comision y las correspondientes a la cifras dictaminadas
por nosotros.

Este informe se emite para uso exclusivo de la Administracion de Caucion y Fianzas S.A., Grupo Financiero
Inbursa y Subsidiaria y de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas y no puede ser utilizado para ningun
otro propdsito.
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