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Informe de los auditores independientes al =~ wwoeor
Consejo de Administracion y Accionistas de

Seguros de Crédito Inbursa, S.A. (antes

Salud Inbursa, S.A.)

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Seguros de Crédito Inbursa, 8.A. (la Institucién), Subsidiaria de
Seguros Inbursa 8.A., Grupo Financiero Inbursa, los cuales comprenden los balances generales al 31 de diciembre de
2014 y 2013, y los estados de resultados, de varaciones en el capital contable y de flujos de efectivo,
correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asi como un resumen de las politicas contables
significativas y ofra informacion explicativa,

Responsabilidad de la Administracidn de la Institucion en relacion con los estados financieros

La administracién de la Institucion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieres adjuntos de confermidad con los criterios contables establecidos por la Comision Nacional de Seguros y
Fianzas (la Comision) a través de las Disposiciones de Caracter General derivadas de la Ley General de Instituciones
v Sociedades Mutualistas de Seguros contenidas en la Circular Unica de Seguros, emitida el 13 de diciembre de 2010
{los Criterios Contables) asi como del control interno que la Administracién de la Institucidn considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.

Responsabilidad de los auditores independientes

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros adjuntos con base en nuestras
auditorias. Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditorfa.
Dichas normas requieren que cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planeemos y realicemos la
auditoria con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estén libres de errores
importantes.

Una auditoria requicre la aplicacién de procedimientos para obtener evidencta de auditorfa sobre los importes y la
informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos seteccionados dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacidn de riesgos de error importante en los estados financieros debido a fraude o error. Al
efectuar dicha evaluacidn del riesgo, el auditor considera el control interno relevante para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros por parte de la Institucién, con el fin de disefiar los procedimientos
de auditorfa que sean adecuados en funcidn de las circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opini6n sobre
la efectividad del control interno de la Institucion. Una auditoria también incluye la evaluacion de lo adecuado de las
politicas contables aplicadas y de la razonabiiidad de las estimaciones contabies efectuadas por la administracion, asi
come la evaluacidn de la presentacién de los estados financieros en su conjunto,

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
nuestra opinién de auditoria.




Deloitte.

Opinidn

En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos de Seguros de Crédito, S.A. (antes Salud Inbursa, $.A.) por los
afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de
conformidad con los Criterios Contables.

Otros Asuntos

Como se indica en la Nota | a los estados financieros adjuntos, durante 2012 el Consejo de Administracién modificé
¢l objeto social de la Institucion para operar como una Institucién de seguros especializada en la operacién de dafios
en el ramo de crédito y en la operacién de reafianzamiento, en virtud de Jo anterior, el 31 de enero de 2013, la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico otorgd la aprobacion a la Institucién, asimismo en esa misma fecha la
Institucién obtuvo autorizacion para cambiar su razon social de Salud Inbursa, S,A, a Seguros de Crédito Inbursa,
S.A.

Durante el ejercicio de 2014, la Institucién no emitié pdlizas de seguros, limitindose a administrar sélo una péliza
emitida en el ejercicio 2013, por lo que el futuro de la Institucién dependera de las decisiones que Heven a cabo sus
accionistas.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deloitte Touche Tolunatsu Limited
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Seguros de Crédito Inbursa, S.A. (antes Salud Inbursa, S.A.)

(Subsidiaria de Seguros Inbursa S.A., Grupo Financiero Inbursa)

Balances generales
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En miles de pesos)
Activo 2014 2013 Pasivo 2014 2013
Inversiones: Reservas técnicas
Valores: De riesgo en Curso:
Gubernamentales 3 36,200 3 36,082 Dafios 3 45
Valuacion neta 1 -
Deudores por intereses - 27 De obligaciones contractuales:
36,201 36,109 Por siniestros ocurridos y no reportados - 1
3 46
Otros pasivos:
Otras obligaciones - 0
Disponibilidad:
Caja y bancos 2 112 Suma del pasivo 3 52
Capital Contable;
Deudores: Capital social pagado
Por primas - 42 Capital social 116,941 116,941
Capital social no suscrito (40,000) (40.000)
76,941 76,941
Inversiones permanenies;
Asociadas 110,536 141,132 Reserva legai 12,715 8,749
Resultados de ejercicios anteriores 6,147 (4,293)
Resultado del gjercicio (6,975) 39,655
Otros activos: Otras cuentas de capital 58.472 56,856
Diversos 315 316 70,359 100,967
Activos intangibles 249 249
564 565 Suma del capital contable 147,300 177,908
Suma del activo $ 147,303  § 177,960 Suma de pasivo y capital contable 147,303 177,960
Cuentas de orden 2014 2013
Pérdida fiscal por amortizar $ 17,559 3 14,761
Cuentas de registro 146,554 140,410

$ 164,113 § 155,171

Las notas adjuntas son parie de los estados financieros.

Los presentes balances generales se formularon de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabilidad por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrindose correctamente reflefadas en su conjunto, las
operaciones efectuadas por Seguros de Crédito Inbursa, S.A. (antes Salud Inbursa, 8.A.) hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables, y
fueron registradas en las cuentas que corresponden conforme al catdlogo de cuentas en vigor,

Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consgjo de Adminisiracién bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben. Los estados financieros y las notas de revelacién que forman parte integrante de los estados financieros, pueden ser
consultados en Internet, en fa pagina electronica: hitp://www.inbursa.com./Reii/Edofinanciero.himl. Los estados financieros se encuentran dictaminados por el C.P.C. Pedro Enrique Jiménez Castafieda, miembro de Ia sociedad denominada Galaz, Yamazaki, Ruiz
Urquiza, S.C. contratada para prestar los servicios de auditoria externa a Seguros de Crédito Inbursa, S.A. (antes Salud Inbursa, $.A.); asimismo, las reservas técnicas de Seguros de Crédito Inbursa, S.A. (antes Salud Inbursa, S.A.) fueron dictaminadas por el Act, Miguel
Berber Bravo del despacho Préctica actuarial 5.A, de C.V,

El dictamen emitido por el auditor externo, los estados financieros y las notas que forman parte integrante de los estados financieros dictaminados, se ubicardn para su consulta en Internet, en la pagina electrdnica: hitp://www.inbursa.com /Rein/Edofinancierc.html, a
partir de los sesenta dias naturales siguientes al cierre del gjercicio de 2014,




Seguros de Crédito Inbursa, S.A. (antes Salud Inbursa, S.A.)

(Subsidiaria de Seguros Inbursa S.A., Grupe Financiero Inbursa)

Estados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
{(E'n miles de pesos)

Primas
Emitidas
Cedidas
De retencion
{Disminucidn) incremento neto de la reserva de riesgos en curso
Primas de retencién devengadas

Costo neto de adquisicion
Comisiones a agentes

Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y obligaciones contractuales
Siniestralidad y ofras obligaciones contractuales
Utilidad {(pérdida) técnica

Gastos de operacidn, netos
Gastos administrativos y operativos
Pérdida de la operacion
Resultado integral de financiamiento
De inversiones
Por valuacion de inversiones
Otros

Participacion en el resultado de inversiones permanentes

(Pérdida) utilidad del ejercicio

Las notas adjuntas son parte de los estados fnancieros.

2014 2013

$ (28) 40
' (28) 40

(42) 45
14 )

) 4

(1) [
19 (10)

1,222 1,312
(1,203) (1,322)

1,189 15,721

2 7

1,191 15,728

(6,963) 25249

$ (6.975) 39,655

Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad
emilidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados
todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por Seguros de Crédito Inbursa, S.A, (antes
Salud Inbursa, S.A.) hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas
précticas institucionales y a las disposiciones tegales y administrativas aplicables, y fueron registradas en las cuentas
que corresponden conforme al catilogo de cuentas en vigor. Los presentes estados de resultados fueron aprobados por
el Consejo de Administracién bajo 1a responsabilidad de los funcionarios que los suscriben,



Seguros de Crédito Inbursa, S.A. (antes Salud Inbursa, S.A.)

(Subsidiaria de Seguros Inbursa S.A., Grupo Financiero Inbursa)

Estados de variaciones en el capital contable

Por los afios gue terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En miles de pesos)

Conceplo
Saldos al 31 de diciembre de 2012

Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Constitucién de Reservas
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores
Otros

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad infegral:

Resultado del gjercicio
Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2013

Movimientos inherentes a tas decisiones de los accionistas:
Constitucidn de Reservas
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores
Otros

Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral:

Resultado del ejercicio
Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Las notas adjuntas son parte de los estados financicros.

Capital
contribuido Capital ganado
Subsidiarias
participacidn
en ofras Total
Capital Reservas Resultado Resuttado cuentas de capital
social pagado de capital de cjercicios anterfores del ejereicio capital contable contable
3 76,941 $ 7,288 3 (7,602 $ 14,606 $ 42,567 $ 133,800
- 1,461 - (1,461) . -
- . (1,985) 1,985 - -
_ - - - (15,130) 15,130 -
- 1,461 {1,985) (14.606) 15,130 -
- - - 39,655 - 39,655
- - 5,294 - (841) 4,453
- - 5,294 39.655 {841) 44,108
76,941 8,749 (4,293) 39,655 56,856 177,908
. 3,966 - (3,966) - -
; - 10,440 (10,440) - -
- - - (25,249) 25,249 -
- 3,966 10,440 (39,655) 25,249 -
. . - {6,975) - (6,975)
- - - - (23,633) (23,633)
- - - (6.975) (23,633) {30,608)
b 76,941 b 12,715 b 6,147 b (6975) 3§ 58,472 3 i47,300

Los presentes eslados de variaciones en el capital contable se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera
consistente, encontrdndose correctamente reflejados todos los movimientes en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por Seguros de Crédito lnbursa, S.A. (antes Salud Inbursa, S.A.) hasta las
fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apepo a las sanas pricticas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables vigentes,

Los presentes estados de variaciones en el capital contable fucron aprobados por el Consejo de Adminisiracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.



Seguros de Crédito Inbursa, S.A. (antes Salud Inbursa, 5.A.)
(Subsidiaria de Seguros Inbursa S.A., Grupo Financiero Inbursa)

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(En miles de pesos)

Resultado neto

Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones
Riesgos en curso

Participacion en el resuliado de subsidiarias no consolidadas y

asociadas

Actividades de operacion:
Cambio en inversiones en valores
Cambio en primas por cobrar
Cambio en otros actives operativos
Cambio en obligaciones contractuales y gastos asociados a la
siniestralidad
Cambio en otros pasivos operativos
Flujos netos de efective de actividades de operacion

(Disminucién) incremento neto de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efcctivo al final del perfodo

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

2014 20013
(6,975) S 39,655
- I
(42) 43
6,963 (25,249)
(54) 14,452
(92) (14,389)
42 (42)
i
(B 6
{6) -
(56) (14,425)
(110 27
112 85
2 8 112

Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de
contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
enconirandose reflejados todos los flujos de efectivo derivados de las operaciones efectuadas por Seguros de Crédito
Inbursa, 8. A. (antes Salud Inbursa S.A.) hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con
apego a las sanas précticas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables. Los presentes
estados de flujos de efectivo fucron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los

funcionarios que los suscriben.



Seguros de Crédito Inbursa, S. A. (antes Salud Inbursa, S.A.)

(Subsidiaria de Segures Inbursa S.A., Grupo Financiero Inbursa)

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Ent miles de pesos)

Actividades

Seguros de Crédito Inbursa, S.A. (antes Salud Inbursa, §.A)) (la Institucion), se constituyd el 27 de octubre de
1993 bajo la denominacién de Grupo Médicos, $.A. de C.V. En 2002 obtuvo Ia autorizacion de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Pablico (SHCP) para operar como institucion de segures especializada en salud
(ISES), conforme a lo que establece la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros
{LGISMS).

Desde 2006 hasta mediados del 2014 {a Institucién, presentd una disminucién importante de sus operaciones
como ISES, lo anterior se debe a que la administracion evalud la convenicncia de dejar de operar como una
institucidn de seguros de salud,

Durante 2012, el Consejo de Administracion modifico et objeto social de la Institucidn para operar en lo
sucesive como una Institucidn de seguros especializada en la préctica de la operacién de daiios en el ramo de
crédito asi como la operacién de reatianzamiento. Mediante oficio 366-029/13 con fecha del 31 de enero
2013, la SHCP otorgd la aprobacion a la Institucion para modificar sus estatutos sociales. Con esa misma
fecha Ja Institucidn obtuvo autorizacién para cambiar su raz6n social de Salad Inbursa, S.A. a la de Seguros
de Crédito Inbursa, S.A.

En junio 2013, la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (la Comisién) en términos de lo dispuesto en el
art. 18 de la LGISMS llevé a cabo una visita de inspeccion, dando conto resultado dictamen favorable para
iniciar operaciones en el ramo de crédito y en la practica de las operaciones de reafianzamiento de acuerdo a
oficio no. 06-367-111-2.2/06873.

La Institucion no tiene empleados, la administracion y operacién esta a cargo de Seguros Inbursa, S.A., Grupo
Financiero Inbursa.

Durante 2014 y 2013, la Institucion no interrumpid alguna de sus actividades principales y no realizo las
sigulentes actividades:

Operaciones con productos derivados,

Operaciones de reaseguro financiero,

Contratos de arrendamiento financiero,

Emision de obligaciones subordinadas u otros titulos de crédito,
Emision de primas con vigencia posterior al 31 de diciembre de 2014.

RS

Adicionalmente durante 2014 la Institucion no emitis polizas de seguros, limitdndose a administrar s6lo una
pbliza emitida en el ejercicio 2013, por lo que el futuro de la Institucion dependera de las decisiones que
lleven a cabo sus accionistas.

Bases de presentacion
a, Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas ai 31 de diciembre de

2014 y 2013 y por los afios que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en pesos de
diferente poder adquisitivo.



b. Resultado integral - Es la modificacion del capital contable durante el gjercicio por concepios que no
son aportaciones, reducciones y distribuciones de capital; se integra por el resultado del ejercicio mas
otras partidas que por disposiciones especificas de algunos criterios contables emitidos por la
Comisién, se presentan directamente en el capital contable sin afectar el estado de resultados. En 2014
y 2013, las otras partidas de utilidad integral estén representadas por el resultado en la participacion del
capital de inversiones permanentes.

Resumen de Ias principales politicas contables

Los estados financicros adjuntos cumplen con los criterios contables establecidos por la Comisitn en la
Circular Unica de Seguros {la Circular) y se consideran un marco de informacion financiera con fines
generales. Su preparacién requicre que la administracion de la Institucién efectle ciertas estimaciones y
utilice determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar
las revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas
estimaciones, La administracion de la Institucién, aplicando el juicio profesional, considera que las
estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias. Las principales politicas
contables seguidas por la Institucion son las siguientes:

a. Cambios contables —
A partir del | de enero de 2014, la Institucion adopto las siguientes nuevas NIF:

NIF C-11, Capital contable
NIF C-12, Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo, de capital o de ambos
Mejoras a las Normas de Informacion Financiera 2014

Algunos de los principales cambios que establecen estas normas, son:

NIF C-11, Capital contable — Establece las normas de presentacion y revelacién para que los anticipos
para futuros aumentos de capital se presenten en el capital contable, debiendo: 1) existir una resolucion
en asamblea de socios o propietarios, que se aplicarén para aumentos al capital social en el futuro; ii)
establecerse un nimero fijo de acciones a emitir por dichos anticipos, iii} no tener un rendimiento fijo
y iv) que no pueden rembolsarse antes de capitalizarse.

NTF C-12, Instrumentos financieros con caracteristicas de pasivo y de capital — Establece que: i} la
principal caracteristica para que un instirumento financiero califique como instrumento de capital es
que el tenedor del mismo esté expuesto a los riesgos y beneficios, en lugar de tener derecho a cobrar
un monto fijo de la entidad; ii) la clasificacién como capital contable de un instrumento de capitat
redimible pucde darse cuando se relinen ciertas condiciones, entre las que destacan que el ejercicio de
a redencidn se puede ejercer sdlo hasta la liquidacién de la sociedad, en tanto no exista otra obligacién
includible de pago a favor del tenedor; iii) incorpora el concepto de subordinacion, elemento crucial en
esta norma, pues si un instrumento financiero tiene una pretacién de pago o rembolso ante otros
instrumentos califica como pasivo, por la obligacion que existe de liquidarlo; iv) permite clasificar
como capital un instrumento con una opcién para emitir un nimero fijo de acciones en un precio fijo
establecido en una moneda diferente a 1a moneda funcional de la emisora, siempre y cuando la opcion
ta tengan todos los propietarios de la misma clase de instrumentos de capital, en proporcién a su
tenencia.

Mejoras a las NIF 2014 — Se emitieron las siguientes mejoras que provocaron cambios contables:
NIF C-5, Pagos anticipados — Define que los montos pagados en moneda extranjera deben reconocerse

al tipo de cambio de la fecha de la transaccion y no deben modificarse por posteriores fluctuaciones
cambiarias.



NIF C-5, Pagos anticipados y NIF C-15, Deterioro en el valor de los activos de larga duracion y su
disposicion — Sefialan que las pérdidas por deterioro, asf como sus reversiones, deben presentarse
formando parte de la utilidad o pérdida neta del periodo en ¢l rubro que se considere conveniente de
acuerdo con el juicio profesional. En ningiin caso permite presentar las pérdidas por deterioro como
parte de los gastos que han sido capitalizados en el valor de algin activo.

NiF C-15, Deferioro en el valor de los activos de larga duracion y su disposicion — Se precisa que, en
el caso de activos de larga duracién para venta, una ampliacién del periodo de un afio para completar la
venta no impide que el activo sea clasificado como mantenido para la venta, Ademds, los activos y
pasivos identificados con la discontinuacion de una operacién, en términos generales deben presentarse
en el balance general agrupados en un solo renglén de activos y otro de pasivos clasificados en el corto
plazo y no deben reformularse los balances generales de periodos anteriores por esta reclasificacion.

NIF B-3, Estado de resultado integral, NIF C-6, Propiedades, planta y equipo, NIF C-8, Activos
intangibles, NIF C-9, Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromisos — Se define
que no se requiere la presentacién de los rubros de otros ingresos y otros gastos en el estado de
resultado integral, por lo que se elimina la referencia a estos rubros en estas NIF.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Institucion no tuvo efectos importantes derivados
de la adopcidn de estas nuevas normas en su informacién financiera.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion - La inflacion acumulada de los tres ejercicios anuales
anteriores al 31 de diciembre de 2014 y 2013, es 11.80% y 12.26%, respectivamente; por lo tanto, el
entorno econdmico califica como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se
reconocen los efectos de fa inflacién en los estados financieros adjuntos. Los porcentajes de inflacién
por los aiios que terminaron e 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron 4.08% y 3.97%,
respectivamente.

A partir del 1 de enero de 2008, a Institucidn suspendié el reconocimiento de los efectos de la
inflacién en los estados financieros; sin embargo, los activos y pasivos no monetarios y el capital
contable incluyen los efectos de reexpresién reconocidos hasta el 31 de diciembre de 2007,

Inversiones-
L. En valores - Incluye inversiones en titulos de deuda y de capital y se clasifican al momento de

su adquisicién para su valuacién y registro, con base en la intencién que tenga la administracion
de la Institucion respecto a su utilizacién como: titulos para financiar la operacién, para
conservar a vencimiento o disponibles para la venta. De acuerdo con lo establecido en el
Capitulo 12.2 de la Circular el registro y valuacion de las inversiones en valores se resume
como sigue;

L Titulos de deuda - Se registran a su costo de adquisicion. Los rendimientos devengados
conforme al método de interés efectivo se aplican a los resultados del afio. Se clasifican
en uta de las siguientes categorias:

a) Para financiar la operacidn - Los instrumentos cotizados se valiian a su valor
razonable, tomando como base los precios de mercado dados a conocer por un
proveedor de precios autorizado por la Comisién, o bien, por publicaciones
oficiales especializadas en mercados internacionales, Los instrumentos no
cotizados se valian a su valor razonable, el cual deberd obtenerse utilizando
determinaciones técnicas del valor razonable. Cuando no exista precio del
proveedor, se tomard el dltimo precio registrado dentro de los 20 dias habiles
previos al de la valuacion,



De no existir cotizacion de acuerdo al plazo anterior, se tomara como precio
actualizado para valuacidn, el costo de adquisicion, déndole efecto contable a la
valuacidn al cierre de cada mes. Los ajustes resultantes de las valuaciones, se
ltevan directamente a los resultados del ejercicio.

Disponibilidades - Consisten principahmente en depositos bancarios en cuentas de cheques y fondo fijo
de caja. Se valtan a su valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen en los resultados
conforme se devengan.

Inversiones permanentes - Estas inversiones se valiian inicialmente a su costo de adquisicion y,
posteriormente, utilizando el método de participacion, a través del cual se reconoce la participacion en
los resultados y en el capital de esas compaiiias, utilizando como base sus estados financieros.

Reservas téenicas - Por disposicion de la Comision, todas las reservas técenicas deben ser dictaminadas
anualmente por actuarios independientes, dentro de los primeros 60 dias posteriores al cierre del
gjercicio. El 15 de febrero de 2015 y el 17 de febrero de 2014, los actuarios independientes emitieron
su dictamen, en el cual indican que en su opinidn las reservas técnicas de la Institucidn al 31 de
diciembre de 2014 y 2013 respectivamente, constituyen un monto razenable para hacer frente a sus
obligaciones conlractuales, de acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

Las reservas t€cnicas estian constituidas en los términos que establece la LGISMS, asi como a las
disposiciones emitidas por la Comisién. Para efectos de la valuacion de estas reservas, la Institucion
empled los métodos de valuacion y supuestos establecidos en sus notas técnicas y conforme a las
disposiciones contenidas en los Capfiulos 7.3, 7.4, 7.6 ,7.7, 7.10 y 7.14 de la Circular.

De acuerdo con las disposiciones establecidas por la Comisidn, las reservas técnicas se valian como
sigue;

I Reserva de riesgos en curso

En virtud de que esta Institucién no cuenta con estadistica propia para llevar a cabo el registro
de una metodologia de valuacidn y suficiencia de la Reserva de Riesgos en Curso de acuerdo
con la LGISMS, solicitd por escrito de fecha 21 de noviembre de 2013 a la Comisién, la
asignacién de una metodologia en apego a la Circular Unica de Seguros publicada en el Diario
Oficial de la Federacién con fecha 13 de diciembre de 2010, en su Titulo 7 De las Reservas
Técnicas, Capitulo 7.6 De los Métodos Actuariales de Valuacion y Suficiencia de la Reserva de
Riesgos en Curso de los Seguros de Daiios y de Accidentes y Enfermedades , fracciones 7.6.8 y
7.6.10.

Dado que la Comisidn atin no asigna la metodologia referida, esta compaiiia calculd al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, la Reserva de Riesgos en Curso en términos de la normatividad
vigente, utilizando el factor de suficiencia de mercado para este ramo, segin Oficio No, 06-367-
HI-3.1/17058 de fecha 17 de diciembre de 2004. El saldo de esta reserva at 31 de diciembre de
2014 y 2013, es de §3 y $45, respectivamente.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacidn presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos econdmicos y que pueda ser estimada
razonablemente,

hupuestos a la utilidad - El impuesto sobre la renta (ISR) se registra en los resuftados del afio en que
se causa. El ISR diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales
que resultan de la comparacidn de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su
caso, se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales, El
impuesto diferido activo se registra solo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse,
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i Costo de adquisicidn - Los costos de adquisicion, tales como comisiones y costos relacionados con la
colocacién de nuevos negocios, se cargan a resultados cuando se emiten las pélizas de seguros
correspondientes,

- Reconocintiento de los ingresos - Los ingresos por las operaciones de crédito se registran en funcién a
las primas correspondientes a las polizas contratadas.

En abril de 2013, se modifico Ley Sobre ¢l contrato de Seguro, aqui se estable el fundamento para la
cancelacion de primas de seguros, que de acuerdo al art 40 de la citada Ley, sf no hubiese sido pagada
dentro del término convenido la prima o fraccién correspondiente, en el caso de pago en parcialidades,
deberd cancelarse en un plazo méaximo de 15 dias naturales posteriores al término de plazo
correspondiente, en el caso de no haber convenido ese término se aplicard un plazo de treinta dias
naturales siguientes a la fecha de su vencimiento

Asimismo, dentro de los plazos antes referidos se efectia la cancelacién de las operaciones de
reaseguro cedido que la emisién de la pdliza correspondiente haya dado lugar.

La Institucion registra contablemente el deudor por prima de conformidad con la Ley sobre el Contrato
de Seguros, la LGISMS y lo establecido en la Circular Unica de Seguros vigente capitulo 13.3

k. Cuentas de orden - Las cuentas de orden son utilizadas para llevar a cabo los registros de operaciones
sin afectar la situacion financiera de la Institucion, las cuales se emplean con fines de recordatorio o de
control de diversos aspectos administrativos, detalle de operaciones de bienes valores ajenos y
contingentes, fiscales, reclamaciones y productos derivados.

Cuentas de registro:

- Registro fiscal — El saldo representa el resultado fiscal del ejercicio, asi como, 1a cuenta de
utilidad fiscal neta de acuerdo con lo establecido en la LISR.

- Capital - Su saldo representa el importe de las aportaciones de capital efectuadas por los
accionistas y su actualizacion de acuerdo con lo establecido en Ley del impuesto sobre la
renta (LISR).

Adicionalmente, se reconoce ¢l importe pendiente de amortizar o deducir y la depreciacion o
amortizacion acumulada del activo fijo y los gastos por amortizar,

4. Inversiones

a, Régimen de inversiones

De acuerdo con las dispoesiciones legales en vigor, las instituciones de seguros deben mantener ciertas
inversiones en valores para cubrir las obligaciones representadas por las reservas técnicas y la
cobertura del capital minimo de garantia, Dichas inversiones se efectiian en instrumentos
diversificados cuya seleccién obedece a una combinacion de plazo y riesgo medido que forma parte
tanto de las politicas de inversion de la Institucion como del requerimiento de calce de activos y
pasivos.

b. Clasificacion de inversiones

Al 31 de diciembre, las inversiones se integran como se indica a continuacidn:

2014
Para financiar Ia
Instrumentos operacidn
PRLV s 36,200
Valuacion . |
Total inversiones S
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2013

Para financiar la

Instrumentos operacién
PRLY k) 36,082
Intereses A
Total inversiones $ 36,109

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las inversiones para financiar la operacidn tienen vencimientos
menores a un ano.

En 2014 y 2013, la Institucién no operé con derivados, ni tampoco presenta restricciones ni
gravimenes en sus inversiones, Adicionalmente, no se realizaron transferencias entre categorfas de
clasificacién de inversiones,

Administracion de riesgos (Informacion no auditada)

La Sociedad estableci6 los lineamientios aplicables para implementar una adecuada administracion de riesgos
financieros, mediante la elaboracién de un plan estratégico, la constitucion de un comité de riesgos, ¢l disefio
de un manual que describe los objetivos, politicas y procedimientos y los limites para la exposicion del riesgo.

Con la finalidad de dar cumplimiento al capitulo 8.6.18 de la Circular Gnica de la CNSF, relativo a la
evaluacidn de un experto independiente, en septiembre de 2014 y de 2013, se obtuvo un dictamen realizado
por un experto independiente respecto a la funcionalidad de los modelos y sistemas de medicién de riesgo
utilizados, los supuestos, parametros y metodologias utilizados en los sistemas de procesamiento de
informacién y para el andlisis de riesgo. Adicionalmente se obtuvo dictamen del auditor interno, con relacién
a ia organizacién y funcionamiento en materia integral de riesgos, mismos que no contienen situaciones gie
por su relevancia debieran ser comentadas.

En a estructura organizacional 1a Institucion cuenta con la Unidad para la Administracién Integral de
Riesgos, UAIR.

Los indicadores de riesgo al cierre del periodo observan los siguientes niveles:

{Cifras en millones de pesos) (Informacidn no auditada)

2014
Coacepto Valt Limite % Valt Riesgo De erédito potencial
Mercado $ - 144 7 Crédito  $ 0.05
2013
Conceplo YaR Limite % YaR Riesgo De crédito Potencial
Mercado 3 - 158 % Crédito 8 0.08
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6.

Inversiones permanentes

A continuacién se indica ¢l capital contable al 31 de diciembre de 2014 y 2013, en Promotora Inbursa, S.A. de
C.V.y Promotora del Desarrollo de América Latina, S.A. de C.V. y la participacién accionaria de 1a

Institucién en cada una de ellas.

Capital contable

Participacién

Inversidn e

n acciones

{valor de mercado)

Compaiia 2014 2013 Yo 2014 2013
Promotora Inbursa, S.A. de C.V, § 4,817,280 § 4,623,106 0.998286 $ 48,090 § 46,152
Promotora del Desarrollo de
América Latina, S.A. de C.V. 6,738,143 10,248,692 0.926755 62,446 94,980
Total de la inversidn $11,555.423 $14.871,798 § 110536 $ 141,132
Operaciones y saldos con partes relacionadas
a. Las operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fileron
€omo sigue:
2014 2013
Ingresos:
Rendimiento por tenencia y venta de valores 1,193 3 887
Primas (28) 40
Rendimientos bancarios 2 4
Premio por reporio - 2
3 1,167 $ 933
2014 2013
Gastos:
Servicios Administrativos 115 b t76
b. Los saldos con partes relacionadas son:
Deudor (acreedor)
Compaitia Coucepto 2014 2013
Banco Inbursa S.A. Institucién
de Banca Multiple, Grupo Saldos en cuentas
Financiero Inbursa bancarias 2 $ 112
c., Beneficios a functonarios clave o directivos relevantes

Durante el gjercicio 2014 y 2013, ia Institucion no pagd honorarios a consejeros. No existe el

otorgamiento de beneficios basado en el pago con acciones,

Impuestos a la utilidad

La Institucion estd sujeta al ISR y hasta 2013 al IETU, por lo tanto el impuesto a la utilidad causado es el ISR

y el que resuitd mayor entre el ISR y el IETU hasta 2013.
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ISR- Conforme a la nueva Ley de ISR de 2014 (Ley 2014) la tasa legal aplicable a los ¢jercicios de 2014 y
2013 fue el 30% y continuard al 30% para afios posteriores.

Respecto al reconocimiento contable de los temas incluidos en la Reforma Fiscal 2014, que estan relacionados
con los impuestos a la utilidad, el CINIF emiti6 la INIF 20 Efectos Contables de la Reforma Fiscal 2014, con
vigencia a partir de diciembre 2013,

TETU — A partir de 2014 se abrogé el IETU, por lo tanio, hasta el 31 de diciembre de 2013 se causé este
impuesto, tanto para los ingresos como las deducciones y ciertos créditos fiscales con base en flujos de
efectivo, a la tasa del 17.5%. Debido a la abrogacién del IETU, la Entidad canceld en 2013 el efecto diferido
del IETU en los resultados del ejercicio.

a) Impuesto del ejercicio

La diferencia entre el resultado contable y {iscal se debe basicamente a los efectos del ajuste anual por
inflacién, los gastos no deducibles y la utilidad o pérdida no realizada por la valuacién de inversiones.
En 2014 y 2013, la Inslitucion reportd pérdidas fiscales por $1,421 y $1,304, respectivamente.

b) Pérdidas fiscales pendientes de amortizar - Las pérdidas fiscales podrn amortizarse con las utilidades
futuras, en un plazo de diez afios y de acuerdo a lo establecido por la Ley del Impuesto Sobre la Renta
(LISR), pueden actualizarse. Las pérdidas pendientes de amortizar actualizadas son las siguientes:

Origea de Ia Fecha de

Pérdida Importe Expiracién
2005 3 5,448 2015
2006 3,048 2016
2007 2,270 2017
2008 1,478 2018
2009 1,050 2019
2010 1,508 2020
2011 1,649 2021
2012 1,422 2022
2013 ' 1,393 2023
2014 1,459 2024

5 20725

] Impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el impuesto diferido activo de la Institucién corresponde a las
pérdidas fiscales por amortizar, por estas Gltimas se reconocié una estimacién para valuacion det ISR
diferido activo,

Impuesto diferido

activo (pasivo)

2014 2013
ISR diferido activo:
Efecto de pérdidas fiscales por amortizar $ 6,217 $ 5,943
Estimacion para valuacién del ISR diferido activo {6.217) (5,943)
$ - $ -
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Capital contable
a. Capital social

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social pagado esta representado por 60,000,000
acciones ordinarias, nominativas sin expresion de valor nominal, integramente suscritas y pagadas. El
capital social autorizado es de $116,941, con un capital suscrito y pagado de $76,941.

b. Restricciones a la disponibilidad del capital contable

En caso de reduccion de capital, estard gravado el excedente de las aportaciones actualizadas, segiin
los procedimientos establecidos en la LISR.

Reserva legal - De acuerdo con las disposiciones de la LGISMS, de la utilidad neta del ejercicio
deberd separarse un minimo del 10% para incrementar ia reserva legal, hasta que ésta alcance un
equivalente al 75% det capital pagado. Los dividendos pagados provenientes de utilidades generadas a
partir del 1 de enero de 2014 a personas fisicas residentes en México y a residentes en el extranjero,
pudieran estar sujetos a un ISR adicional de hasta el 10%, el cual debera ser retenido por la Entidad.

Dividendos - Para los efectos del decreto de dividendos, se considerara concluida la revisién de los
estados financieros, si dentro de tos 180 dias naturales siguientes a su publicacién, Ia (la Comisién) no
comunica a la Institucion observaciones al respecto.

Cuenta de capital de aportacién (CUCA) y Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN)-

Las disposiciones de la LISR, establecen que los dividendos o utilidades acumuladas que se
distribuyan a los accionistas, personas fisicas o morales, residentes en territorio nacional o personas
morales residentes en el extranjero, que provengan de ofras cuentas diferentes a la cuenta de utilidad

fiscal neta (CUFIN) o excedan de ésta, estaran sujetas a la tasa del 30%,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se tienen los siguientes saldos fiscales:

2014 2013
Cuenta de capital de aportacidn (CUCA) b 117,835 3 113,216
Cuenta de utilidad fiscal neta (CUFIN) ai cierre de 2013 § 24,282 b 23,330
CUFIN a partir de 2014 - -
CUFIN Total $ 24,282 $ 23.330

La Institucién no podré repartir dividendos sobre las utilidades generadas por la valuacién de las
inversiones hasta que no se haya realizado la enajenacion de dichos valores.

Contingencias

La Institucion tiene diversos litigios derivados del curso normal de sus operaciones. En opinién de lIa
administracién de la Institucién, ningune de estos litigios, individual o colectivamente, son probables que
resulten en el registro de un pasivo que pudiera afectar de manera importante su posicion financiera, los
resultados de operacién o liquidez,

Nuevos pronunciamientos contables

E14 de abril de 2013, se publicd en el Diario Oficial de la Federacion, la nueva Ley de Instituciones de
Seguros y Fianzas y se adicionaron diversas disposiciones de Ia Ley sobre el Contrato de Seguro, las cuales
tienen como objetivo garantizar que las instituciones de seguros cuenten con la solvencia, estabilidad y
seguridad tinanciera para cumplir las obligaciones asumidas con los asegurados. Esta nueva regulacion
entrard en vigor 24 meses después de la fecha de su publicacion.
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Dentro de las principales disposiciones contenidas en esta nueva regulacién, entre otras, destacan las
sipuientes:

oo o

El fortalecimiento del gobierno corporativo de las instituciones de seguros.

La determinacién y cobertura del requerimiento det capital de solvencia.

La revelacion en notas sobre los estados.

Nuevas reglas para la revelacién de la informacidn financiera y cambios en los criterios contables
La determinacién de un nivel apropiado de recursos patrimoniales, en relacién con diversos riesgos.

El 19 de diciembre de 2014 se publicé en ¢l Diario Oficial de Ia Federacion una nueva Circular Unica de
Seguros y fianzas (nueva CUSF). De acuerdo con las disposiciones transitorias los principales cambios que
afectan los criterios contables entran en vigor a partir del I de enero de 2016.

Al 31 de diciembre de 2014, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF que pudiesen tener un impacto en los
estados financieros de la Institucion:

Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2018:

NIF C-3, Cuentas por cobrar

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar
NIF C-9, Provisiones, contingencias y conmproimisos
NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar

Se permite la aplicacion anticipada de fas NTF C-3 y C-20 a partir de! 1 de enero 2016, siempre y
cuando se apliquen conjuntamente.

Mejoras a las NIF 2015 — Se emitieron las siguientes mejoras con entrada en vigor a partir del 1 de
enero de 20115, que provocan cambios contables:

Boletin C-9, Pasivos, provisiones, activos y pasivos contingentes y compromtisos — Se precisa y
modifica el tratamiento contable de los pasivos por anticipos de clientes denominados en moneda
extranjera. Cuando una entidad recibe cobros anticipados por ventas o servicios denominados en
moneda extranjera, las fluctuaciones cambiarias entre su moneda funcional y la moneda de pago no
afectan el monto del cobro anticipado, por lo tanto, el saldo del rubro anticipos de clientes no debe
modificarse ante dichas fluctuaciones cambiarias.

Se emitieron fas siguientes mejoras que no provocan cambios confables:

NIF B-13, Hechos posteriores a la fecha de los estados financieros y Boletin C-9, Pasivos, provisiones,
activos y pasivos contingentes y compromisos — La NIF B-13 menciona en un pie de pagina las
revelaciones en los estados financieros de una entidad, cuando éstos no se preparan sobre la base del
negocio en marcha, requeridas por la NIF A-7, Presentacion y revelacion. Dicho requerimiento fue
incluido como parte del texio normativo en la seccion de normas de revelacion de la NiF B-13, y como
parte del Boletin C-9 para revelar las contingencias que se generan al no estar una entidad operando
sobre la base del negocio en marcha. Consecuentemente, se deroga la Circular 57, Revelacion
suficiente derivada de la Ley de Concursos Mercantiles.

NIF B-15, Conversitn de monedas extranjeras - Sc ajusté la definicion de Operacién extranjera, para
aclarar que no solo se debe entender como una entidad juridica o una unidad generadora de efectivo
cuyas operaciones estan basadas o se llevan a cabo en un entorno econdémico o moneda distintos a los
de la entidad informante, sino tambicn aquellas que, respecto de bz entidad informante (su controladora
o tenedora), deben ser calificadas como operacién extranjera por operar con una moneda distinta de la
entidad informante, a pesar de operar en el mismo pafs.

A la fecha de emisidn de estos estados financieros, la Institucién esta en proceso de determinar los efectos de
estas nuevas normas en su informacion financiera.
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12.

Autorizacion de la emision de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision el 26 de enero de 2015, por el C.P. Ranl
Reynal Pefia, Director de Administracién y Finanzas de la Institucion, consecuentemente estos no reflgjan los
hechos ocurridos después de esa fecha, y estan sujetos a la aprobacion del Consejo de Administracidn y de la
asamblea ordinaria de accionistas de la Institucidn, quien puede decidir su modificacion de acuerdo a la Ley
General de Sociedades Mercantiles. Adicionalmente, estos estados financieros estdn sujetos a la revision por
parie de la Comisién, quien podra ordenar que los estados financieros se difundan con las modificaciones
pertinentes y en los plazos que al efecto establezca, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley.

* %k k k k&
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