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Informe de los auditores
independientes al Consejo de
Administracion y Accionistas de
Operadora Inbursa de Fondos de
Inversion, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Inbursa y Accionistas
de Sinca Inbursa, S.A. de C.V.
Fondo de Inversion de Capitales

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Sinca Inbursa, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de
Capitales (el Fondo), que comprenden los balances generales consolidados al 31 de diciembre de 2022 y
2021, los estados consclidados de valuacion de cartera de inversidn y los estados consolidados de resultados
correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas de los estados
financieros consolidados que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros consolidadoes adjuntos de Sinca han sido preparados, en todos los
aspectos importantes, de conformidad con los Criterios Contables ("Criterios Contables”} establecidos por la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores de México (la “*Comisidn”} y en las Disposiciones de Caracter
General Aplicables a las Instituciones de Crédito {las “Disposiciones”).

Fundamento de Ia opinién

Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria {NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la secclén de
Responsabilidades de los auditores independientes en relacién con la auditora de lvs estados financieros
consolidados de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédige de Etica
para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(Cédigo de Etica del IESBA) y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Pdblicos, A.C. (Cédigo
de Etica del IMCP), y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con el Cadigo de
Etica del IESRA y con e Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria gque hemos
obtenido proporciena una base suficiente y adecuada para nuestra opinién.

Otros asuntos

Los estados financleros consolidados adjuntos presentan informacion financiera no auditada dentro de sus
Notas, la cual es requerida en las Disposiciones establecidas por la Comisién




Cuestiones clave de Ia auditoria

Las cuestiones clave de la auditorfa son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido
de la mavor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados del ejercicio 2022.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditorfa de los estados financieros
consolidadas en su conjunto y en la formacion de nuestra opinidn sobre estos, y no expresamos una opinian
por separado sobre esas cuestiones. Hemaos determinado que las cuestiones que se describen a continuacion
son las cuestiones clave de la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

. Valuacién de posible deterioro en las inversiones permanentes en acciones de empresas
promovidas (Nota 6 a los estados financieros consolidados)

La valuacién del posible deterioro en las inversiones permanentes en acclones de empresas
promovidas a rafz de la Pandemia mencionada anteriormente se considerd como un 4rea clave de
enfoque de nuestra auditorfa debido a que el proceso de valuacidén requiere que, aplicando &l juiclo
profesional, la Administracién determine clertos factores cuantitativos y cualitativos para llevar a cabo
el misma.

Muestras pruebas de auditorfa consideraron lo siguiente:

1. Realizamos entrevistas con la Administracidn y la alta Direccldn para comprender €l proceso de
evaluacion que llevaron a cabo para las inversiones permanentes en acciones de empresas
promovidas.

2. Realizamos una seleccidn de las inversiones parmanentas con base en nuestra materialidad.

3. Involucramos a nuestro equipo de especialistas en la revision del posible deterioro en las inversiones

permanentes en acciones de empresas promovidas seleccionadas. Este trabajo incluyé el calculo de la
valuacidn al 30 de septiembre de 2022 de las Inversiones permanentes en accicnes de empresas
promovidas seleccionadas. En algunos casos resultaron en valuaciones diferentes a las calculadas por
las Administracion del Fondo, observando que [as diferencias se encontraban dentro de rangos
razonables.

Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables del gobierno corporative del Fondo
en relacién con los estados financieros consolidados

La Administracion del Fondo es responsable de la preparacion de los estados financieros consolidados de
confarmidad con los Criterios Contables, y del control interno que fa Administracién considere necesaric para
permitir la preparacién de los estados financieros consolidados libres de error material, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracién dei Fondo es responsable de la
evaluacion de la capacidad del Fondo de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcicnamiento y utilizando el principio contable
de empresa en funcionamiento, excepto si la Administracién tiene intencién de liquidar el Fondo o detener
sus operaciones, o hien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno del Fondo son responsables de la supervisién del proceso de Informacién
financiera del Fondo.




Responsabiiidades de los auditores Independientes en relacién con la auditoria de los estados
financieros consolidacdos

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su
conjunto estdn libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una
auditorfa realizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede
preverse razonablemente que influyen en las decisicnes econdmicas que los usuarios toman baséndose en
los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro julcio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Nosotros también:

- Identificarmos vy evaluamos los riesgos de incorreccién material de los estados financieros
consalidados, debide a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgaos, y obtuvimos evidencia de auditoria gue es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para nuestra opinion. El rlesgo de no detectar una Incorreccién material debida
a fraude es méds elevado que en el caso de una incorreccidn material debido a un error, ya que el
fraude puede implicar colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
erréneas o la elusidn del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorla con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y ta razonabilidad de las estimaciones
contables vy la correspondiente informacién revelada por la Administracién.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la Administracién, de la norma contable de
empresa en funclonamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como empresa en funcionamiento. Si
concluimes gue existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la atencién en nuestre
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros
consolidados o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Muestras conclusiones se basan en |a avidencia de auditoria obienida hasta |la fecha de nuestro
informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo
deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de ios estados financieros consolidados,
incluida la informacion revelada, v si los estados financieros consclidados representan las
transacciones y eventos relevantes de un modo que logran la presentacidn de conformidad con los
Criterios contables establecidos por la Comision.

Comunicamos a los rasponsables del gobierno corporativo del Fondo en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y &l momento de la realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencla significativa en el control interno que identificamos en el franscurso
de la auditaria.




También proporcionamos a los encargados del gobierno del Fondo una declaracién de que hemaos cumplido
con los reguerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y les hemos comunicado acerca
de todas las relaciones y demas cuestiones que pueda pensarse razonablemente que influyan en nuestra
independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miembro de Deted Tehe Tohmatsu Limited

¢ peditoria Fiscal Federal Ndm. 18128
29 de marzo de 2023




Sinca Inbursa, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Capitales

Administrado por Operadora Inbursa de Fondos de Inversion, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 750, Col. Lomas de Chapultepec, 111 Seccion Miguel Hidalgo C.P. 11000, Ciudad de México

Balances generales consolidados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021
(En miles de pesos, excepto el precio de las acciones)

Activo 2022 2021 Pasivo y capital contable 2022

2021
Derivados (nota 3)
Disponibilidades $ 1,146 h 760 Con fines de negociacion 8 - S 46,905
Acreedores diversos 2,118 145,773
Inversiones en valores: Impuesto a la utilidad por pagar - 6,471
Titulos para negociar (nota 4) 8,817,298 8,416,887 Impuestos diferidos, neto (nota 11) 4.613.592 4.496.968
Total pasivo 4,615,710 4,696,117
Derivados (nota 5) Capital contable (nota 10):
Con fines de negociacidn - - Capital contribuido:
Capital social 746.899 746,899
Cuentas por cobrar (nota 7) 130,638 117,605 Capital ganado:
Resultados de ejercicios anteriores 19,416,868 16,146,443
Depositos en garantia Resultado por valuacion de inversiones de empresas promovidas 598,080 598,156
76,204 82,830 Resultado neto 3.126.509 3.507.453
Inversiones permanentes en acciones de empresas 23,141,457 20,252,052
promovidas (nota 6) 19.478.993 17.077.110
Participacion no controladora 213 124
Total capital contable 23.888.569 20,999,075
Total activo h 28.504.279 3 25,695,192 Total pasivo y capital contable $ 28.504.279 b 25.695.192
Cuentas de orden 2022 2021
Activos y pasivos contingentes 5 28,649,703 h) 25,618,718
Capital social autorizado S 5,000,000 $ 5,000,000
Acciones emitidas (unidades) 74,689,932 74,689,932

“El saldo historico del capital social al 31 de diciembre de 2022 y 2021 es de $746,899".

“El comité de valuacion del Fondo determind el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuacion de los activos que conforman su cartera de inversion, proporcionando por el
proveedor de precios que les presta sus servicios, o bien, a través del método de valuacion autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores tratandose de activos que por su propia naturaleza no puedan ser valuados por el
proveedor de precios, fijando a la fecha de estos estados financieros consolidados el precio actualizado de valuacion de las acciones, sin valor nominal en $319.842103 y $281.155750 pesos, al 31 de diciembre de 2022 y 2021,
respectivamente”.

“Los presentes balances generales consolidados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables al Fondo, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76,

de la Ley de Fondos de Inversidn, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejadas las operaciones efectuadas por el Fondo hasta las fechas antes mencionadas, las cuales se realizaron y
valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes balances generales consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Operadora Inbursa de Fondos de Inversion, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa, bajo la responsabilidad de los directivos que los
suscriben”.

“Los estados financieros consolidados adjuntos han sido publicados en l?é/gina,' ezl’ia"[emet;/\\ ‘w.bmv.com.mx, de igual forma la informagié
la Comisién Nacional Bancaria y de Valores puede ser consultada en/la pagina de¢ Internet: www.cnbv.gob.mx”.

que, en cumplimiento de las disposiciones de caracter generalese le proyectara periodicamente a

SN g2 /£ /,, ﬁ/ g ; / s P~ ool
Sl fliee 7
’ Ge?r'do Camargo Robles € doza Briones ——Maribel Péréz Agz/arez
Director 9 neral del Fondo de Inversion /Disefﬁ)r Genferal{de Operadora Inbursa Contralor Normativo/del Fgndo de Inversion

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.




Sinca Inbursa, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Capitales

Administrado por Operadora Inbursa de Fondos de Inversion, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa
Paseo de las Palmas 750, Col. Lomas de Chapultepec, II1 Secciéon Miguel Hidalgo C.P. 11000, Ciudad de México

Estados consolidados de valuacion de cartera de inversion

Al 31 de diciembre de 2022 vy 2021
(En miles de pesos, excepto los valores unitarios)

2022

Emisora

57% Titulos para negociar
Inversion en titulos de deuda
Gubernamental

CETES

CETES

CYDSAR]

IDESB65

IDESB18§

PEMEAT7Q

PEMEX3

Bancario
BANOBRA

Instrumentos de patrimonio neto
GMXT
TKC
ALFA
BSMX
CHDRAUI
MEDICA
NEMAX.

" SIMEC
CMOCTEZ
GNP
INBUINT

Total de titulos para negociar

Serie

230112
230309
271004
260522
260522
200602
150635

23011

O« xTpodnds2 +

Tipo
de
valor

000
038
000
012
026
019
002
040
018
000

Cantidad
de
titulos

159,990,949
19,991,024
6,000
37,664
35,408
3,750

29,500

180,094,295

1,383,471.,601

82,018,538
207,200
700,000

85,485
415,282
7,713
3,179,353
51,200
345,385
149,875
80,646,794
167,806,825

1.731,372,721

Costo
promedio
unitario de adquisicién

$ 9.657612
9.504440
17,363.059500
12,192.630098
12,273.989946
18,777.316267
14,748.170407

0.999131

32.200000
116.913478
13.940049
22.810550
31.357680
32.100000
6.011650
119.999039
60.997798
104.999472
12371204

Costo
total de
adqunisicion

$ 1,545,131
190,003

104,178

459,223

434,597

70,415

435,071

3,238,618

1,382,271

2,640,997
24,224
9,758
1,950
13,022
248
19,113
6,144
21,068
15,737

997,698

3,749,959

8,370,848

$

Valor
razonable o
confable unitario

9.966082

9.807522
18,844.632833
12,603.755310
12,573.117911
18,505.070133
14,242,168407

0.599412

37.880000
03.268485
12.410000
22.990000
83.180000
37.200000
5.560000
225.000000
57.970000
117.000000
10.951057

Valor
razonable o
contable total

$ 1,594,483
196,062

113,068

474,708

445,189

69,394

420.144

3,313,048

1.382.658

3,106,862
19,325
8,687
1,965
34,543
287
17,677
11,520
20,022
17,536

883,168

4,121,592

8,817,268

Dias
por
vencer




2022

Tipo Cantidad Costo Costo Valor Valor Dias
de de promedio totak de razonable o razonable o por
Emisora Serie valor titulos unitario de adquisicién adguisicion contable unitario contable total vencer
43% Inversiones permanentes en acciones de
empresas promovidas
Argos A ES 46,257,625 1.271709 58,826 0.435630 20,151 -
Enesa A ES 296,383,054 0.843503 250,000 0.707879 209,803 -
Excellence Freights - - 27,800 189.012662 5,255 1,004.720451 27,931 -
Naturgy México - - 48,035,201 19.048493 915,379 52.335150 2,514,976 -
Giant Metors Latinoamerica B ES 5,768,709 38.293082 220,902 87.261396 503,386 -
Grupo IDESA - - 16,149,419 121.415681 1,960,793 76.006320 1,275,906 -
Havasmedia B ES 16,100 1,367.466669 22,016 0.000000 - -
Patia Biopharma - - 20,814,364 4.214017 87,712 0.163546 3,404 -
Salud Holding B ES 1,051,259 131.955635 138,720 35.126112 36,928 -
Salud Interactiva B ES 18,718,357 11.390848 213,218 18.082299 338,471 -
Sas - - 14 27,284.357143 382 96,411.385714 1,350 -
Soficam A ES 13,900,000 1.000000 13,900 0.818599 11,378 -
Patiacan - - 72,000 41.138889 2,962 36.872879 2,655 -
Hitss Solutions - - 756,840 650.602850 518,426 1,041.915940 830,240 -
Parque Acuatico - - 58,820,830 4.644548 273,196 3.169978 186,461 -
Star Medica - - 50,300 18,921.198811 951,736 40,578.793674 2,041,113 -
Operadora Chelsen - - 36,000 77.777778 2,800 59.053611 2,126 -
Laboratorio de Disefio en Alimentos - - 116,667 6.857123 800 6.825571 797 -
Contalisto, S.APL de C.V, - - 10,715 93327112 1,000 73.111832 783 -
Fanbot, S.API deC.V. - - 3,659 419.058030 1,533 338426704 1,239 -
Soccerton games, S.A.P.L de C.V. - - 1,500 500.000000 750 461.571200 692 -
PIRS - - 750,049,999 12.723314 9,543,122 14.486338 10,865,477 -
CRS Morelos, 8 A, de C.V. - - 1,750 5.5818386 10 5.581886 10 -
OMI - - 1 2.000000 - 2.000000 - -
Servicios de Personal para Proyectos SIS - - 1 1.600000 - 1.000000 - -
Makobil, S. de R.L. de C.V. - - 2 2,412,852.050000 4,826 2,412 852.050000 4,826 -
Siesint Holdings, S.A. de C.V 4,517,551 110.064424 497,222 132.5696785 598.890 -
Total de inversiones permanentes 1,281.619.717 15,685,486 19.478.993
Total 3.012.992.438 3 24,056,333 $ 28.296,20
2021
Tipo Cantidad Costo Costo Yalor Valor Dias
de de promelio total de razonable o razonable o por
Emisora Serie valor titulos unitario de adquisicién adgnisicién contable unitario contable total vencer
21% Titulos para negociar
Inversion en titulos de deuda
Gubernamental
CETES 220407 BI 51,385,222 § 9730424 % 500,000 0.8440380  § 505,838 97
CETES 220224 BI 50,681,868 9.865461 500,000 9.9136880 502,443 55
CETES 220728 BI 57,961,359 9.693969 561,876 9.6954396 561,961 3
CETES 220421 BI 500,000 9.728547 4,864 9.8198470 4.910 111
CETES 220224 BI 16,772,747 9.865461 165,471 9.9136680 166,279 55
CETES 220120 BI 25,014,396 9.965000 249.268 9.9665110 248.306 3
202,315,592 1,981,479 1,990,737




2021

Emisora

Restringidos o dados en garantia
CETES
CETES

Bancario
BONDESD
NAFIN

Instrumentos de patrimonio neto
GMXT

SHV

TKC
ALFA
BSMX
CHDRAUI
MEDICA
NEMAK
SIMEC
CMOCTEZ
GNP
INBUINT

Total de titulos para negociar

79% Inversiones permanentes en acciones de
empresas promovidas

Argos

Aspel Holding

Enesa

Excellence Freights

Naturgy México

Giant Motors Latinoamerica

Grupo IDESA

Havasmedia

In Store

Infraestructura y Transportes México

Patia Biopharma

Salud Holding

Salud Interactiva

Sas

Soficam

Patiacan

Hitss Solutions

Parque Acuatico

Star Medica

Serie

220224
220421

231221
22084

UL v« v B o W v v B v B vo L R S R,

1

W W EHEWPZ o«

Tipo
de
valor

BI
Bl

LD

000
000
039
000
012
026
019
002
040
018
000

Cantidad
de
titulos

3,500,000
1,500,000

RN A ACTLIATATE

5,000,000

23,640,922

184,238

23,825,160

59,797,560
389,650
207,200
700,000

85,485
415,282
7,713
3,179,353
51,200
345,385
149,875
80.646,794
145,975 497

377,116,249

46,257,625
108,337,067
250,000,000
26,402
48,055,201
5,768,709
16,149,419
2,350
5,498,582
82,500,000
20,814,364
1,051,259
18,718,357
14
13,900,000
72,000
796,840
58,820,830
50,300

Costo
promedio

unitario de adguisicién

9.865461
9.728546

99.491065
0.991391

0.825022
1,988.748542
116.913478
13.940048
22.810549
31357679
32.100000
6.01164%
119.999039
60.997798
104959472
12371204

1.271709
3.137924
1.000000
169.020983
19.048463
39.957232
121.415681
9,368.601435
1.000000
1.254360
4.214017
145.185049
11.390848
27,284.357143
1.000000
41.138889
650.602850
4.644548
22,638.877826

Costo
total de
adquisicion

34,529
14.593
49,122

2,352,061
183
2,352,244

49,334
774,916
24,224
9,758
1,950
13,022
243
19,113
6,144
21,068
15,737

997,698

1,933,212

6,316,057

58,826
339,953
250,000

5,255
915,379
230,502

1,960,793

22,016

5,499

103,485
87,712
152,631
213,218
382
13,900

2,962
518,426
126,382

1,238,735

Valor
razonable o
contable unitario

9.9136680
9.8198470

99.5061548
0.9915412

34.590000
2,259.988224
73.477248
15.020000
23.540000
42.420000
48.700000
6.080000
185.000000
65.500000
124.990000
11.894081

0.615322
12.390441
0.737808
1,062.075720
45.965024
64.033757
76.027633
978.289702
30.869248
12.166709
0.326835
41333504
14.954855
84,138.973571
0.582027
27915124
927.120025
3.316696
44,439.087566

Valor
razonable o
contable total

34,698

14,730

49 428

2,352.417
183
2,352,600

2,068,398
880,604
15,224
10,514
2,012
17,616
376
19,330
9,472
22,623
18,733

956.220

4,024,122

8.416.887

RS L LA L

28,463
1,342,344
184,453
28,041
2,208,858
369,392
1,227,802
2,299
169,737
1,003,754
6,303
43,452
279,930
1,178
8,090
2,010
738,766
195,091
2,235,286

Dias
por
yencer

55
111




2021

Emisora

Operadora Chelsen
Laboratorio de Disefio en Alimentos
Contalisto, S.A.P.I. de C.V.
Fanbot, S.A.P.I de C.V.
Soccerton games, S.A.P.I. de C.V.
PIRS
CRS Morelos, S.A. de C.V.
OMI
Servicios de Personal para Proyectos SIS
Makobil, S. de R.L. de C.V.
Siesint Holdings, S.A. de C.V.
Total de inversiones permanentes

Total

“Los presentes estados consolidados de valuacion de cartera de inversion, se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables al Fondo, emitidos por la Comisiéon Nacional
Bancaria y de Valores de México con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76, de la Ley de Fondos de Inversién, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente,

Serie

Tipo
de
valor

Cantidad
de
titulos

36,000
116,667
10,715
3,659

1,500
750,049,999
1.750

1

1
2

— 4517551

1.431.557.164

—1.808,673.413

Costo
promedio
unitario de adquisicion

71777778
6.857123
95327112
419.058030
500.000000
7.706372
5.581886
2.000000
1.000000
2,412,852.050000
120.689650

Costo
total de
adquisicion

2,800

800

1,000
1,533
750
5,780,165
10

4,826
= 12,057,940

$  18353,097

Valor
razonable o
contable unitario

59.053611
6.665131
73.111832
339.592219
461.571200
8.593669
5.581886
2.000000
1.000000
2,412.852.05
120.6896504

Valor
razonable o
contable total

2,126
778

783

1,243
692
6.445.681
10

4.826
545.222

— e es

17.077.110

— e

$ 25493997

Dias
por
vencer

encontrandose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversion efectuadas por el Fondo hasta las fechas antes mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a
las disposiciones legales y administrativas aplicables™.

“Los presentes estados consolidados de valuacion de cartera de inversion fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Operadora Inbursa de Fondos de Inversion, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Inbursa, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben”.

“Los estados financieros consolidados adjuntos han sido publicados en la pagina de Internet: www.bmv.com.mx, de igual forma la informacion que, en cumplimiento de las disposiciones de

caracter general, se le proyectara pgriddicamy

L

/ /’
b

Diregtor General del Fondo de Inversion

;:/Gerardé Camargo Robles

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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te a la Comision Nacional Bancaria y de Valores puede ser consultada en la pagina de Internet: www.cnbv.gob.mx”.

Contralor Normatj
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Sinca Inbursa, S.A. de C.V. Fondo de Inversion de Capitales
Administrado por Operadora Inbursa de Fondos de Inversion,
S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa

Paseo de las Palmas 750, Col. Lomas de Chapultepec, 111 Seccion
Miguel Hidalgo C.P. 11000, Ciudad de México

Estados consolidados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2022 y 2021
(En miles de pesos)

2022 2021

Resultado por valuacion a valor razonable 3 444 298 $ 278,192
Resultado por participacion en acciones de empresas promovidas 2,666,557 3,386,951
Ingresos por intereses 541,853 287,196
Resultado por valuacion derivados 34,210 189,898
Otros ingresos de la operacion (399.116) (113.235)

Total de ingresos de la operacion 3,287,802 4,029,002
Servicios administrativos y de distribucion pagados a la Sociedad

Operadora (nota 8) B,a00 6,000

Gastos de administracion 25,449 46,090
Otros gastos de la operacion 13.205 -

Total de egresos de la operacidn 44.654 52.090

Resultado antes de impuestos a la utilidad 3,243,148 3,976,912
Impuestos a la utilidad diferido (nota 11) (116,624) (469,445)
Impuesto causado (nota 11) - -
Interés minoritario (15) (14)
Resultado neto $§  3.126.509 b 3.507.453

“Los presentes estados consolidados de resultados se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad
aplicables al Fondo emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por
el articulo 76, de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera
consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el
Fondo por los periodos arriba mencionados, los cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables™.

“Los presentes estados consolidados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion de Operadora
Inbursa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa, bajo la responsabilidad de los directivos que los suscriben™.

“Los estados financieros 66 4qoh S’ﬂ'd]ll{l
igual forma la inform c n qu cumplu
perlodlcamcnte a ia/CJ misién ] Iﬂacmnal

22

s han sido publicados en la pagina de Internet: www.bmv.com.mx, de
iento de las disposiciones de caracter general, se le proyectara

ncaria y de Valores puede ser consultada en la de Internet:
==
P Gerardo Camargo Robles

Directof General del Fondo de Inversig G t;or Ge era de Operadora Inbursa

www.cnbv.gob.mx

~ —Nranbel Pare

Contralor Normativ,

lvarez
Fondo de Inversion

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros consolidados.
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Sinca Inbursa, S.A. de C.V. Fondo de Inversién de Capitales
Administrado por Operadora Inbursa de Fondos de Inversion, S.A. de C.V,,

Grupo Financiero Inbursa
Paseo de las Palmas 750, Col. Lomas de Chapultepec, ITI Seccién
Miguel Hidalgo C.P. 11000, Ciudad de México

Notas a los estados financieros consolidados

Por los aiios que terminaron ¢l 31 de diciembre de 2022 y 2021
(En miles de pesos, excepto moneda extranjera y valores unitarios)

1. Actividad y entorno econdmico y regulatorio

Sinca Inbursa, S.A. de C.V. Fondo de Tnversion de Capitales (el Fondo), es subsidiaria de Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa (Banco Inbursa o el Banco), tenedor del
84.21% de su capital social y siendo controladora final Grupo Financiero Inbursa, S.A.B de C.V. (Grupo
Financiero Inbursa). Bl Fondo es una entidad cerrada que opera de conformidad con los ordenamientos de la
Ley de Fondos de Inversion (LET) y por las Disposiciones de Cardcter General prescritas por la Comision
Nacional Bancaria v de Valores (la Comision) y Banco de México (Banxico).

Su objeto social es la realizacion de operaciones exclusivamente con activos objeto de inversidn, cuya
naturaleza corresponde a acciones o partes sociales, obligaciones y bonos a cargo de empresas que promueva
y que requieran capitalizarse, Dichas empresas deben generar preponderantemente una actividad econémica
industrial, comercial o de servicios en el pais o que sus bienes y/o servicios incluyan insumos nacionales.

Los servicios de administracién y registro de sus operaciones son proporcionados por una empresa filial en
términos de los servicios compartidos que pueden facilitarse por ser integrantes det Grupo Financiero

Eventos significativos

Escision Sinca Inbursa y Promoiora Inbursa - Con focha 25 de enero de 2021, el Consejo de Administracion
de Grupo Financiero Inbursa, 8.A.B. de C.V., a través de su Director General propuso escindir parte menor de
su activo, pasivo vy capital, provenientes de sus subsidiarias Sinca Inbursa, S.A. de C.V. Fondo de Inversion
de Capitales y Promotora Inbursa, S.A. de C.V., dando un monto aproximado de $25, en esa misma sesién el
Consejo de Administracion aprobé llevar a cabo todos los actos necesarios para implementar la escision. En
diciembre 2022 el Banco presentd una solicitud de confirmacion de criterios para la escisidn al Servicio de
Administracion Tributaria. Dicha escisién no se complementd al 31 de diciembre de 2022 y a la fecha de la
emision de estos estados financieros consolidados afn se est en espera de la resolucién por parte de la
Comisidn,

2. Bases de presentacion

Unidad monetaria de los estados financieros conselidados - Los estados financieros consolidados y sus
notas al 31 de diciembre de 2022 y 2021 y por los afios que terminaron en esas fechas incluyen saldos y
transacciones en pesos de diferente poder adquisitivo. La inflacién acumulada de los tres ejercicios anuales
anteriores al 31 de diciembre de 2022 y 2021, es 15.75% y 10.74%, respectivamente; por lo tanto, el entorno
econdmico califica como no inflacionario en ambos ejercicios v consecuentemente, no se reconocen los
efecios de [a inflacidn en los estados financieros adjuntos. La inflacién acumulada por el perfodo de tres afios
terminado el 31 de diciembre de 2022 fue 15.75%. Los porcentajes de inflacion por los aflos que terminaron
el 31 de diciembre de 2022 y 2021 fueron 7.82% y 7.36%, respectivamente.
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Negocio en Marcha - Los estados financieros consolidados han sido preparados por la Administracién
asumiendo que el Fondo continuard operando como negocio en marcha.

Conselidacidn de estados financieros - Los estados financieros consolidados adjuntos incluyen los estados
financieros del Fondo y los de sus subsidiarias en las que se tiene control, Todos los saldos y transacciones
importantes entre éstas han sido eliminados. La participacidn accionaria en su capital social se muestra a
continuacion:

Participacion  Participacién

Grupo (o entidad) 2022 2021 Actividad

Capital Inbursa, 99.99% 99.99%  Adquirir interés o participacion en otras sociedades
S.A. deCV. mercantiles o civiles, formando parte en su constitucion
(Capital Inbursa) o adguiriendo acciones, partes de interés o

participaciones en las ya constituidas, adquirir
obligaciones de toda clase de empresas o sociedades
formar parte de ellas y entrar en comandita; asi como
enajenar o transmitir tales acciones, partes de interés,
participaciones u obligaciones y la realizacion de todos
los actos procedentes que le correspondan como
Sociedad controladora de aquellas sociedades de las
que llegare a ser titular de 1a mayorfa de sus acciones o
parte sociales,

Inbursa Private 99.99% 99.99% Desarrollo y financiamiento de todo fipo de proyectos
Capital, S.A. de relacionados con la produccion, filmacion, rodaje,
C.V. (Inbursa edicién y distribucion de obras cinematograficas,
Private Capital) andiovisuales, musicales y/o programas de radio y

television. Asimismo, la produccién, distribucion ¥
explotacion de programas para radio, television y
cinematografia.

Presentacidn de los estados financieros consolidados - Las Disposiciones emitidas por la Comisién, relativas
a la emision de los estados financieros consolidados, establecen que las cifras deben presentarse en miles de
pesos. Consecuentemente, en algunos rubros de los estados financieros consolidados, los registros contables
muestran partidas con saldos menores a la unidad (un mil pesos), motivo por el cual no se presentan cifras en
diches rubros,

Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros consolidados adjuntos cumplen con los Criterios Contables prescritos por la
Comision, los cuales se incluyen en las Disposiciones de Cardcter General Aplicables a los Fondos de
Inversidn y a las personas que les prestan servicios (las “Digposiciones™). Su preparacién requiere que la
Administracion del Fondo efectué ciertas estimaciones y utilicé ciertos supuestos, para valuar algunas de las
partidas de Jos estados financieros consolidados y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en
los mismos. Sin embargo, los resultados pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracion del Fondo,
aplicando el juicio profesional considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en
las circunstancias,

De acuerdo con el Criterio Contable A-1 de ta Comisién, la contabilidad del Fondo se ajustara a las Normas
de Informacion Financiera Mexicanas (“NIF”) definidas por el Consejo Mexicano de Normas de la
Informacién Financiera, A.C. (“CINIF”), excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una
normatividad o un criterio de contabilidad especifico, tomando en consideracién que el Fondo y sus
subsidiarias realizan operaciones especializadas.
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La normatividad de la Comision a que se refiere el parrafo anterior es a nivel de normas de reconocimiento,
valuacion, presentacion y en su caso revelacidn, aplicables a rubros especificos de los estados financieros
consolidados, asi como de las aplicables a su elaboracidn.

En este sentide, la Comisidn aclara que no procederd la aplicacion de Criterios Contables, ni del concepto de
supletoriedad, en el caso de operaciones que por legislacion expresa no estén permitidas o estén prohibidas, o
bien, no estén expresamente autorizadas.

Cambios en politicas contables

a.

Cambios contables -

Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2022, permitiendo su adopcion anticipada para el
gjercicio 2021:

Mejoras a las NIF 2022 que generan cambios contables:

NIF C-2, Inversidn en instrumentos financieros - Da la opcidn de valuar las inversiones en
instrumentos negociables de capital a través de utilidad o pérdida neta para que los cambios posteriores
en su valor razonable afecten ORI, con esta opcidn se converge con la NIIF 9 Instrumentos
financieros.

NIF C-19 Instrumentos financievos pov pagar y NIF C-20 Instrumenios financieros para cobrar
principal e interés - a) Una entidad deberd presentar por separado las ganancias o pérdidas por baja de
pasivos y los efectos de la renegociacién de un instrumento financiero para cobrar principal e interés,
como parte de los resultados relativos a las actividades de operacion, b) Aclara que no forman parte de
los costos de transicidn intereses, comisiones y otras partidas pagadas por anticipado v lo elimina de la
norma.

MNIF C-5 Arrendamientos - a) Precisa las diferencias en las revelaciones del gasto relacionado con
arrendamientos a corto plazo v de bajo valor por los cuales no se ha reconocido el activo por derechos
de uso, b) Debido a que la NIF C-17 Propiedades de inversion, establece que un activo por derecho de
uso no cumple con la definicién de propiedad de inversidn, la NIF C-5, elimina la revelacion al
respecto, c) aclara que el pasivo por arrendamiento surgido en una operacion de venta con
arrendamiento en via de regreso debe incluir tanto los pagos fijos como cualquier pagos variables
estimados, d) menciona que los pagos por arrendamiento deben incluirse en el reconocimiento inicial
de la inversién neta en ¢l arrendamiento.

Asi mismo las Mejoras a las NIF 2022 incluyen mejoras a las NIF que no generan cambios contables
cuya intencidn fundamental es hacer més preciso y claro el planteamiento normativo.

3

Cambios en tipo de cambio -

En el Diario Oficial de la Federacidn del 15 de diciembre de 2022, mediante resolucién modificatoria
la Comisién establecié los siguientes cambios a los Criterios Contables, los cuales entran en vigor el
mismo dfa de su publicacion: '

A-2 Aplicacion de normas particulares: que en la aplicacion de la NIF B-15, el tipo de cambio a
utilizar para establecer la equivalencia de la moneda nacional con el d6lar de los Estados Unidos de
América serd el tipo de cambio de cierre de jornada a 1a fecha de transaccion o de elaboracion de los
estados financieros, segiin corresponda, publicado por Banxico sustituyendo el uso del tipo de cambio
FIX (Fixed Exchange Rate).

D-4 Estado de flujos de efectivo: se incluyen las precisiones del uso del tipo de cambio publicado por
Banxico.
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Las mejoras a las NIF anteriormente mencionadas no tuvieron impactos significativos en la
informacion financiera del Fondo.

Las politicas y practicas contables més importantes aplicadas por la Administracion del Fondo en la
preparacion de los estados financieros consolidados se deseriben a continuacion:

Compensacion de actives financieros y pasivos finaucieros - Los activos financieros y pasivos financieros
reconocidos son objeto de compensacién de manera que se presente en el balance general consolidado el
saldo deudor o acreedor, segln corresponda, si vy solo si, se tiene el derecho contractual de compensar los
importes reconocidos, y la intencion de liquidar la cantidad neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo,
simultdneamente.

Registro de operaciones - Las operaciones en valores, reporto y préstamo de valores, entre otras, por cuenta
propia o por cuenta de terceros, se registran en la fecha en que se pactan, independientemente de la fecha de
su liquidacidn.

Valuacion de instrumentos financieros - Para determinar el valor razonable de las posiciones en
instrumentos financieros, tanto propias como de terceros, el Fondo utiliza los precios, tasas y otra informacién
de mercado que le proporciona un proveedor de precios autorizado por la Comisidn, excepto por lo que se
refiere a las operaciones con futuros, las cuales se valiian con los precios de mercado determinados por la
camara de compensacion de la bolsa en que se operan.

Transacciones en moneda extranjera - Las operaciones en moneda extranjera se registran al tipo de cambio
vigente en Ia fecha de la operacidn. Los activos y pasivos en moneda extranjera se valorizan a los tipos de
cambio al cierre de jornada, determinados y publicados por Banxico.

Los ingresos v egresos derivados de operaciones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio
vigente en la fecha de operacion.

Ias fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados del periodo en que ocurren.

Disponibilidades ~1.as disponibilidades estan representadas principalmente por depdsitos bancarios en
moneda nacional y extranjera, se presentan valuadas a su valor nominal mas los intereses devengados.

TInversiones en valores - Consisten en instrumentos de deuda y titulos accionarios y su clasificacion se
determina de acuerdo con la intencidn de la Administracién al momento de adquirirlos. Cada categoria tiene
normas especificas de registro, evaluacion y presentacion en los estados financieros consolidados, como se
describe a continvacién:

- Titulos para negociar -

Los titulos para negociar representan inversiones en valares de instrumentos de deuda y en
instrumentos de patrimonio neto, en posicidén propia y entregados en garant{a, que se adquieren con la
intencién de enajenarlos, obteniendo ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de
las operaciones de compraventa. Al momento de su adquisicion, se reconocen inicialmente a su valor
razonable (el cual incluye en su caso, el descuento o sobreprecio). Por otra parte, el costo se determina
por el método de costos promedio. Posteriormente se valilan a su valor razonable, determinado por el
proveedor de precios contratado por el Fondo conforme a lo establecido por la Comision.

La diferencia entre el costo de las inversiones de instrumentos de denda més el interés devengado y el
costo de los instrumentos de patrimonio neto con respecto a su valor razonable se registra en el estado
consolidado de resultados en el rubro de “Resultado por valuacion a valor razonable” y estos efectos
de valuacién tendran el cardcter de no realizados ¥ no serdn susceptibles de capitalizacion ni de reparto
entre los accionistas hasta que se realicen.

El valor razonable es el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un pasivo entre
partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccion de libre competencia.
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Los costos de transaccion por la adquisicion de titulos clasificados para negociar se reconccen en los
resultados del ejercicio en la fecha de adquisicién.

Los dividendos de los instrumentos de patrimonio neto se reconocen en los resultados del ejercicio en
el mismo perfodo en que se genera el derecho a recibir el pago de los mismos.

La utilidad o pérdida en cambios proveniente de las inversiones en valores denominadas en meneda
extranjera se reconoce dentro de ios resultados del gjercicio.

Derivados - El Fondo reconoce todos los instrumentos financieros derivados que pacta (incluidos aquéllos
que formen parte de una relacion de cobertura) como activos o pasivos (dependiendo de los derechos y/u
obligaciones que contengan) en el balance general consolidado, inicialmente a su valor razonable, ¢l cual,
presumiblemente, corresponde al precio pactado en la operacion.

Los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién del instrumento financiero
derivado se reconocen en los resultados del gjercicio cuando se incurren.

Posteriormente, todos los instrumentos financieros derivados se valdan a su valor razonable, sin deducir los
costos de transaccion en los que se pudiera incurrir en la venta u otro tipo de disposicion, reconociendo dicho
efecto de valuacion en los resultados del ejercicio dentro del rubro “Resultado por intermediacion®, excepto
cuando el instrumento financiero derivado forme parte de una relacion de cobertura de flyjo de efectivo, en
cuyo caso, la porcion de la ganancia o pérdida del instrumento financiero derivado que sea efectivaen la
cobertura, se regisira dentro de la cuenta de utilidad integral en el capital contable y la parte inefectiva se
registra en los resultados del ejercicio como parte de “Resultado por intermediacion”,

Para el caso de derivados cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando se cierra la posicion de riesgo, es decir, cnando se
efectiia en dicho mercado o bolsa un derivado de naturaleza contraria de las mismas caracteristicas.

Respecto a los detivados no cotizados en mercados o bolsas reconocidos, se considera que han expirado los
derechos y obligaciones relativos a los mismos cuando lleguen al vencimiento; se ejerzan los derechos por
alguna de las partes, o bien, se ejerzan dichos derechos de manera anticipada por las partes de acuerdo con las
condiciones establecidas en el mismo y se liquiden las contraprestaciones pactadas.

L.os derivados se presentan en un rubro especifico del activo o del pasivo, dependiendo de si su valor
razonable (come consecuencia de los derechos yA1 obligaciones que establezean) corresponde a un saldo
deudor o un saldo acreedor, respectivamente. Dichos saldos deudores o acreedores podran compensarse
siempre v cuando cumplan con las reglas de compensacion correspondientes.

Ei Fondo presenta el rubro de “Derivados” (saldo deudor o acreedor) en el balance general consolidado
segregando los derivados con fines de negociacion de los derivados con fines de cobertura,

Operaciones con fines de negociacion
- Contratos adelantados (Forwards) y Futuros:

Los contratos adelantados de divisas y futuros son aquellos mediante los cuales se establece una
obligacién para comprar o vender un bien subyacente en una fecha futura, en la cantidad, calidad y
precios preestablecidos en el contrato de negociacién. Tanto fos contratos adelantados come fos
futuros son registrados inicialmente por el Fondo en el balance general consolidado como un activo y
un pasivo, primeramente, a su valor razonable, ¢f cual presumiblemente, corresponde al precio pactado
en el contrato de compra-venta del subyacente, con el fin de reconocer el derecho y 1a obligacion de
recibir y/o entregar el subyacente; asi como el derecho y la obligacion de recibir y/o entregar el
efectivo equivalente al subyacente objeto del contrato.

Los costos de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion del derivado se reconocen
en los resultados del ejercicio.
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Por los contratos adelantados de divisas con fines de negociacidn, el diferencial cambiario entre el tipo
de cambio pactado en el contrato y el tipo de cambio “Forward” al cierre de cada mes se registra en el
estado consolidado de resultados, asi como los efectos de valuacidn dentro del rubro de “Resultado por
intermediacién”.

Para los contratos de futuros se establece una cuenta de margen cuya contraparte es una camara de
compengacion, por lo que los participantes no enfrentan riesgo de crédito significativo,

La cuenta de margen otorgada en efectivo no forma parte de la inversidn neta inicial de dicho
derivado, por lo que es contabilizada de manera separada al reconocimiento del derivado.

Para efectos de clasificacidn en la informacidn financiera, para los instrumentos financieros derivados
gque incorporen a la vez derechos y obligaciones, tales como los contratos adelantados y futuros, se
compensan las posiciones activas y pasivas contrato por contrato, en caso de que la compensacion
resulte en un saldo deudor, la diferencia se presenta en el activo, dentro del rubro “Derivados”, en caso
de tener un saldo acreedor éste se presenta en el pasivo dentro del rubro “Derivados”,

Derivados implicitos - Un derivado implicito es un componente de un instrumento financiero hibrido
{combinado) que incluye a un contrato no-derivado (conocido como contrato anfitridn), en el que algunos de
los flujos de efectivo de dicho componente var{an de manera similar a como lo haria un instrumento
financiero derivado de forma independiente. Un derivado implicito causa que algunos de los flujos de efectivo
requeridos por el contrato (o incluso todos) se modifiquen de acuerdo con los cambios en una tasa de interés
especifica, el precio de un instrumento financiero, un tipo de cambio, un indice de precios o tasas, una
calificacidn crediticia o indice de crédito, u otra variable permitida por la legislacién y regulaciones
aplicables, siempre y cuando tratandose de variables no financieras, éstas no sean especificas o particulares a
una de las partes del contrato. Un instrumento financiero derivado que se encuentra adjunto a un instrumento
financiero pero que es contractualmente transferible de manera independiente a dicho instrumento, o bien, que
tiene una contraparte diferente, no es un derivado implicito sino un instrumento financiero separado (por
ejemplo, en operaciones estructuradas).

Un derivado implicito se segrega del contrato anfitrion para efectos de valuacidn y recibe el tratamiento
contable de un instrumento financiero derivado, si y solo gi se cumplen todas las siguientes caracteristicas:

a) Las caracteristicas economicas y riesgos del derivade impleito no se encuentran estrechamente
relacionadas con las caracteristicas econOmicas y riesgos del contrato anfitrion;
b) Un instrumento financiero separado que cuente con los mismos términos que el derivado implicito

cumplirfa con la definicién de instrumento financiero derivado, y

c) El instrumento financiero hibrido (combinado) no se valiia a valor razonable con los cambios
reconocidos en resultados (por ejemplo, un instrumento financiero derivado que se encuentra implicito
en un activo financiero o pasivo financierc vainado a valor razonable no debe segregarse).

Los efectos de valuacion de los derivados implicitos se reconocen en el mismo rubro en que se encuentra
registrado el contrato anfitrién,

Un derivado en moneda extranjera implicito en un contrato anfitrion, que no es un instrumento financiero, es
parte integral del acuerdo y por tanto estrechamente relacionado con el contrato anfitridn siempre que no esté
apalancade, no contenga un componente de opcidn y requiera pagos denominados en:

- La moneda funcional de alguna de las partes sustanciales del contrato;

- La moneda en la cual el precio del bien o servicio relacionado que se adquiere o enfrega esta
habitualmente denominado para transacciones comerciales en todo €l mundo;

- Una moneda que es cominmente usada en contratos para comprar o vender partidas no financieras en
el ambiente econdmico en el que la transaccién se lleva a cabo (por ejemplo, una moneda estable y
liquida que se utiliza comtnmente en transacciones locales, o bien, en comercio exterior).
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No se establece la valuacion de los derivados implicitos denominados en moneda extranjera contenidos en
contratos cuando dichos contratos requieran pagos en una moneda gue es comiinmente usada para comprar o
vender partidas no financieras en el ambiente econdmico, en el que la transaccion se lleva a cabo (por
gjemnplo, una moneda estable y liquida que comiinmente se utiliza en transacciones locales, o bien, en
comercio exterior).

Inversiones permanentes en acciones de empresas pronovidas - Las inversiones en acciones de empresas
promovidas se registran a su costo de adquisicion. Trimestralmente, el valor de las inversiones se actualiza a
través del método de participacion, el cual consiste en reconocer la parte proporcional, posterior a la compra,
de los resultados del ejercicio que reporten los estados financieros de las empresas emisoras. Cabe destacar
que el valor razonable de estas acciones y el valor contable reconocido no difieren de forma importante;

La NIF B-§ “Estados financieros consolidados y combinados”, permite por razones justificadas, que, en la
valuacién de las inversiones permanentes en acciones, se utilicen estados financieros de fechas anteriores al
cierre del gjercicio, sin que esta antigliedad sea mayor a tres meses. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los
estados financieros de las empresas emisoras utilizados para la valuacion, corresponden al 30 de septiembre
de dichos ejercicios.

La utilidad o pérdida obtenida en la venta de acciones de empresas promovidas se reconoce en la fecha en que
se realiza la transaccién, considerando el precio de venta y el tltimo valor en libros,

Acciones propias - El precio de valuacion de las acciones del Fondo es determinado por sy Comité de
Valuacidn. Dicho precio es ¢l resultado de dividir la suma de los actives disminuides de los pasivos (activo
neto), entre las acciones en circulacion representativas del capital social pagado del Fondo.

Fl Fondo est4 obligado a realizar la valuacién de sus acciones cuando menos trimestralmente o cuando
existan situaciones que hagan variar la valuacion de sus activos de manera importante.

Cuentas de orden, activos y pasivos contingentes - El Fondo registra y controla los valores representativos de
las inversiones en valores y en empresas promovidas en cuentas de orden, los cuales para efectos de
presentacion en los estados financieros consolidados son valuados de acnerdo a las Disposiciones.

Impuesto a la utilidad — El impuesto sobre la renta (ISR) se registra en los resultados del afio en que se causa,
El ISR diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que resultan de la
comparacion de los valores contables v fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se incluyen los
beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales.

Utilidad por accién - La utilidad por accion es el resultado de dividir la utilidad del ejercicio entre el
promedio ponderado de las acciones en circulacion.

Inversiones en valores

Las caracteristicas de los instrumentos que integran las inversiones en valores al 31 de diciembre de 2022 y
2021, se detallan en et estado consolidado de valuacién de cartera de inversién.

Al 31 de diciembre, se integran como sigue:

Titulos para negociar

2022
Costo de adguisicién Plusvalia Total
Deuda corporativa $ 3,749,959 $ 371,633 $ 4,121,592
Deuda gubernamental 4,620,889 74,817 4,695,706
b 8,370,848 § 446,450 b 8,817,298
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2021

Costo de adquisicién Plusvalia Total
Deuda corporativa 3 1,533,212 $ 2,090,910 $ 4,024,122
Deuda gubermamental 4,382,845 9.920 4,392,765

8 6,316,057 $ 2,100,830 3 8,416,887

Operaciones con instrumentos derivados
Al31 de diciembre de 2022 el Fondo no tiene posicion por operaciones con instrumentos financieros
derivados. La posicion por operaciones con instrumentos financieros derivados al 31 de diciembre de 2021, se
integra como sigue;
2021
Registros contables Compensacién de saldos
Activo Pasivo Activo Pasivo
Derivados de negociacion:
Contratos adelantados § 834784 § 881,689 § - 3 46,905
6. Inversiones permanentes en acciones de empresas promovidas
a. A continnacidn, se describe la actividad de las empresas promovidas:
Empresa promovida Actividad principal

Produccién de audiovisuales y toda clase de videos, la produccién y
distribucién de toda clase de peliculas cinematograficas, fa

Argos Comunicacion S.A. realizacion de proyectos de toda clase de producciones radiofonicas,
de C.V. (Argos cinematograficas, de television o de cualquier otro medio de
Comunicacion) informacidén o comunicacién.

Prestacidn de servicios de agencia de publicidad asesoria en medios y
mercadotecnia, estudios de investigacidon de mercados, incluyendo
Havas Media, S.A. de C.V. los de medios de comunicacion vy la creacién, propagacion y
(Havas Media) ejecucion de publicidad en los distintos medios de difusion.

Operacion y titularidad de sistemas para la prestacidn de los servicios
de transporte, almacenamiento y/o distribucién de gas natural con
Naturgy México, S.A. de cardcter de permisionario en términos de las disposiciones
C.V. (Naturgy) aplicables y vigentes en México,

Comercializacion, distribucidn, importacion, fabricacién o
produccion de toda clase de bienes, objetos y servicios de cualguier
naturaleza y por cualquier medio que sean licitos para una empresa
conforme a las leyes nacionales, como vehiculos, motores,
generadores, auto partes para autos, vehiculos, motos, cualguier
unidad de traccion mecénica, refacciones, llantas, equipos

Giant Motors electronicos, bandas, tornillos, mangueras y cualquier producto o
Latinoamérica, S.A. de mercancia que componga e integre las unidades vehiculares; asi
C.V. (Giant Motors como el ensamble y fabricacion de partes para la integracion de
Latinoamérica o GML) unidades vehiculares.
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Empresa promovida Actividad principal

Sistema de Administracién ~ Prestacion de toda clase de servicios, por cuenta propia o ajena, en

y Servicios, S.A. de C.V. Meéxico v en el extranjero, incluyendo la asesoria, consultorfa,
{Sistema de técnicos, de mantenimiento y reparacién, administrativos, de
Administracién y personal, mercado, maquila, contables, financieros, manejo de
Servicios 0 SAS) mercarncias, manicbra.

Sociedad Financiera Celebrar contratos de arrendamiento financiero, de factoraje
Campesina, S.A. de C.V., financiero y de crédito, asi como captar recursos provenientes de la
Sociedad Financiera de colocacion de valores previamente calificados por una institucion
Qbjeto Miltiple, Entidad calificadora de valores e inscritos en el Registro Nacional de

no Regulada (SOFICAM) Valores.

Participar en otras sociedades mercantiles o civiles, formando parte
en su constitucion o adquiriendo acciones, partes de interés o
participaciones en las ya constituidas, adquirir obligaciones de toda
clase de empresas o sociedades formar parte de ellas y entrar en
comandita; asi como enajenar o transmitir tales acciones, partes de
interés, participaciones u obligaciones y la realizacién de todos los
actos procedentes que le correspondan como sociedad controladora
de aquellas sociedades de las que llegare a ser titular de la mayoria
Enesa, S.A. de C.V. (Enesa) de las acciones o partes sociales,

Desarrollo, produccion y comercializacion de productos, materiales,
métodos, dispositivos, servicios y otros tipos de soluciones, para
Patia Biopharma, S.A. de facilitar, ejecutar, optimizar, y/o monitorizar ¢l diagndstico y/o el
C.V. (Patia Biopharma) tratamiento de enfermedades humanas, como cancer y diabetes.

Participar en todo tipo de sociedades mercantiles o civiles como
accionista, socio, asociado, administrador o asesor. Constituir,
explotar, manejar, controlar, disefiar, construir, desarrollar,
gestionar, operar y administrar toda clase de sociedades, empresas,
compafiias, unidades econdmicas, asociaciones, establecimientos y
bienes, incluyendo plantas industriales, laboratorios, talleres,
almacenes, bodegas, fabricas, centros de negocios, distribuidoras,

Salud Holding, S.A. de C.V. centros de convenciones, centros comerciales y oficiales, ya sean de
(Salud Holding) su propiedad o de terceras personas.

Prestacion y/o contratacién por cuenta propia o de terceros de
servicios médicos, asi como la asesorfa o consultoria a domicilio,
via telefénica, en consultorios, hospitales o cualquier otro medio
existente de los mencionados servicios. La prescripeién médica que
cualquier tipo de medicamento o toda clase de productos para la
salud humana a través de profesionales de la medicina. Adquirir,
comprar, vender, almacenar, distribuir y en general comercializar
con toda clase de medicamentos y productos relacionados con la

Salud Interactiva, S.A. de salud humana. La prestacion y/o contratacidn de servicios técnicos
C.V. (Salud Interactiva} consultivos o de asesoria relativos a la salud humana,

Grupo IDESA S.A. de C.V.  Adquisicion de acciones de compafifas industriales en el ramo de la
(Grupo IDESA) petroquimica.
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Empresa promovida Actividad principal

Excellence Freights de El establecimiento y la explotacidn del servicio de autotransporte
México, S.A, de C.V, especializado de carga en general, materiales y residuos peligrosos,
{Excellence Freights) y regular en las rutas o tramos internacionales y nacionales de

Turisdiccién Federal o Local y mediante los permisos que al efecto
le otorgue a la sociedad la Secretarfa de Comunicaciones v
Transportes y/o el Gobierno Local correspondiente o mediante los
permisos que le aporten sus propios socios. Explotacién de
cualquier otra clase de Servicio que la Secretarfa de
Comunicaciones y Transporte; autorice a esta sociedad, usar,
explotar, registrar por cuenta propia o ajena, mediante licencias,
contratos o en cualquier otra forma, secretos industriales, marcas
industriales o comerciales, patentes, férmulas de procedimientos de
fabricacion, propiedad de mexicanos o extranjeros, que amparen o
relacionen con las actividades descritas con anterioridad, La
celebracion de convenios o contratos serdn sometidos previamente a
la aprobacion de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes. En
general la ejecucion de cualquiera y todas fas actividades que se
relacionan con los productos, articulos y actividades que se
describen en los parrafos anteriores, ya sea en México o en el
extranjero, incluyendo aquellas de agente, factor, comisionista,
representante, intermediario o distribuidor.

Hitss Solutions, S.A. de C.V  Disefio, compraventa, implementacién, comercializacion,

(Hitss Solutions) importacidn, exportacion, reparacion y explotacion de dispositivos
electronicos, asesoria téenica para la fabricacion, disefio, reparacion,
mantenimiento e implementacién de articulos y proyectos
electrdnicos.

Patiacan, S.A, de C.V. Desarrollo, produccion y comercializacion de productos, materiales,
(Patiacan) métodos, dispositivos, servicios y otro tipo de soluciones para
facilitar, ejecutar, optimizar y/o monitorizar el diagndstico y/o el
tratamiento de enfermedades humanas, como céncer y diabetes.

Parque Acudtico Nuevo Planeacion, asesorfa, disefio, construccidn, desarrollo, operacion,
Veracruz, S.A. de C.V, administracién, supervision, direccidn y construccién de balnearios,
(Parque Acudtico) parques acudticos recreativos y de diversidn de todo tipo; complejos

o centros de diversion a través de aparatos mecénicos, terrestres y
acuaticos; importacion, exportacion, transportacion, ensamble,
mantenimiento y disefic de juegos acudticos o mecéanicos, enteros o

en partes.
Star Medica, S.A. de C.V, Prestacidn de atencion médica, servicios hospitalarios, servicios de
(Star Medica) rayos X, de laboratorio, de ultrasonido, de diagnéstico por imagen,

de consultorios, farmacias perfumeria y regalos, cafeteria v
restaurante; celebracion de convenios con escuelas v facultades de
medicina para participacién de 1a ensefianza pre-grado y post-grado
de los estudiantes egresados de dichas instituciones.

Operadora Chelsen, S.A.P.I.  La prestacién de servicios y el ejercicio del comercio en el campo de

de C.V, {(Operadora las tecnologias en sustentabilidad, alto impacto, investigacion y
Chelsen) desarrollo y reutilizacién de los recursos naturales.
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Empresa promovida

Laboratorio de Disefio en
Alimentos, S.APL de
C.V. (Laboratorio de
Disefio en Alimentos)

Contalisto, S.A.P.I. de C.V.

(Contalisto)

Fanbot, S.AP.IL de C.V.
(Fanbot)

Soccerton Games, S.A.P.L
de C.V. (Soccerton
Games)

Promotora de
Infraestructura de
Readaptacion Social, S.A.
de C.V. (PIRS)

CRS Morelos, 5. A. de C.V.

(CRS Morelos)

Makobil, S. deR.L. de CV,

(Makobil)

Actividad principal

I.a compraventa, procedimientos, elaboracidn y empaque,
comercializacion y/o distribucién de dulces comestibles en forma de
vasos, popotes, platos, envases, capsulas, conos, entre otros.

Comprar, vender, importar, exportar, almacenar, manufacturar,
producir, manejar, distribuir, promover, financiar, consignar y
recibir en consignacion, y comercializar todo tipo de productos,
materiales, accesorios y materias primas relacionadas con cualquier
tipo de aplicacion tecnolégica y/o multimedia o “app” (entendido
como un programa informético o aplicacién de software creada o
desarrollada por un analista o programador, utilizadas para facilitar
o permitir la ejecucion de ciertos servicios profesionales
tecnolégicos de administracién, declaracion, consultoria.
facturacién electrénica, almacenamiento en la nube, certificacion,
supervisién y en general a prestacion de servicios en las ramas o
materias de contabilidad, fiscal y tecnologias de informacion y otros
productos que la sociedad comercialice.

Llevar a cabo, por cuenta propia o de terceros, el disefio, desarrolio,
implementacién y mantenimiento de programas, sistemas de
computo y de informética y aplicaciones tecnolégicas, y actividades
de desarrollo, adaptacidn y transferencia de tecnologia, asf como de
toda clase de obras relacionadas con sistemas de computo,
informaética, comunicaciones y alta tecnologia, ya sea en el sector
publico o privado.

Comprar, vender, importar, exportar, almacenar, manufacturar,
producir, manejar, distribuir, promover, financiar, consignar y
recibir en consignacion, y comercializar todo tipo de productos,
materiales, accesorios vy materias primas relacionadas con juegos de
mesa y otros productos de juego que la sociedad comercialice.

Adquirir todo tipo de acciones, partes sociales y participaciones en
todo tipo de asociaciones y/o sociedades civiles y/o mercantiles,
publicas o privadas, mexicanas o extranjeras, independientemente
de su objeto o naturaleza formando parte en su constitucion o
adquiriendo acciones o partes sociales en las ya constitnidas.

Participar individuaments en consorcio o como contratista
independiente en todo tipo de licitaciones o concursos, pliblicos o
privados o por invitacién en los Estados Unidos Mexicanos o en el
extranjero, relativo a la adjudicacion de contratos, concesiones,
permisos o autorizaciones relativos a las actividades que la
Sociedad pueda Hevar a cabo en ejecucidn de su objeto social.

Elaborar y desarrollar anteproyectos ejecutivos para el desarrollo de
Ceniros Penitenciarios Federales en México, asi como disefiar,
construir y equipar Centrog Penitenciarios Federales en México, asi
como la ejecucién de todas las obras necesarias para este fin y la
construccién e infraestructura relacionada en seguridad publica.
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Empresa promovida Actividad principal

Operadora M1TTO para la Prestar a toda clase de personas fisicas o morales, mexicanas o
Infraestructura Social, S.A. extranjeras, publicas o privadas, toda clase de servicios
de C.V. (Operadora MTTO) administrativos, de seleccion y reclutamiento, de capacitacion y

asesoria técnica, de organizacion, fiscales, legales, de asesoria y
consultoria técnica en materia industrial, contable, mercantil o
financiera y en general, toda clase de asesoria de cualquier género
o naturaleza,

Servicios de Personal para Prestar a toda clase de personas fisicas o morales, mexicanas o
Proyectos SIS, 8.A. de C.V. extranjeras, piblicas o privadas, toda clase de servicios
{(Servicios de Personal) administrativos, de seleccidn y reclutamiento, de capacitacion y

asesoria técnica, de organizacion, fiscales, legales, de asesoriay
consultoria técnica en materia industrial, contable, mercantil o
financiera y en general, toda clase de asesoria de cualquier género
o naturaleza.

Siesint Holdings, S.A. de C.V. Adquirir interés o participacién en otras sociedades mercantiles o
civiles, formando parte en su constitucién o adquiriendo acciones,
partes de interés o participaciones en las ya constitnidas, adquirir
obligaciones de toda clase de empresas o sociedades formar parte
de ellas o entrar en comandita.

b. Integracidn

La integracion detallada de las inversiones permanentes en acciones de empresas promovidas al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, respectivamente, se incluye en el estado consolidado de valuacién de cartera
de inversion.

El Fondo tiene celebrados contratos de promocién con cada una de las empresas promovidas, en los
cuales se establece, en términos generales, el importe de participacion en el capital social, el plazo y
objetivo de la inversion y los mecanismos de desinversion, entre otros.

A continuacidn, se presentan los movimientos registrados con motivo de las operaciones de inversion y
desinversion realizados por el Fondo, durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2022 y 2021:

2022
Mpovimientos 2022
Fecha de Saldo al Aportacién (retire) Dividendos Participacion en Saldo al 31 de
Adquisicidn 01 de enero de 2022 de capital Cobrados Ventas y otros resultados diciembre de 2022

Infraestructura y Transportes México

(ITM) Nov-05 3 1,003,754 $ - $ - $ (827,731) % (176,023) 3 -
Havas Media Nov-97 2,299 - - - (2,299) -
Argos Comunicacion (ARGOS) Mzo-07 28,463 - - - (8,312) 20,151
In Store de México (INSTORE) Dic-01 169,737 - - (72,000) (97,737) -
Salud Interactiva (SALUINT) Ene-08 279,930 - - (37,225) 95,766 338,471
Salud Holding (SALUHOL) Jul-08 43,453 - - (11,394) 4,869 36,928
Giant Motors (GIANTM) Jul-08 369,392 - (9,600) - 143,593 503,386
Naturgy México (NATURGY) Sep-08 2,208,858 - - (565,000) 871,118 2,514,976
SOFICAM Ago-08 8,090 - - - 3,288 11,378
Enesa Dic-10 184,452 - - - 25,351 209,803
Aspel Holding Jun-i1 1,342,344 - - (2,266,024) 923,680 -
Patia Biopharma Jun-13 6,803 - - - (3,399) 3,404
SAS Sep-08 1,178 - - - 172 1,350
Patiacan Ene-15 2,010 - - - 645 2,655
Hitts Solution Feb-15 738,766 - - - 91,474 830,240
Parque Acudtico Feb-15 195,091 - - - (8,630) 186,461
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Star Medica

GIDESA

Excellence Freights

Operadora Chelsen

Laboratorio de Disefio en
Alimentos

Contalisto

Fanbot

Soccerton Games

PIRS

CRS Morelos.

Makobil

Siesint Holdings, S.A. de C.V.

Fecha de
Adquisicidn

Nov-15
Jun-14
Sep-14
Ene-17

Mzo-17
Jul-17
Jul-17

Sep-17

Feb-20

Feb-20

Feb-20
Oct-21

2022

Movimientos 2022

Saldo al Aportacion (retivo) Dividendos Participacion en Saldo al 31 de
01 de enere de 2022 de capital Cobrados Ventas y ofros resultados diciembre de 2022
2,235,286 - (186,599) - (7,174) 2,041,113
1,227,802 - - - 48,104 1,275,906
28,041 - - - (110) 27,931
2,126 - - - - 2,126
778 - - 19 797
783 - - - - 783
1,243 ; - ; @ 1,239
692 - - - - 692
6,445,681 4,000,000 - (237,043) 656,839 10,865,477
10 - - - - 10
4,826 - (3,658) ; 3,658 4,826
345222 - (48.000) - 101,668 598.890
3 17,077,110 b 4,000,000 5 (248257 § 4.016417) § 2,666,557 $ 19,478,993

Al 31 de diciembre del 2022 y 2021, los dividendos cobrados fueron de $(248,257) y $(1,268,438),
respectivamente. De los dividendos antes mencionados en 2022 $(244,599) correspenden a la
recuperacion del costo de la inversion, mientras que en 2021 $(203,484) corresponden al mismo

concepto.

Infraestructura y Transportes México (1TM)

Havas Media

Argos Comunicacion (ARGOS)
In Store de México (INSTORE)
Salud Interactiva (SALUINT)
Salud Holding (SALUHOL)
Giant Motors (GIANTM)
Naturgy México (NATURGY)
SOFICAM

Enesa

Aspel Holding

Patia Biopharma

SAS

Patiacan

Hitts Solution

Parque Acuatico

Star Medica

GIDESA

Excellence Freights

Operadora Chelsen

Laboratoric de Disefic en Alimentos
Contalisto

Fanbot

Soccerton Games

PIRS

CRS Morelos,

Makobil

Siesint Holdings, S.A. de C. V.

2021
Movimientos 2022

Fecha de Saldo al Aportacion {retiro) Dividendas Participacién en Saldo al 31 de
Adquisicién 01 de enero de 2022 de capital Cobrados resultados diciembre de 2022
Nov-05 h 932,724 $ - $ - (292,291) % 363,321 $ 1,003,754
Nov-97 (4,140) . - 6,439 2,299
Mzo-07 68,218 - - (39,755} 28,463
Dic-01 143,064 - (19,500) 46,173 169,737
Ene-08 225,326 - (61,698) 116,302 279,930
Tul-08 44,138 2,517) . 1,832 43453
Jul-08 219,703 - - 149,690 369,393
Sep-08 1,863,058 - (395,500) 741,300 2,208,858
Ago-08 20,506 . - (12,416) 8,090
Dic-10 184,452 - - - 184,452
Jun-11 1,134,690 - (399,450} 607,104 1,342,344
Jun-13 16,850 - - (10,047) 6,803
Sep-08 1,224 . - (46) 1,178
Ene-15 1,724 - - 286 2,010
Feb-15 650,632 - - 88,134 738,766
Feb-15 60,546 146,814 - (12,269) 195,091
Nov-15 1,821,175 - (99,999) 514,110 2,235,286
Jun-14 979,440 - - 248,362 1,227,802
Sep-14 27,296 - - 745 28,041
Ene-17 2,126 - - - 2,126
Mzo-17 778 - - - 778
ul-17 783 - - - 783
Jul-17 1,243 - - - 1,243
Sep-17 692 - - - 692
Feb-20 5,867,995 - - 577,686 6,445,681
Feb-20 10 - - - 10
Feb-20 4,826 - - - 4,826
Oct-21 - 545,222 - - 545,222
5 14,269,078 3 689,519 3 (1.268.438) § 3.386.951 p 17.077.110
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Operaciones realizadas sobre acciones de empresas promovidas

Las principales operaciones realizadas sobre las inversiones en empresas promovidas en el gjercicio de
2022 se describen a continuacion;

Desinversion en empresas promovidas en el ejercicio 2022 y 2021

El 30 de septiembre de 2021, Sinca celebrd un Contrate de Compraventa de acciones sujeta al
cumplimiento de ciertas condiciones suspensivas, a efecto de enajenar la totalidad de las acciones
representativas del capital social de Aspel Holding de su propiedad, condiciones suspensivas que se
dieron por cumplidas el 2 de febrero de 2022,

El 26 de abril de 2022, Infraestructura y Transportes México, S.A. de C.V. celebré una asamblea
general extraordinaria de accionistas, a efecto de aprobar su fusion en su calidad de fusionada, con
GMeéxico Transportes, S.A.B. de C.V., en su calidad de fusionante, la fusién surtié plenos efectos el
10 de junio de 2022,

El 29 de agosto de 2022, mediante venta de valores en el mercado bursatil, Sinca transmitié la
totalidad de las acciones de GMéxico Transportes, S.A.B. de C.V. (empresa que en términos de la
LFI no es considerada promovida) de su propiedad.

El 29 de noviembre de 2022, Sinca celebrd un Contrato de Compraventa de acciones, a efecto de
enajenar la totalidad de las acciones representativas del capital social de In Store de México, S.A.
de C.V., de su propiedad.

Venta de empresas promovidas

El 30 de septiembre de 2021, Sinca celebrd un Contrato de Compraventa de acciones sujeto al
cumplimiento de ciertas condiciones suspensivas, a efecto de enajenar Ia totalidad de las acciones
representativas del capital social de Aspel Holding de su propiedad, condiciones suspensivas que se
dieron por cumplidas el 2 de febrero de 2022,

E129 de noviembre de 2022, Sinca celebrd un Contrato de Compraventa de acciones, a efecto de
enajenar la totalidad de las acciones representativas del capital social de In Store de México, S.A.
de C.V., de su propiedad.

Informacion financiera de las empresas promovidas
Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los estados financieros intermedios de las empresas emisoras,

utilizados para la valuacion corresponden al 30 de septiembre de 2022 y 2021. El capital contable y
porcentaje de participacion del Fondo se muestra a continuacién (no auditadas):

Nombre Fecha estados
Empresa premovida corto financieros
Infraestructura y Transportes México ITM 30-sep
Havas Media HAVAS 30-sep
Argos Comunicaciones ARGOS 30-sep
In Store de México INSTORE 30-sep
Naturgy México NATURGY 30-sep
Salud Interactiva SALUINT 30-sep
Salud Holding SALUHOL 30-sep
Giant Motors GIANT 30-sep
SOFICAM SOFICAM 30-sep
Enecsa ENESA 30-sep
Aspel Holding SALICA 30-sep
SAS SAS 30-sep

2022 2021
Capital contable %o Capital contable

de 1a promovida participacion de la promovida % participacion
- - $ 11,008,042 825
308,910 5.00 518,745 5.00
25,822 39.50 44,580 39.50
- - 189,805 30.00
8,057,918 14.13 10,107,490 14.13
91,398 62.16 72,125 62.16
1,553 62.16 15,326 62.16
1,157,195 48.00 866,647 48.00
18,180 14.32 13,047 14.30
221,192 25.00 - 25.00
- - 1,535,248 64.00
10,874 14.00 6,736 14.00

24




Empresa promoevida

Hitts

Patia Biopharma

Grupo IDESA

Excellence Freights

Patiacan

Parque Acudtico

Star Medica

Operadora Chelsen

Laboratorio de Disefio en Alimentos
Coutalisto

Fanbot

Soccerton Games

Siesint Holdings, S.A. de C.V.
Promotora de Infraestructura de Readaptacion Social
CRS Morelos

Makobil

Nombre
corto

HITTS
PATIA
GIDESA
EXCELLECE
PATIACAN
PARQUE
STARMEDIC
CHELSEN

LABORATORIO

CONTALISTO
FANBOT
SOCCERTON
SIESINT
PIRS
CRSM
MAKOBIL

Fecha estados

2022

Capital contable Ye

financieros de la promovida participacién

30-sep 1,360,369 30.06
30-sep 50,196 62.20
30-sep 5,639,726 25.01
30-sep 177,412 24.00
30-sep 2,099 80.00
30-sep 244,584 77.09
30-sep 1,997,257 50.00
30-sep 14 37.50
30-sep 655 10.45
30-sep 917 15.00
30-sep (1,445) 6.00
30-sep 885 15.00
30-sep 1,315,817 64.00
31-dic 10,228,357 99.99
31-dic 5,659,069 -

31-dic 2,968,114 2.00

De acuerdo a los Criterios Contables emitidos por la Comisién, atin y cuando el Fondo de Inversion
ejerza control sobre las empresas promovidas en las que mantiene una inversion permanente, estas no

serdan objeto de consolidacion.

7. Cuenias por cobrar

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las cuentas por cobrar se integran como sigue:

Deudores diversos
Impuestos por recuperar

8. Partes relacionadas

Contratos celebrados

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021 el Fondo tiene celebrado un contrato de prestacidn de servicios con

2022 2021
$ 17 6,306
130,621 111,299
) 130.638 117,605

Operadora Inbursa. Las principales cldusulas de este contrato son Jas siguientes:

. El local y el mobiliario, asf como los gastos propios del manejo y administracién, seran cubiertos por
Operadora Inbursa, excepto tratindose de gastos de publicidad, impuestos, contribuciones y otros
inherentes a la realizacion de las operaciones y funcionamiento del Fondo.

. El imperte por servicios de administracion de activos se pagard mensualmente por un importe de $500
més IVA, sin que el total anual de la remuneracién exceda del 5% de los activos netos del Fondo.

De conformidad con la LFI, las multas y sanciones originadas por la realizacién de operaciones no autorizadas
0 por exceder los limites de inversién previstos por la Comisién o censiderados en los prospectos de

informacidn, serdn cubiertas por la Operadora.

Capital contable
de [a promovida

1,110,184
48,594
5,160,756
181,538
1,726

254 468
2,341,877

5,593,065
320,690
2,788,492

% participacidn

30.06
65.48
25.01
24,00
80.00
77.09
50.00
37.50
10.45
15.00

6.00
15.00
64.00
99.9%

2.00
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Saldos v operaciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los saldos y las operaciones realizadas con partes relacionadas en los

afios terminados en esas mismag fechas, son los siguientes:

2022
Disponibilidades
Cuentas de cheques con Banco Inbursa  § 802

2021

678

Instrumentos financieros derivados,
neto
Banco Tnbursa (1 $ -

(46,905)

Establecimiento de CEDE
Banco Inbursa $ 265

Egresos
Servicios administrativos pagados a
Operadora Inbursa $ 6.000

b

6.000

Relacion

Accionista

Afiliada

Afiliada

Accionista

(1)  Al31 de diciembre de 2021 Capital Inbursa tiene contratos adelantados (forwards) con entidades
relacionadas, Respecto a las operaciones de forwards vigenies al 31 de diciembre de 2021 Capital

Inbursa mantiene 1 contrato con partes relacionadas con un valor nocional de $834,

9. Posicion en moneda extranjera

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, los tipos de cambio utilizados para convertir los importes anteriores a

moneda nacional fueron $19.5089 y $20,5075 por dolar americano.

Activos (miles de délares americanos)
Tipo de cambio (pesos)

Total en moneda nacional

$20.4672 por délar americano, respectivamente.

2022

$ 77.974

3 19.5089
5 1,521,185

Al 31 de diciembre de 2022 el tipo de cierre de jornada emitido por Banxico fue de $19.5089. Al 31 de
diciembre de 2022 y 2021, el tipo de cambio Fix (48 horas) emitido por Banxico utilizado fue de $19.4715y

Al 29 de marzo de 2023, la posicién en moneda extranjera (no auditada), es similar al cierre del ejercicio y el

tipo de cambio de cierre de jornada a esa fecha es de $18.0986.

10.  Capital contable

a. Capital social

Al 31 de diciembre de 2022 vy 2021, el capital social fijo sin derecho a retiro del Fondo esta
representado por 1,000,000 de acciones serie “A” y el capital variable se encuentra representado por
73,689,932 acciones serie “B”, ambas acciones ordinarias y nominativas sin expresion de valor

nominal,
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Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 26 de agosto de 2022, se aprobd un
llevar a cabo un aumente en la parte variable del capital social de Capital Inbursa, por la cantidad de
$6,500,000,000.00, representado por 6,500,000,000 acciones de la serie *“B”, las cuales fueron
integramente suscritas y pagadag por Sinca en el acto.

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 9 de septiembre de 2022, se aprobd
un llevar a cabo un aumenio en la parte variable del capital social de Capital Inbursa, por Ia cantidad de
$1,000,000,000.00, representado por 1,000,000,000 acciones de la serie “B”, las cuales fueron
integramente suscritas y pagadas por Sinca en el acto. '

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas celebrada el 15 de octubre de 2021 se aprobé
llevar a cabo un aumento en la parte variable del capital social de Capital Inbursa por la cantidad de
$545,000,000 representado por 545,000,000 de acciones de la serie “B”, cantidad que sera pagado en
dos exhibiciones.

Mediante Asamblea General Ordinaria de Accionistas, celebrada el 11 de mayo de 2021, se aprobd un
llevar a cabo un aumento en la parte variable del capital social de Capital Inbursa, por la cantidad de
$1,000,000,000.00, representado por 1,000,000,000 acciones de la serie “B”, las cuales fueron
integramente suscritas y pagadas por Sinca en el acto.

Reserva legal

De acuerdo con el Articulo 8 Bis 1 de la LFI, el Fondo de Inversion no estd obligado a constituir la
reserva legal establecida por la Ley General de Sociedades Mercantiles (LGSM).

Restricciones al capital
- Capital social

L.os Fondos de Inversién deben mantener un capital social fijo que no podra ser inferior ai
minimo pagado que establezea 1a Comision, Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el capital
minimo pagado establecido es de $1,000.

Las acciones de la serie “A” integrantes del capital fijo s6lo podran transmitirse en propiedad o
afectarse en garantia o fideicomiso previa autorizacion de la Comision.

Las acciones de la serie “B”, representativas del capital variable solo podran ser adquiridas por
personas morales mexicanas o extranjeras, instituciones de crédito que actian por cuenta propia
y de fideicomisos de inversion cuyos fideicomisarios sean personas morales, entidades
financieras del exterior, dependencias y entidades de la administracion piiblica federal y de los
estados, asi como municiptos, Tondos de ahorro y de pensiones, instituciones de seguros y
fianzas, agrupaciones de personas morales extranjeras, almacenes generales de depdsito,
uniones de crédito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero, el fideicomiso
previsto por el articulo 89 de la Ley de Mercados de Valores (LMV) o cualquier otro que se
llegue a autorizar en el futuro,

- Tenencia accionaria
Por tratarse de un Fondo cerrado, el Fondo no podré adquirir las acciones que emita, por lo que
sus acciones s6lo podran negociarse con los accionistas del Fondo, siempre y cuando los
posibles adquirentes sean inversionistas institucionales y/o calificados.
En ningiin momento podréan participar en forma alguna en el capital social del Fondo, personas
morales extranjeras que gjerzan funciones de autoridad, directamente o a través de interpdsita
persona, gobiernos o dependencias oficiales extranjeras.

Dividendos

Durante el gjercicio 2022 v 2021, no se realizaron pagos de dividendos.
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11.

Impuestos a la utilidad

El Fondo esta sujeto al ISR. Conforme a la Ley de ISR la tasa para 2022 y 2021 fue el 30% y continuard al
30% para afios posteriores.

Los efectos de las diferencias que integran los impuestos diferidos se listan a continuacion:

2022 2021
Activos por impuestos diferidos:
Pérdidas fiscales 3 225,595 $ 37,255
Impuesto al activo pagado de ejercicios anteriores 52,702
Intereses v ajuste inflacionario (neto) 56,431 52,001
Otras partidas 100.570 153.825
382,596 295,783
Pasivos por impuestos diferidos:
Inversiones en promovidas (269,725) (1,303,711)
Utilidad fiscal en enajenacion de acciones (4,725,555) (3,488,132)
Otras partidas {908) (908)
(4.996.188) (4.792,751)
Impueste diferido pasivo, neto 3 {4.613.592) § (4.496,968)

La conciliacién del impuesto reconocido contablemente por el Fondo al 31 de diciembre de 2022 y 2021, se
presenta como sigue:

2022 202%
Utilidad antes de impuestos a la utilidad $ 3,243,148 $ 3,976,912
Partidas en conciliacidon:
Diferencia en el costo fiscal de acciones (859,790) (945,372}
Utilidad (pérdida) fiscal en venta de acciones diferida 478,853 747,593
Ajuste por inflacion (518,443) (358,337
No deducibles 0 1,451
Otras partidas permanentes (2.130.693) (1.847.688)
Utilidad antes de ISR, més partidas permanentes 213,075 1,574,559
Tasa estatutaria del ISR 30% 30%
Impuesto a la utilidad del ejercicio 63,992 472,368
Efecto de impuesto al activo por pagar (recuperar) 52,702 (2.923)
Impuestos a la utilidad registrados en los resultados $ 116,624 $ 469,445
Tasa efectiva de ISR 4% 12%

a. ISR causado

El resultado fiscal difiere del contable en virtud de las disposiciones de acumulacion y deduccion
establecidas en la Ley del ISR. Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo determiné una pérdida fiscal de
$70,437 y al 31 de diciembre de 2021 se determind una utilidad fiscal de $124,184,

La tasa del ISR para los ejercicios de 2022 y 2021, serd del 30%,

28




De conformidad con las disposiciones de la Ley del ISR aplicables a los fondos de inversion de
capitales, vigentes hasta el 31 de diciembre de 2013, los impuestos correspondientes a las ganancias
por enajenacion de acciones, el ajuste anual por inflacién acumulable y los intereses, se acumulan
hasta el ejercicio en que se distribuyan a los accionistas, asimisma, las pérdidas en enajenacion de
acciones, el ajuste anual por inflacidn deducible y los intereses, se podran deducir de las utilidades que
se distribuyan a los accionistas cuando se acumulen dichas utilidades. En el caso de los intereses y del
ajuste anual por inflacion, para el diferimiento de la acumulacién o deduccion, se deben cumplir con
los requisitos que la propia Ley del ISR sefiala.

Derivado de la Reforma fiscal a partir del 2014, se elimina el régimen optativo aplicable a las
Sociedades de [nversion de Capitales (“SINCAS™) que les permitia a dichas sociedades diferir el
reconocimiento de las ganancias obtenidas en la enajenacion de acciones, intereses y el ajuste anual
por inflacion, hasta el ejercicio en que distribuyeran dividendos a sus accionistas. Derivado de lo
anterior, a partir de la enirada en vigor de la nueva Ley deberan acumular las ganancias por dichas
operaciones, en el gjercicio en gue se obtengan.

" No obstante, lo anterior, mediante la fraccién XIIT del Articule Noveno Transitorio, se estableci6 que
las ganancias que se generen respecto de las inversiones realizadas en sociedades promovidas al 31 de
diciembre de 2013 podran acumularse hasta el gjercicio en que se distribuyan dividendos a sus
accionistas, actualizadas conforme a lo previsto en dicha disposicién.

En 2022 y 2021, el Fondo acumulé los intereses, ganancia en enajenacion de acciones y aplicd et
ajuste anual por inflacion del ejercicio, de conformidad con lo establecido en la Ley del ISR a partir de
2014, '

Impuesto al activo (IMPAC)

De acuerdo con las disposiciones fiscales vigentes, el IMPAC pagado en los diez ejercicios inmediatos
anteriores al gjercicio de 2010 (primer ejercicio en que se pago Impuesto Sobre la Renta), puede ser
recuperado por su valor actualizado en el momento en que se pague ISR y hasta por la diferencia entre
el ISR pagado y el IMPAC pagado que haya resultado menor en los ejercicios fiscales de 2005, 2006 y
2007, sin que exceda del 10% del IMPAC pagado en los diez ejercicios inmediatos anteriores a 2010,
Al31 de diciembre de 2022, se estima que el IMPAC no se podra recuperar.

Pérdidas fiscales
Al 31 de diciembre de 2022 el Fondo en su cardcter individual obtuvo pérdida fiscal de $70,437.
Cuentas fiscales

La LISR establece que los dividendos provenientes de las utilidades que va hayan pagado el ISR
corporativo no estaran sujetos al pago de dicho impuesto, para lo cual, las utilidades se deberan
controlar en la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta (CUFIN). Adicionalmente, durante los gjercicios de
1999 a 2001, la LISR permiti6 la opcidn de diferir el pago de una parte del ISR causado de esos afios,
el diferimiento de este impuesto y las utilidades relativas, se controlan a través de 1a Cuenta de
Utilidad Fiscal Neta Reinvertida (CUFINRE).

En caso de reduccion del capiial, a cualquier excedente del capital contable sobre el saldo de la cuenta
de capital de aportacién actualizado (CUCA), se le dara el tratamiento de dividendo, conforme a los

procedimientos establecidos por la LISR.

Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, las cuentas fiscales se infegran como sigue:

2022 2021
CucA $ 3,828,942 $ 3,551,565
CUFIN al cierre de 2013 2,855,176 $ 2,646,321
CUFIN a partir de 2014 N 4,439,232 3 3,102,699
CUFINRE i 55,725 $ 51,688
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Contingencias y compromisos
a. Contingencias

A la fecha de emision de los estados financieros congolidados, ¢l Fondo no cuenta con contingencias o
litigios pendientes que pudieran resultar en ¢l registro de un pasive que pudiera afectar de manera
importante la situacién financiera, los resultados de operacién o liquidez def Fondo.

b. Comproniisos

El Fondo tiene celebrados contratos de opcidn de venta de acciones de empresas promovidas, mediante
los cuales y bajo ciertas circunstancias, los accionistas originales se obligan a la compra de las
acciones de dichas empresas.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2022, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF v Mejoras a las NIF que pudiesen
tener un impacto en los estados financieros del Fondo:

Mejoras a las NIF 2022 que generan cambios contables que entran en vigor para los ejercicios que se inicien
a partir del 1 de enero de 2022, se permite su aplicacion anticipada para el efercicio 2022:

NIF B-7 Adgquisiciones de negocios - Incorpora al alcance las transacciones bajo control comin, incluyendo
las fusiones por reestructura. Se establece el “método de valor contable” para reconocer las adquisiciones de
negocios entre entidades bajo control comun, excepto cuando la entidad adquiriente tenga accionistas no
controladores cuyas participaciones se vean afectadas por la adquisicion o cuando 1a entidad adquiriente
cotiza en una holsa de valores.

NIF B-15 Conversion de monedas extranjeras - Las modificaciones indican que cuando la moneda de registro
y la moneda de informe sean iguales, aunque la moneda funcional sea diferente a estas, esta NIF permite
como solucidn préctica, no llevar a cabo el proceso de conversion a moneda funcional y presentar estados
financieros con base en la informacion de registro, siempre que se trate de estados financieros exclusivamente
para fines legales y fiscales de entidades que:

a) Son entidades individuales que no tienen subsidiarias ni controladora, o usuarios que reguieren estados
financieros completos prepatados considerando los efectos de la conversién a la moneda funcional; o

b) Son subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos que no tienen usuarios que requieren estados
financieros completos preparados considerando los efectos de la conversion a la moneda funcional;
gjemplo, una subsidiaria cuya controladora inmediata esté en el extranjero.

Revelaciones - Se han hecho modificaciones a las normas para eliminar ciertos requerimientos de revelacién
en NIF B-1 Cambios contables v correcciones de errores, NIF B-10 Efectos de la inflacion, NIF B-17
Determinacion del valor razonable y Propiedades, planta y equipo.

Mejoras a las NIF 2022 que no generan cambios contables, cuya intencién fundamental es hacer mds preciso
y claro el planteamiento normativo.

Tratamiento contable de las Unidades de Inversion (UDI) - Se han incorporado mejoras a las NIF B-3 Estado
de resultado integral, NIF B-10 Efectos de inflacién y NIF B-15 Conversion de monedas extranjeras para
cubrir mas ampliamente el tratamiento contable de las UDI; por ejemplo, la NIF B-3 indica que dentro del
Resultado Integral de Financiamiento deben presentarse partidas tales como fluctuaciones cambiarias de los
rubros denominados en moneda extranjera o en alguna otra unidad de intercambio, como podrian ser las UDI.
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14.

Rubros adicionales - A 1a NIF B-6 Estado de situacion financiera se incluyen los siguientes activos y pasivos,
segun proceda: costo para cumplir con un contrato, costos para obtener un contrato, cuenta por cobrar
condicionada; activo por derecho de uso, pasivo del contrato,

Cuentas por cobrar - se ajusto la redaccion del aleance de la NIF C-3 para ser consistente con su objetivo, lo
cual implica referirse al concepto general de cuentas por cobrar y no al concepto especifico de cuentas por
cobrar comerciales Se elimina la referencia a cuentas por cobrar comerciales en otras NIF.,

Impractibilidad de presentar cambios contables, correcciones de errores o reclasificaciones de manera
retrospectiva - se hicieron ajustes a la redaccion de la NIF B-1 Cambios contables y correccion de errores para
evitar duplicidad de informacién ya establecida en la NIF B-1.

NIF particulares donde se trata el valor razonable - se ha realizado actualizacion a las NIF B-17 para
incorporar normas que tratan de valor razonable: NIF B-11, NIF C-3, NIF C-15 y NIF C-22; asi como aclara
que cliertas revelaciones no son aplicables a activos cuyo valor de recuperacion es el precio neto de venta
(valor razonable menos su costo de disposicion) de acuerdo con la NIF B-11. Por otra parie, se establece que
el valor razonable debe incluir el riesgo de que una entidad no satisfaga su obligacién y hacer referencia a Ia
definicion de riesgo de crédito mencionado en la NIF C-19 Instrumentos financieros por pagar.

Homologacion de Criterios Contables por parte de la Comision

Con fecha 4 de diciembre de 2021 y 30 de diciembre de 2022, ¢l Diario Oficial de la Federacion, mediante
Resolucion Modificatoria la Comision (la Resolucion), establecié que las Normas de Informacion Financiera
B-17 "Determinacion del valor razonable", C-3 "Cuentas por cobrar", C-9 "Provisiones, contingencias y
compromisos”, C-16 "Deterioro de instrumentos financieros por cobrar", C-19 "Instrumentos financieros por
pagar", C-20 "Instrumentos financieros para cobrar principal e interés", D-1 "Ingresos por contratos con
clientes”, D-2 "Costos por contratos con clientes” y D-5 "Arrendamientos”, emitidas por el Consgjo Mexicano
de Normas de Informacion Financiera, A.C. y referidas en el parrafo 3 del Criterio A-2 "Aplicacion de
normas particulares" de los Criterios Contables que se modifica mediante dicha Resolucion, entraran en vigor
el 1° de enero de 2023.

A la fecha de emision de estos estados financieros, el Fondo de Inversion esta en proceso de determinar los
efectos de estas nuevas normas en su informacion financiera.

Autorizacion de los estados financieros consolidados por parte de 1a Comision

Tos estados financieros consolidados adjuntos fueron autorizados para su emision el 29 de marzo de 2023 por
Rafl Reynal Pefia consecuentemente éstos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha y estdn
sujetos & la aprobacion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad Operadora, quienes
pueden decidir su modificacion de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades Mercantiles.
Los estados financieros consolidados con cifras al 31 de diciembre de 2021 fueron aprobados en la asamblea
general ordinaria anual de Accionistas de Ia Sociedad Operadora celebrada el 28 de abril de 2022,
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