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Resumen
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calidad manejable de sus activos.

e Enconsecuencia, proyectamos que nuestro indice de capital ajustado al riesgo para Inbursa
se sitle en el 16.9% para el ejercicio 2026-2027, lo que nos lleva a revisar al alza nuestra
valoracién de su capital y utilidades. Por lo tanto, revisamos al alza el perfil crediticio
individual de Banco Inbursa S.A. a 'bbb+' de 'bbb'.

e No obstante, nuestras calificaciones crediticias de emisor 'BBB/A-2' de Banco Inbursa
siguen reflejando las de México (moneda extranjera: BBB/Negativa/A-2), lo que limita la
calidad crediticia del banco.

e Confirmamos nuestras calificaciones crediticias de emisor en escala global de Banco
Inbursa. La perspectiva de la calificacion sigue siendo negativa, al igual que la del soberano.

Accion de calificacion

El 22 de mayo de 2026, S&P Global Ratings confirmd sus calificaciones crediticias de emisor en
escala global de 'BBB/A-2'y las calificaciones de emision de ‘BBB’ de Banco Inbursa. La
perspectiva sobre la calificacién crediticia de emisor sigue siendo negativa, al igual que la de
México.

Fundamento

Consideramos que la capitalizacion de Inbursa seguird siendo una de sus principales fortalezas
crediticias, lo que le permitira resistir las condiciones econémicas adversas actuales.
Esperamos que Grupo Financiero Inbursa (Inbursa, en términos consolidados) mantenga una
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sélida solvencia y una capitalizacion superior a la de sus competidores en los préximos dos afios.
Pronosticamos que esto le permitira al grupo afrontar los riesgos globales y el bajo crecimiento
econdmico en México, al mismo tiempo que mantiene la sélida estabilidad de su negocio.

Ademas, pronosticamos que Inbursa mantendra su expansién crediticia organica controlada y
una calidad de activos estable, y que la rentabilidad de sus filiales operativas consolidadas
seguira aumentando. Estos factores le permitiran al grupo seguir fortaleciendo su generaciéon
interna de capital durante el periodo 2026-2027. Pronosticamos que el indice de capital ajustado
al riesgo (RAC, por sus siglas en inglés) de Inbursa se sitlie en torno al 16.9% en los proximos dos
afios.

Esperamos que la solida capitalizacion de Inbursa le permitira resistir el impacto de la escision de
Sinca Inbursa S.A. de CV, que esperamos que se complete durante la segunda mitad de 2026.
Pronosticamos que la escision reducira el capital de Inbursa en aproximadamente $40,000
millones de pesos mexicanos (MXN). Sin embargo, también reducird el volumen de activos
ponderados por riesgo tras eliminar la exposicién a renta variable de Sinca del balance de
Inbursa, lo que compensaria parcialmente el impacto en sus indicadores de capitalizacion.

Dada nuestra expectativa de que el indice de RAC de Inbursa se mantenga consistentemente por
encima del 16%, que es nuestro umbral para una categoria de capital méas sélida, estamos
revisando al alza nuestra evaluaciéon de capital y ganancias de Inbursa, pasando a muy fuerte de
fuerte.

Seguimos esperando que la capitalizacién y la calidad del capital de Banco Inbursa sean mas
sblidas que las de los principales bancos de México durante los proximos 12 a 24 meses.
Consideramos que Banco Inbursa mantendra una generacion soélida de capital interno y estable
en los proximos dos afios gracias al aumento de los ingresos operativos, una gestion disciplinada
de los gastos y un control adecuado del costo de riesgo. Prevemos un indice de RAC promedio
para Banco Inbursa (de forma individual) del 15.2% para los préximos dos afios, que se mantendra
por encima del de sus principales competidores en México.

Asimismo, la base de capital de Banco Inbursa se compone principalmente de capital pagado,
reservas y utilidades retenidas. Ademéas, Banco Inbursa es la Unica institucién financiera entre los
siete bancos méas grandes de México cuyo capital consiste exclusivamente en capital comdn Tier
1. Ademas, el banco no cuenta con instrumentos hibridos para respaldar la capitalizacion
regulatoria total, lo que pone de relieve la calidad de su base de capital y refuerza su capacidad
de absorcion de pérdidas. Como resultado, hemos revisado al alza el perfil crediticio individual
(SACP, por sus siglas en inglés para stand-alone credit profile) de Banco Inbursa a 'bbb+' de 'bbb'.

A pesar de una mayor capitalizacion, las calificaciones de Banco Inbursa siguen estando
limitadas por las del soberano. Nuestra calificacion sobre Banco Inbursa esta al mismo nivel que
la de México, lo que limita nuestra calificacién del banco. Esto se debe a la considerable
exposicién del banco al riesgo paisy a la alta sensibilidad de sus negocios ante el estrés
soberano.

Por lo tanto, a pesar de nuestra opinidn sobre la mayor capitalizacion y la mejor calificacion
crediticia de Banco Inbursa, las calificaciones de esta entidad se mantienen sin cambios.

Perspectiva

La perspectiva negativa de Banco Inbursa refleja la de México. La calificacion soberana de
México limita las calificaciones de Banco Inbursa, y las calificaciones del banco se moveran en
paralelo con las del soberano. Esto se debe a que rara vez calificamos a las instituciones
financieras por encima de la calificacién soberana a largo plazo, ya que consideramos que los
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bancos se ven afectados por muchos de los mismos factores econémicos que provocan estrés
soberano.

Si bajamos la calificacion crediticia de México en los proximos 12 a 24 meses, podriamos tomar la
misma accion con Banco Inbursa.

Sirevisamos la perspectiva de México a estable de negativa en los proximos 12 a 24 meses,
podriamos tomar la misma accion sobre Banco Inbursa.

Sintesis de los factores de calificacién

Banco Inbursa S.A. Institucién de Banca Mltiple Grupo Financiero Inbursa

Calificacion crediticia de emisor BBB/Negativa/A-2
Perfil crediticio individual (SACP) bbb+
Ancla bbb-
Posicién del negocio Adecuada (0)
Capital y utilidades Muy fuerte (2)
Posicién de riesgo Adecuada (0)
Fondeo Adecuado
Liquidez Adecuada
Ajuste comparativo de calificaciones 0
Respaldo 0
Respaldo por capacidad adicional para absorber pérdidas 0
(ALAC)
Respaldo como entidad relacionada con el gobierno (ERG) 0
Respaldo del grupo 0
Respaldo del gobierno por importancia sistémica 0
Factores adicionales -1

ALAC: Capacidad adicional para absorber pérdidas (Additional loss absorbing capacity)

Criterios

(Vea los criterios completos en inglés )

e  Criteria | Financial Institutions | General: Risk-Adjusted Capital Framework Methodology, May
5,2026

e  Criteria | Insurance | General: Insurer Risk-Based Capital Adequacy--Methodology And
Assumptions, Nov. 15, 2023

e  Criteria | Financial Institutions | General: Financial Institutions Rating Methodology, Dec. 9,
2021

e Criteria | Financial Institutions | Banks: Banking Industry Country Risk Assessment
Methodology And Assumptions, Dec. 9, 2021
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e  General Criteria: Environmental, Social, And Governance Principles In Credit Ratings, Oct. 10,
2021

e General Criteria: Group Rating Methodology, July 1, 2019
e General Criteria: Methodology For Linking Long-Term And Short-Term Ratings, April 7, 2017

o  General Criteria: Ratings Above The Sovereign--Corporate And Government Ratings:
Methodology And Assumptions, Nov. 19, 2013

e  General Criteria: Principles Of Credit Ratings, Feb. 16, 2011

Articulos Relacionados

, 13 de mayo de 2026.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para
expresar nuestra opinién sobre factores de calificacién importantes, tienen significados
especificos que se les atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con
los mismos. Para obtener mds informacién, consulte nuestros Criterios de Calificacién en
https://disclosure.spglobal.com/ratings/es/regulatory/ratings-criteria. Encontrard la
descripcion de cada una de las categorias de calificacién de S&P Global Ratings en
"Definiciones de Calificaciones de S&P Global Ratings" en

Toda la informacién sobre calificaciones esté disponible para los suscriptores de RatingsDirect
en www.capitalig.com. Todas las calificaciones a las que se hace referencia en este
documento se pueden encontrar en el sitio web pablico de S&P Global Ratings en
www.spglobal.com/ratings.

Estatus de Refrendo Europeo

La calificacién o calificaciones crediticias en escala global de las filiales de S&P Global Ratings con
base en las siguientes jurisdicciones ||

] se han refrendado en la Unién Europea y/o Reino Unido de acuerdo con las regulaciones
aplicables a agencias de calificacién crediticia. Nota: Los refrendos para las calificaciones
crediticias en escala global de Finanzas Publicas de Estados Unidos se procesan a solicitud. Para
revisar el estatus de refrendo por calificacién crediticia, por favor visite el sitio web
spglobal.com/ratings y vaya a la pdgina de la entidad calificada.
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