AEROMEX GRUPO AEROMEXICO, S.A.B DE C.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA sep-19 sep-20 sep-21 sep-22 VAR CIFRAS EN MILLONES DE PESOS
Activo Total 103,297 91,010 95,714 104,252 8.9% SECTOR INDUSTRIAL
Activo Circulante 16,648 13,637 25,704 27,397 6.6%
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 7,674 7,793 19,118 15,379 | -19.6%
Clientes 4,792 1,965 2,909 4,660 60.2% No. Acciones 136,424
Otras Cuentas por cobrar 486 565 838 2,076 147.7% Precio 19-oct-22 179.01
Inventarios 1,647 1,822 1,464 1,884 28.7% Precio Max. 12m 488.00
Otros Activos Circulantes 2,049 1,491 1,375 3,398 147.1% Precio Min. 12m 0.30
Largo Plazo 86,649 77,374 70,010 76,855 9.8% Dividendo 0.00
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 39,705 31,870 34,460 16,480 -52.2% Dividend Yield 0.00%
Activos Intangibles (Neto) 2,060 1,904 1,514 12,158 703.1% Valor P.M. 24,421
Otros Activos No Circulantes 44,884 43,600 34,036 48,217 41.7% CCM/CC 1.00
Pasivo Total 96,855 115,170 138,676 122,507 -11.7% Efectivo 15,379
Pasivo Circulante 41,363 45,048 116,781 54,819 -53.1% Deuda Total 69,261
Proveedores 13,001 17,503 20,085 15,109 -24.8% Deuda Neta 53,882
Créditos Bancarios 5,926 7,843 53,390 3,122 -94.2% Deuda Neta sin arrendamientos 12,766
Créditos Bursétiles 2,883 1,175 1,876 1,481 -21.1% Valor de la Empresa 78,297
Otros Pasivos Con Costo 6,633 6,036 21,195 5,066 -76.1% V. de la Empresa s/ arrendamientos 37,180
Impuestos por Pagar 2167 1782 1'840 3040 | os2%
Otros Pasivos Circulantes 10,753 10,708 18,394 27,001 46.8% Ventas 12m 68,842
Pasivo Largo Plazo 55,492 70,122 21,895 67,689 209.2% Utilidad Operativa 12m 710
Créditos Bancarios 21,749 32,679 4,834 20,560 325.3% Depr. Y Amort. 12m 9,079
Créditos Bursétiles 5,009 5,144 4,439 2,982 -32.8% EBITDA 12 m 9,790
Otros Pasivos Con Costo 22,852 23,120 7,284 36,050 394.9% Margen EBITDA 14.2%
Pasivos por Impuestos Diferidos 300 97 4 6 32.1% Utilidad Neta 12m -13,379
Otros Pasivos No Circulantes 5,582 9,082 5,333 8,091 51.7% Margen Neto -19.4%
Deuda Total 65,052 75,998 93,019 69,261 -25.5% CAPEX 12m -3,051
Deuda Neta 57,378 68,204 73,901 53882 | -27.1%
Capital Contable Consolidado 6,442 (24,160) (42,962) (18,256) -57.5% V.E./ EBITDA 8.00
Capital Contable Minoritario 4 4 5 5 6.8% V.E. / EBITDA sin arrendamientos 3.80
Capital Contable Mayoritario 6,438 (24,164) (42,967) (18,261) -57.5% P.M./ EBITDA 2.49
P.M./ Fon 9.71
ESTADO DE RESULTADOS ULTIMOS 12 MESES VAR P.M./CC May -1.34
Ventas Netas 70,004 38,576 37,267 68,842 84.7% P.M. / Utilidad -1.83
Costo de Ventas 64,923 60,189 44,333 63,012 42.1% UPA -98.07
Utilidad (Pérdida) Bruta 5,082 (21,613) (7,066) 5,830 na. Deuda Neta / EBITDA 550
Margen Bruto 7.3% -56.0% -19.0% 8.5% na. D. Neta sin arrendamientos / EBITDA 1.30
Gastos Generales 4,827 3,860 4,004 5,120 27.9% Deuda Neta / (EBITDA + CAPEX) 8.00
Utilidad de Operacion 254 (25,473) (11,070) 710 na.
Margen Operativo 0.4% -66.0% -29.7% 1.0% na.
Otros Ingresos (Gastos) neto (129) (1,598) 360 (7,655) na. PRECIO DE LA ACCION VS. IPC
Utilidad (Pérdida) después gastos grales. 125 (27,071) (10,710) (6,945)| -35.2%
Ingresos (Gastos.) Financieros Netos (5,129) (7,282) (8,693) (7,491)| -13.8%
Particip. en Result. de Asoc. Y Neg. Conjuntos - - - - na.
Utilidad (Pérdida) Antes de Impuestos a Util. (5,004) (34,353) (19,403) (14,436)| -25.6% 350.00 +
Impuestos a la Utilidad (2,040) (1,484) (451) (1,058)| 134.4%
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Continuas (2,964) (32,869) (18,952) (13,378)|  -29.4%
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Discontinuas - - - - na. 300.00
Utilidad (Pérdida) Neta Consolidada (2,964) (32,869) (18,952) (13,378)|  -20.4%
Part. Accionistas Minor. en Util. (Pérd.) 0 0 0 0 -28.4% 250.00
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria (2,964) (32,869) (18,952) (13,379)| -29.4% ’
Margen Neto -4.2% -85.2% -50.9% -19.4%|  -61.8%
RESUMEN DE FLUJO OPERATIVO ULTIMOS 12 MESES VAR 200.00
Utilidad de Operacion 254 (25,473) (11,070) 710 na.
Depreciacién y Amortizac. 10,372 13,345 10,308 9,079 -11.9% 150.00
EBITDA 10,627 (12,128) (762) 9,790 na NN NN NN N RN ENENE N ENENE N ENENENENENEN
Margen EBITDA 15.2% -31.4% 2.0% 142%| na SSSXSSSSSSISSSSSSSSISRS
Intereses pagados 1,853 3,611 5,605 5,448 -2.8% 8833388888556565888883358
Intereses ganados 237 131 66 167 |  154.5% SRESRESRE8SR8S88383 333
Impuestos a la Utilidad (2,040) (1,484) (451) (1,058)| 134.4% remt
CAPEX (3,713) (3,390) (1,813) (3,051)| 68.3%
Flujo Operativo Neto 7,338 (17,514) (7,664) 2,516 na.
Variacion en el Capital de Trabajo 1,134 7,578 1,253 (14,995) n.a.
ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL i dic-21 mar-22
Ventas Netas 7,170 15,364 6,850 12,902 10,013 19,175 13,234 21,401 61.7%
Costo de Ventas 10,844 12,753 10,177 14,835 10,894 17,474 12,417 17,950 44.6%
Utilidad (Pérdida) Bruta (3,675) 2,612 (3,327) (1,933) (881) 1,700 817 3,451 | 3222%
Margen Bruto -51.3% 17.0% -48.6% -15.0% -8.8% 8.9% 6.2% 16.1%| 161.1%
Gastos Generales 1,078 1,133 829 1,182 1,013 1,328 1,084 1,477 36.3%
Utilidad de Operacion (4,752) 1,479 (4,156) (3,114) (1,894) 372 (267) 1,973 na.
Margen Operativo -66.3% 9.6% -60.7% -24.1% -18.9% 1.9% -2.0% 9.2% na.
EBITDA (1,418) 4,018 (1,880) (834) 405 2,381 2,131 4,224 98.3%
Margen EBITDA -19.8% 26.2% -27.4% -6.5% 4.0% 12.4% 16.1% 19.7% 3.6%
Otros Ingresos (Gastos) Neto (1,629) (10,310) 712 2,351 681 254 597 49 -91.8%
Utilidad (Pérd.) después gastos grales. (6,382) (8,830) (3,445) (763) (1,213) 626 330 2,022 513.3%
Ingresos (Gastos) Financieros Netos (1,993) (1,350) (1,606) (2,753) (2,137) (1,704) (2,958) (1,684)| -43.1%
Particip. en Result. de Asoc. Y Neg. Conjuntos - - - - - - - - na.
Util. (Pérdida) Antes de Imptos a Util. (8,374) (10,181) (5,050) (3,516) (3,350) (1,078) (2,628) 339 na.
Impuestos a la Utilidad 1,343 (634) (859) (422) (551) (130) (384) 128 na.
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Cont. 9,717) (9,546) (4,192) (3,095) (2,799) (948) (2,244) 210 na.
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Discontinuas - - - - - - - - na.
Utilidad (Pérdida) Neta Consolidada 9,717) (9,546) (4,192) (3,095) (2,799) (948) (2,244) 210 na.
Part. Accionistas Minor. en Util. (Pérd.) 0 0 0 (0) 0 0 0 0 -15.7%
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria (9,717) (9,546) (4,192) (3,095) (2,800) (948) (2,244) 210 na.
Margen Neto -135.5% -62.1% -61.2% -24.0% -28.0% -4.9% -17.0% 1.0% 17.9%
MULTIPLOS HISTORICOS Y RAZONES sep-22 Promedio Maximo Minimo Promedio
FINANCIERAS 3 Afios 3 Afios 3 Anos Sector 3 a
VE/ EBITDA 3.58 8.00 8.67 15.38 2.55 13.41
] 6.52 (1.83) (1.83) (1.83) (1.83)
P/VL (3.00) (1.34) (1.34) (1.34) (1.34)
Deuda Neta / EBITDA 5.40 (5.62) (96.92) 5.50 (32.35) 5.50 (96.92)
Deuda Neta / (EBITDA+Capex) 8.30 (4.40) (28.70) 8.00 (8.37) 8.00 (28.70)
Deuda Neta/C.C. 8.91 (2.82) (1.72) (2.95) (2.50) (1.72) (2.95)
Cobertura Intereses 5.73 -3.36 -0.14 1.80 (0.57) 1.80 (3.36)
ROA -2.9% -36.1% -19.8% -12.8% -22.9% -12.8% -36.1%
ROE -46.0% 136.0% 44.1% 73.3% 84.5% 136.0% 44.1%
Subdireccién de Anélisis AEROMEX
Este informe ha sido preparado por el Departamento de Analisis de Inversora Bursatil Casa de Bolsa, Grupo Fil iero Inbursa, y se proporci nica y i para fines i i Bajo ninguna ci ia debera usarse ni considerarse como una oferta de venta ni

como una peticion de compra. Toda la informacion con el que se elabord el presente informe se ha obtenido por fuentes consideradas como fiables entre las que destacan la BMV.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

dic-14

dic-15

dic-16

dic-18

dic-19

dic-20

dic-21

Activo Total 38,211 49,899 70,837 77,011 76,773 | 100,988 80,384 86,848 | 104,252
Activo Circulante 9,521 12,350 18,180 20,761 19,038 17,100 13,742 26,354 27,397
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3,793 6,202 10,089 11,897 9,812 9,072 8,239 20,039 15,379
Largo Plazo 28,690 37,549 52,657 56,250 57,735 83,889 66,642 60,494 76,855
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 17,530 23,545 35,306 39,607 40,371 38,605 34,331 16,550 16,480
Pasivo Total 28,984 39,125 56,520 64,019 65,119 95,212 | 113,335 | 141,354 | 122,507
Pasivo Circulante 14,408 19,434 29,242 33,357 32,781 41,680 97,421 99,381 54,819
Créditos Bancarios 2,461 4,400 5,736 5,474 5,799 5,879 37,161 27,260 3,122
Créditos Bursatiles - - 1,201 1,903 2,805 3,476 1,177 1,013 1,481
Pasivo Largo Plazo 14,576 19,692 27,278 30,662 32,337 53,531 15,914 41,973 67,689
Créditos Bancarios 7,459 11,038 20,545 22,407 24,426 20,841 4,206 6,863 20,560
Créditos Bursatiles 2,992 4,999 3,196 4,582 3,595 4,726 5,146 4,143 2,982
Otros Pasivos Con Costo - - - - - 22,224 - 25,942 36,050
Deuda Total 12,912 20,438 30,679 34,366 36,625 63,421 72,906 75,982 69,261
Deuda Neta 9,118 14,235 20,590 22,469 26,813 54,349 64,667 55,943 53,882
Capital Contable Consolidado 9,228 10,774 14,317 12,992 11,654 5,777 | (32,952)| (54,506)| (18,256)
Capital Contable Mayoritario 9,225 10,771 14,313 12,989 11,651 5,773 (32,956)| (54,511)| (18,261)
Ventas Netas 42,921 46,946 53,925 61,481 70,264 68,766 28,522 45,461 68,842
Utilidad de Operacion 1,813 2,919 3,077 1,635 353 1,864 | (37,862)| (4,839) 710
Margen Operativo 4.2% 6.2% 5.7% 2.7% 0.5% 2.7%| -132.7%| -10.6% 1.0%
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria 783 1,156 1,112 18 (1,879)| (2,369) (42,529)| (18,782)| (13,379)
Margen Neto 1.8% 2.5% 2.1% 0.0% -2.7% -3.4%| -149.1%| -41.3%| -19.4%
Utilidad de Operacién 1,813 2,919 3,077 1,635 353 1,864 | (37,862) (4,839) 710
Depreciacién y Amortizac. 1,696 2,511 3,037 4,171 4,800 11,942 13,809 9,512 9,079
EBITDA 3,509 5,430 6,114 5,806 5,153 13,806 | (24,053) 4,673 9,790
Margen EBITDA 8.2% 11.6% 11.3% 9.4% 7.3% 20.1% -84.3% 10.3% 14.2%
Intereses pagados 484 644 885 1,585 1,872 1,928 2,135 4,631 5,448
Intereses ganados 89 91 141 301 299 217 92 82 167
Impuestos a la Utilidad 515 397 372 (68) (1,252) (954) (454) (2,428) (1,058)
CAPEX (2,419) (3,322) (5,225) (4,716) (4,422) (4,616) (1,778) (2,471) (3,051)
Flujo Operativo Neto 181 1,159 (227) (126) 410 8,433 | (27,419) 82 2,516
Variacion en el Capital de Trabajo -575 1,932 2,934 2,448 102 1,633 4,675 1,367 | (14,995)
Valor de mercado 14,911 28,683 18,968 18,968 15,406 9,481 4,516 47,612 24,421
Valor de la empresa 24,034 42,927 39,563 41,442 42,168 63,837 69,182 | 103,551 78,297
VE/EBITDA 6.85 7.91 6.47 7.14 8.18 4.62 (2.88) 22.16 8.00
V.E. / EBITDA Sin arrendamientos (1.83) 14.30 3.80
P/U 19.04 24.80 17.06 | 1,040.38 (8.20) (4.00) (0.11) (2.54) (1.83)
P/VL 1.62 2.66 1.33 1.46 1.32 1.64 (0.14) (0.87) (1.34)
Deuda Neta / EBITDA 2.60 2.62 3.37 3.87 5.20 3.94 (2.69) 11.97 5.50
D. Neta sin arrendam. / EBITDA (1.64) 4.12 1.30
Deuda Neta / (EBITDA+Capex) 8.36 6.75 23.16 20.62 36.69 5.91 (2.50) 25.40 8.00
Deuda Neta / C.C. 0.99 1.32 1.44 1.73 2.30 9.41 (1.96) (1.03) (2.95)
Cobertura Intereses 7.26 8.43 6.91 3.66 2.75 7.16 (11.27) 1.01 1.80
ROA 2.0% 2.3% 1.6% 0.0% -2.4% -2.3% -52.9%| -21.6%| -12.8%
ROE 8.5% 10.7% 7.8% 0.1%| -16.1%| -41.0%| 129.1% 34.5% 73.3%




