AHMSA ALTOS HORNOS DE MEXICO S.A.B DE C.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA sep-19 sep-20 sep-21 sep-22 VAR CIFRAS EN MILLONES DE PESOS
Activo Total 63,366 49,272 48,424 43,376 -10.4% SECTOR MATERIALES
Activo Circulante 17,125 8,805 13,462 11,187 -16.9%
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 381 140 333 123 -63.0%
Clientes 4,227 1,969 4,549 2,762 -39.3% No. Acciones 357,873
Otras Cuentas por cobrar 2,622 2,674 2,428 2,755 13.5% Precio 252
Inventarios 7,612 3,827 5,923 5,365 -9.4% Precio Max. 12m
Otros Activos Circulantes 2,283 195 229 181 -20.9% Precio Min. 12m
Largo Plazo 46,241 40,468 34,962 32,189 -7.9% Dividendo 0.00
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 40,097 36,584 31,904 29,112 -8.8% Dividend Yield
Activos Intangibles (Neto) 2,975 1,896 1,599 1,642 2.7% Valor P.M. 902
Otros Activos No Circulantes 3,168 1,988 1,459 1,435 -1.6% CCM/CC 1.06
Pasivo Total 49,195 52,222 59,453 56,059 -5.7% Efectivo 123
Pasivo Circulante 25,840 41,046 41,546 41,601 0.1% Deuda Total 24,384
Proveedores 12,066 14,268 11,754 12,163 3.5% Deuda Neta 24,261
Créditos Bancarios 4,171 15,677 14,974 12,993 -13.2% Deuda Neta sin arrendamientos 24,261
Créditos Bursatiles - - - - na. Valor de la Empresa 25,115
Otros Pasivos Con Costo 3,296 2,586 3,352 3,992 19.1% V. de la Empresa s/ arrendamientos 25,115
Impuestos por Pagar 806 5088 1722 2955 | aes
Otros Pasivos Circulantes 5,501 5,527 6,744 7,499 11.2% Ventas 12m 47,478
Pasivo Largo Plazo 23,355 11,176 17,907 14,458 -19.3% Utilidad Operativa 12m 815
Créditos Bancarios 11,206 3 2,871 2,673 -6.9% Depr. Y Amort. 12m 2,541
Créditos Bursatiles - - - - na. EBITDA 12 m 3,356
Otros Pasivos Con Costo 3,169 2,734 5,770 4,726 -18.1% Margen EBITDA 7.1%
Pasivos por Impuestos Diferidos 1,310 36 16 - na. Utilidad Neta 12m -4,102
Otros Pasivos No Circulantes 7,671 8,403 9,249 7,059 -23.7% Margen Neto -8.6%
Deuda Total 21,841 21,000 26,967 24,384 -9.6% CAPEX 12m -241
Deuda Neta 21,460 20860 26,634 20261 | -8.o%
Capital Contable Consolidado 14,170 (2,949) (11,029) (12,683)| 15.0% V.E./ EBITDA 7.48
Capital Contable Minoritario 685 652 547 699 27.9% V.E. / EBITDA Sin arrendamientos 7.48
Capital Contable Mayoritario 13,486 (3,602) (11,575) (13,382) 15.6% P.M. / EBITDA 0.27
P.M./Fon -0.58
ESTADO DE RESUL S ULTIMOS 12 MESES VAR P.M./CC May -0.07
Ventas Netas 56,638 31,153 38,048 47,478 24.8% P.M. / Utilidad -0.22
Costo de Ventas 59,051 38,401 34,547 44,550 29.0% UPA -11.46
Utilidad (Pérdida) Bruta (2,414) (7,248) 3,501 2,927 -16.4% Deuda Neta / EBITDA 7.23
Margen Bruto -4.3% -23.3% 9.2% 6.2% -33.0% D. Neta sin arrendamientos / EBITDA 7.23
Gastos Generales 3,104 2,756 2,323 2,113 -9.1% Deuda Neta / (EBITDA + CAPEX) 7.79
Utilidad de Operacion (5,518) (10,004) 1,178 815 -30.8%
Margen Operativo 9.7% -32.1% 3.1% 17%| -44.6%
Otros Ingresos (Gastos) neto 104 (1,477) (1,028) 369 n.a.
Utilidad (Pérdida) después gastos grales. (5,414) (11,481) 150 1,184 691.2%
Ingresos (Gastos.) Financieros Netos (3,147) (6,631) (3,215) (5,136) 59.8%
Particip. en Result. de Asoc. Y Neg. Conjuntos 21 27) (12) 4 n.a.
Utilidad (Pérdida) Antes de Impuestos a Util. (8,539) (18,138) (3,077) (3,949) 28.3%
Impuestos a la Utilidad (2,173) (936) 30 28 -8.2%
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Continuas (6,366) (17,202) (3,108) (3,977) 28.0%
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Discontinuas - - - - n.a.
Utilidad (Pérdida) Neta Consolidada (6,366) (17,202) (3,108) (3,977) 28.0%
Part. Accionistas Minor. en Util. (Pérd.) 44 (34) (100) 125 n.a.
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria (6,410) (17,168) (3,008) (4,102)| 36.4%
Margen Neto -11.3% -55.1% -7.9% -8.6% 9.3%
RESUMEN DE FLUJO OPERATIVO ULTIMOS 12 MESES VAR
Utilidad de Operacion (5,518) (10,004) 1,178 815 -30.8%
Depreciacioén y Amortizac. 4,243 3,918 3,373 2,541 -24.7%
EBITDA (1,275) (6,086) 4,551 3,356 | -26.2%
Margen EBITDA -2.3% -19.5% 12.0% 7.1%|  -40.9%
Intereses pagados 2,265 3,960 4,155 4,698 13.1%
Intereses ganados 204 91 73 44 -39.0%
Impuestos a la Utilidad (2,173) (936) 30 28 -8.2%
CAPEX (1,878) (637) (95) (241)| 153.3%
Flujo Operativo Neto (3,040) (9,655) 343 (1,566) na.
Variacion en el Capital de Trabajo 3,033 8,985 (5,416) 899 n.a.
ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL mar-22
Ventas Netas 5,160 12,687 12,548 11,495 14,073 8,690 -38.3%
Costo de Ventas 6,538 10,261 8,072 11,098 9,213 10,725 10,719 -0.1%
Utilidad (Pérdida) Bruta (1,378) 2,426 (752) 1,450 2,282 3,349 (2,029) n.a.
Margen Bruto -26.7% 19.1% -10.3% 11.6% 19.8% 8.0% 23.8% -23.4% n.a
Gastos Generales 629 624 481 531 589 538 624 419 -32.8%
Utilidad de Operacion (2,007) 1,802 (1,233) 919 1,693 542 2,725 (2,449) n.a.
Margen Operativo -38.9% 14.2% -16.8% 7.3% 14.7% 4.0% 19.4% -28.2% n.a.
EBITDA (941) 2,526 (527) 1,496 2,402 1,165 3,617 (1,831) n.a.
Margen EBITDA -18.2% 19.9% -7.2% 11.9% 20.9% 8.6% 25.7% 21.1%|  -46.8%
Otros Ingresos (Gastos) Neto (941) 246 (10) 77 (75) 38 (2) 8 na.
Utilidad (Pérd.) después gastos grales. (2,948) 2,048 (1,243) 996 1,618 580 2,723 (2,441) n.a.
Ingresos (Gastos) Financieros Netos 745 (1,657) (1,406) (653) (841) (1,171) (1,713) (1,655) -3.4%
Particip. en Result. de Asoc. Y Neg. Conjuntos (5) 4 4) - 2) - 1) - na.
Util. (Pérdida) Antes de Imptos a Util. (2,208) 394 (2,653) 344 774 (591) 1,009 (4,095) n.a
Impuestos a la Utilidad (21) 37 2 1) 9 8) 41 1 -98.2%
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Cont. (2,187) 358 (2,655) 345 766 (583) 968 (4,096) n.a
Utilidad (Pérdida) de las Oper. Discontinuas - - - - - - - - na.
Utilidad (Pérdida) Neta Consolidada (2,187) 358 (2,655) 345 766 (583) 968 (4,096) n.a
Part. Accionistas Minor. en Util. (Pérd.) 1 120 (5) 3 (103) 1 7 1 -89.1%
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria (2,188) 238 (2,650) 342 869 (584) 961 (4,097) n.a.
Margen Neto -42.4% 1.9% -36.2% 2.7% 7.6% -4.3% 6.8% -47.1%|  -54.0%
MULTIPLOS HISTORICOS Y RAZONES sep-20 sep-21 Prom_edio Méaximo Promedio
FINANCIERAS 3 Afos 3 Afios Sector 3 a
VE/ EBITDA 5.90 7.48 5.32 7.41 2.64 7.77
P/U 3.19 (0.22) (0.22) (0.22) (0.22)
P/VL (1.51) (0.07) (0.07) (0.07) (0.07)
Deuda Neta / EBITDA (16.84) (3.43) 5.85 7.23 3.22 7.23 (3.43)
Deuda Neta / (EBITDA+Capex) (6.81) (3.10) 5.98 7.79 3.55 7.79 (3.10)
Deuda Neta / C.C. 1.51 (7.07) (2.41) (1.91) (3.80) (1.91) (7.07)
Cobertura Intereses -0.56 -1.54 1.10 0.71 0.09 1.10 (1.54)
ROA -10.1% -34.8% -6.2% -9.5% -16.8% -6.2% -34.8%
ROE -45.2% 582.1% 27.3% 32.3% 213.9% 582.1% 27.3%
Subdireccién de Analisis AHMSA

Este informe ha sido preparado por el Departamento de Anélisis de Inversora Bursatil Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, y se proporciona tnica y exclusivamente para fines informativos. Bajo ninguna circunstancia deber4 usarse i considerarse como una oferta de
venta ni como una peticién de compra. Toda la informacién con el que se elaboré el presente informe se ha obtenido por fuentes consideradas como fiables entre las que destacan la BMV.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

dic-12

dic-13

dic-15

dic-16

dic-17

dic-18

dic-19

dic-20

Activo Total 62,538 63,219 63,119 62,172 63,614 63,193 64,824 57,804 | 45,626 | 47,167 43,376
Activo Circulante 12,628 13,137 12,627 10,897 13,196 14,575 17,406 12,345 7,986 13,201 11,187
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,928 881 2,219 509 945 1,677 389 286 269 300 123
Largo Plazo 49,910 50,082 50,492 51,274 50,419 | 48,618 47,418 | 45,458 37,639 33,966 32,189
Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 42,298 | 45,303 44,828 | 45,605 44,979 | 43,069 41,617 39,418 34,344 30,839 29,112
Pasivo Total 38,663 | 41,272 41,787 | 44,551 41,140 | 43,300 45,522 | 46,219 50,883 57,762 56,059
Pasivo Circulante 24,010 24,245 24,469 28,479 15,892 19,928 28,029 34,656 39,798 40,824 | 41,601
Créditos Bancarios 14,290 14,426 14,324 16,811 2,524 3,894 10,505 14,429 14,558 14,759 12,993
Créditos Bursatiles - - - - - - 3,077 - - - -
Pasivo Largo Plazo 14,653 17,026 17,318 16,072 25,248 23,373 17,494 11,563 11,086 16,938 14,458
Créditos Bancarios 950 989 1,319 1,813 2,749 1,041 3,757 51 2 2,823 2,673
Créditos Bursétiles - - - - - - - - - - -
Otros Pasivos Con Costo - 1,503 1,740 2,113 3,161 3,327 3,303 3,019 2,682 4,825 4,726
Deuda Total 17,064 19,759 19,645 22,587 11,779 12,333 12,688 21,178 20,510 25,584 24,384
Deuda Neta 15,137 18,877 17,425 22,077 10,834 10,655 12,299 20,891 20,241 25,284 24,261
Capital Contable Consolidado 23,874 21,947 21,331 17,621 22,474 19,893 11,584 11,584 (5,257)| (10,595)| (12,683)
Capital Contable Mayoritario 23,859 21,633 20,794 17,057 21,897 19,314 10,873 10,873 (5,910)| (11,289) (13,382)
Ventas Netas 39,223 36,866 43,884 | 41,100 48,512 54,745 66,791 50,683 26,085 | 45575 | 47,478
Utilidad de Operacion 395 (1,403) (1,324)| (4,029) (457) (652) 1,268 (6,737)[ (9,762) 4,987 815
Margen Operativo 1.0% -3.8% -3.0% -9.8% -0.9% -1.2% 1.9%| -13.3%| -37.4% 10.9% 1.7%
Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria (403)| (2,568) (842)| (4,308)| (3,154)| (1,860) (749)| (7,117)| (17,177) (582)| (4,102)
Margen Neto -1.0% -7.0% -1.9%| -10.5% -6.5% -3.4% -1.1%|  -14.0%| -65.8% -1.3% -8.6%
Utilidad de Operacién 395 (1,403)| (1,324)| (4,029) (457) (652) 1,268 (6,737)| (9,762) 4,987 815
Depreciaciéon y Amortizac. 3,604 3,621 4,040 4,279 4,505 4,185 4,211 4,187 3,949 3,031 2,541
EBITDA 3,999 2,219 2,716 250 4,048 3,533 5,479 (2,549)| (5,813) 8,017 3,356
Margen EBITDA 10.2% 6.0% 6.2% 0.6% 8.3% 6.5% 8.2% -5.0%| -22.3% 17.6% 7.1%
Intereses pagados 218 497 624 793 1,131 1,179 1,528 2,668 3,918 4,570 4,698
Intereses ganados 109 72 74 104 108 109 133 204 71 54 44
Impuestos a la Utilidad 326 882 3)| (1,201) (333) (630) 136 (2,544) (380) 88 28
CAPEX (4,427)| (3,078)| (2,381)| (2,650)| (2,365)|] (1,593)| (2,332)|] (1,245) (273) (165) (241)
Flujo Operativo Neto (863)| (2,166) (212)| (1,887) 994 1,500 1,616 (3,713)[  (9,553) 3,249 (1,566)
Variacion en el Capital de Trabajo 2576.055 811.6 -1,011 1,600 929 427 (3,759) 7,489 7,923 (8,732) 899
Valor de mercado 902 902 902 902 902 902 902 902 902 902 902
Valor de la empresa 16,039 19,792 18,350 23,009 11,760 11,584 13,232 21,852 21,044 26,131 25,115
VE/EBITDA 4.01 8.92 6.76 91.90 2.90 3.28 242 (8.57) (3.62) 3.26 7.48
V.E. / EBITDA Sin arrendamientos (3.62) 3.26 7.48
P/U (2.24) (0.35) (1.07) (0.21) (0.29) (0.48) (1.20) (0.13) (0.05) (1.55) (0.22)
P/VL 0.04 0.04 0.04 0.05 0.04 0.05 0.05 0.08 (0.15) (0.08) (0.07)
Deuda Neta / EBITDA 3.78 8.51 6.42 88.18 2.68 3.02 2.24 (8.19) (3.48) BaS 7.23
D. Neta sin arrendam. / EBITDA (3.48) 3.15 7.23
Deuda Neta / (EBITDA+Capex) (35.39)| (21.98) 51.99 (9.20) 6.44 5.49 3.91 (5.51) (3.33) 3.22 7.79
Deuda Neta / C.C. 0.63 0.86 0.82 1.25 0.48 0.54 0.64 1.80 (3.85) (2.39) (1.91)
Cobertura Intereses 18.31 4.46 4.35 0.32 3.58 3.00 3.58 (0.96) (1.48) 1.75 0.71
ROA -0.6% -4.1% -1.3% -6.9% -5.0% -2.9% -1.2%| -12.3%| -37.6% -1.2% -9.5%
ROE -1.7%|  -11.7% -3.9%| -24.4%| -14.0% -9.3% -3.9%| -61.4%| 326.7% 5.5% 32.3%




