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Inbursa Siefore, S.A. de C.V.
Politica General de Administracion de Riesgos

l 31 — Octubre- 2019

.ll'wbursa Siefore, S.A. de C.V. (Siefore Basica 2) basa su politica de Administracion de riesgos en el

manejo prudencial de los distintos tipos de riesgos a los que se encuentra expuesta, procurando en todo
momento obtener el dptimo rendimiento en correspondencia con en el nivel de riesgo tomado.

El riesgo de mercado es administrado considerando estrechamente la relacion riesgo rendimiento de los
portafolios, con metodologias de Valor Riesgo, analisis de sensibilidad, pruebas de desempefno y bajo
condiciones extremas, que reflejen las pérdidas potenciales que se presentarian en escenarios poco
favorables.

La calidad crediticia y el riesgo de Crédito son manejados mediante el analisis detallado de la
informacion, procurando vigilar la evolucion financiera y calificacion de crédito que el modelo de riesgo
de crédito de la Siefore Basica 2 y las empresas calificadoras profesionales otorgan a las emisoras y
contrapartes en cartera.

La Siefore Basica 2 mantiene en todo momento el nivel de liquidez que le permite enfrentar sin

problemas sus obligaciones en el dia a dia y para horizontes de tiempo en el futuro préximo, mediante
la inversidn en activos con amplio mercado secundario y el mejor riesgo de crédito.

Asimismo, la Siefore Basica 2 se especializa en el manejo éptimo de sus inversiones para cada nivel de
riesgo en el mercado.
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Inbursa Siefore, S.A. de C.V.
Riesgo de Mercado

l 31 — Octubre- 2019

EXPOSICION POR TIPO DE RIESGO

B RIESGO DE MERCADC B RIESGO DE LIQUIDEZ E RIESGO DE CREDITC

EXPOSICION POR TIPO DE RM VS ACTIVO

RIESGO TOTAL (%)
RIESGO DE MERCADO 0.0926%
RIESGO DE LIQUIDEZ 0.2083%
RIESGO DE CREDITO 0.1309%
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Inbursa Siefore, S.A. de C.V.
Riesgo de Mercado (por tipo de Riesgo)
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RIESGO MERCADO (1)

ETASANOMINAL ®TASAREAL ®TIPO DE CAMBIO M RENTA VARIABLE  ®VALORES EXTRANJEROS  ®mESTRUCTURADOS

TIPO DE RIESGO RIV_Ir(\;i AALC(I/L;IO
TASA NOMINAL 0.0124%
TASA REAL 0.0078%
TIPO DE CAMBIO 0.0379%
RENTA VARIABLE 0.0785%
VALORES EXTRANJEROS | 0.0329%
ESTRUCTURADOS 0.0294%
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Inbursa Siefore, S.A. de C.V.
Riesgo de Crédito (por tipo de Riesgo)
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RIESGO CREDITO (2)

ETASA NOMINAL ®TASA REAL ®mTIPD DE CAMBID m RENTA VARIABLE mVALORES EXTRANJERDS = ESTRUCTURADODS

0% — 194 0% TIPO DE RIESGO RCT‘S Q_C(To/'o;'o
TASA NOMINAL 0.0242%
TASA REAL 0.1067%
TIPO DE CAMBIO 0.0092%
RENTA VARIABLE 0.0000%
VALORES EXTRANJEROS | 0.0007%
ESTRUCTURADOS 0.0000%
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Inbursa Siefore, S.A. de C.V.
Riesgo de Liquidez (por fipo de Riesgo)
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RIESGO LIQUIDEZ (3)

HTASA NOMINAL = TASA REAL = TIPO DE CAMBIO

m RENTA VARIABLE m VALORES EXTRANJEROS m ESTRUCTURADOS

TIPO DE RIESGO R"T‘éST AALC&‘)’O
TASA NOMINAL 0.0320%
TASA REAL 0.0294%
TIPO DE CAMBIO 0.0074%
RENTA VARIABLE 0.0865%
VALORES EXTRANJEROS 0.0060%
ESTRUCTURADOS 0.0741%
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Inbursa Siefore, S.A. de C.V.

Riesgo de Crédito (Calificacion)
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CONCENTRACION POR NIVELES DE CALIFICACION:

VaR
CONCENTRA CREDITO VaR
CALIFICACION INVERSION CON CION DE Vs CREDITO vs
HOMOLOGADA EXPOSI;;:EI:_‘ORIESGO VaR DE CREDITO VaR DE INVERSION ACTIVO
CREDITO EXPOSICIO TOTAL %
N %
1 AAA 7,389,004,485.19 34,489,372.36 38.32% 0.47% 0.05%
2 AA+ 1,395,310,270.78 7,316,652.78 8.13% 0.52% 0.01%
3 AA 253,560,971.77 1,462,794.15 1.63% 0.58% 0.00%
4 AA- 5,827,959,717.11 42,116,990.17 46.79% 0.72% 0.06%
5 A+ 541,572,754.54 4,626,229.33 5.14% 0.85% 0.01%
6 A 0.00 0.00 0.00% 0.00%
TOTALES 15,407,408,199.39 90,012,038.78 100.00% 3.14% 0.13%
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Inbursa Siefore, S.A. de C.V.
Riesgo de Crédito (Sector)

I 31 — Octubre- 2019

CONCENTRACION POR SECTOR ECONOMICO

PRODUCTCS DE
SERVICIOS Y CONSUMO
BIENES DE FRECUENTE
CONSUMO NO SERVICIOS
SALUD FINANCIEROS

MATERIALES

SECTOR ECONOMICO E)Q'L%ECT)O % DEL ACTIVO
ENERGIA 3,892,877,004 5.6603% —— SERVICIBECNOLOGIA DE
MATERIALES 1,054,554,404 1.5333% PUBLICESINFORMACION
INDUSTRIAL 6,286,381,137 9.1404% TELECOMUNICACI
SERVICIOS Y BIENES DE CONSUMO ONES
NO BASICO 40,573,769 0.0590%
PRODUCTOS DE CONSUMO FRECUE 69,692,031 0.1013%
SALUD 1,583,583 0.0023%
SERVICIOS FINANCIEROS 5,039,725,455 7.3278%
TECNOLOGIA DE LA INFORMACION 73,818,912 0.1073%
SERVICIOS DE TELECOMUNICACIONE  2.809,363 237 4.0848%
SERVICIOS PUBLICOS 485,054,177 0.7053%
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Inbursa Siefore, S.A. de C.V.
Comisiones y Rendimientos

l 31 — Octubre- 2019

RENDIMIENTOS

RENDIMIENTO NETO (Al cierre de Octubre de 2019)

RENDIMIENTO 5.3300%
*Informacion obtenida de la pagina de CONSAR http://http://w w w .gob.mx/consar/articulos/indicador-de-rendimiento-neto

ESTRUCTURA DE COMISIONES

‘COMISIONES ‘ 0.9500% \

*Informacioén obtenida de la pagina de CONSAR http://w w w .consar.gob.mx/panorama_sar/comisiones_vigentes.aspx
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Inbursa Siefore, S.A. de C.V.
Comisiones del Mercado

l 31 — Octubre- 2019

Comisiones 2019

Porcentaje Anual

Al Sobre Saldo
PensionISSSTE 0.82
Inbursa 0.95
Citibanamex 0.96
XXl Banorte 0.96
SURA 0.99
Profuturo 0.99
Principal 1.04
Azteca 1.04
Invercap 1.04
Coppel 1.04

Fuente: CONSAR
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