SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA
CON BASE EN EL PROGRAMA DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE
DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO Y PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO, ESTABLECIDO POR BANCO

INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER
REVOLVENTE DE:

$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVO A CABO LA’PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 19’179,376 (DIECINUEVE MILLONES CIENTO SETENTA Y NUEVE MIL TRESCI!ENTOS SETENTA Y SEIS)
CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS
EN ESTE SUPLEMENTO.

MONTO DE LA OFERTA:
$1,917°937,600.00 (MIL NOVECIENTOS DIECISIETE MILLONES NOVECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el mismo,
tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Caracteristicas de esta Décima emision al amparo del Programa (la “Emisién”):

Emisor: Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, la “Emisora”, “El Banco” o
“Inbursa”).

Tipo de Valor: Certificados Bursétiles Bancarios.

Numero de Emisién al amparo

del Programa Décima.

Clave de Pizarra: BINBUR 17

Monto Total Autorizado del

Programa: $100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.

Vigencia del Programa: 5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacién: $1,917°937,600.00 (MIL NOVECIENTOS DIECISIETE MILLONES NOVECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS
PESOS 00/100 M.N.).
Numero de Certificados

Bursétiles Bancarios: 19'179,376 (DIECINUEVE MILLONES CIENTO SETENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS SETENTA Y SEIS) Certificados Bursatiles
Bancarios.
Denominacion: Moneda Nacional.

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles

Bancarios: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacion: $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Tipo de Oferta Publica: Oferta publica primaria.

Tasa de Referencia: Variable.

Mecanismo de Colocacion: Construccion de libro a través de la pagina www.sipo.com.mx.
Fecha de Publicacién del Aviso

de Oferta Publica: 9 de mayo de 2017.

Fecha de la Oferta: 10 de mayo de 2017.

Fecha de Cierre de Libro: 10 de mayo de 2017.

Fecha Limite para la Recepcion

de Ordenes: 10 de mayo de 2017.

Fecha de Publicacion del Aviso
De Colocacién con Fines

Informativos: 10 de mayo de 2017.

Fecha de Registro en Bolsa: 12 de mayo de 2017.

Fecha de Liquidacién: 12 de mayo de 2017.

Fecha de Emision: 12 de mayo de 2017.

Plazo de Vigencia de la

Emision: 1,091 (Mil noventa y uno) dias.

Fecha de Vencimiento: 7 de mayo de 2020.

Garantia: Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia

especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

Recurso Neto que obtendra

el Emisor: $1,909,737,368.13 (MIL NOVECIENTOS NUEVE MILLONES SETECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS SESENTA Y OCHO
PESOS 13/100 M.N.) Para el desglose de este recurso favor de consultar el apartado “Gastos relacionados con la Oferta” de
este Suplemento.

Destino de los Fondos: Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios seran destinados para mantener y
mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

Calificacion otorgada por

Standard & Poor’s, S.A. de C.V.,

ala Emisién: “mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la capacidad de
pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es extremadamente fuerte en relacién con
otros emisores en el mercado nacional. La calificacién asignada constituye la opinién prospectiva de Standard & Poor’s
respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no constituye una recomendacion de
inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con las metodologias de calificacion de
Standard & Poor’s.

Calificacién otorgada por

HR Ratings de México, S.A. de

C.V,, ala Emisién: “HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno de
obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La calificaciéon otorgada no constituye una recomendacion para
comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversion u operacién y puede
estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR Ratings.



Procedimiento para el célculo de interés: A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran un interés
bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara con 2
(DOS) dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la
fecha de emisién y que regird precisamente durante el Periodo de Intereses correspondiente conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), se calculara mediante la adiciéon de 0.29 (CERO PUNTO VEINTINUEVE) puntos
porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIIE™ o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que
sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio
electrénico, de computo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos
medios, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE)
dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco.
En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta,
aquella que dé a conocer el Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de
Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada
Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la féormula que aparece en el Titulo que
documenta la emisién y en este Suplemento.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision, o al inicio de cada Periodo de Intereses, segln corresponda y
los célculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado
el Periodo de Intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrdndose a centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de
cada periodo no sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias
habiles de anticipaciéon a la Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar y/o la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al periodo correspondiente.
Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del Emisnet (o los medios que ésta determine), y a la CNBV por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de
anticipacion a la Fecha de Pago, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del
importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a méas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la Emisién no lleva cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles
se efectuara contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Bursétiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 27 (veintisiete) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de
7.18% (siete punto dieciocho por ciento).

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, (cada
uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses (“Fecha de Pago”) que aparece en este Suplemento y en el
Titulo de la Emisién, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el
monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente. Unicamente el
primer Periodo de Intereses sera de 27 (veintisiete) dias. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 8 de Junio de 2017. En caso de que en algin
periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a
dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no ser& responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho
pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacion con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacién Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente

Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 7 de Mayo de 2020, contra entrega del Titulo que ampare la presente Emision (el “Titulo”) o de la constancia emitida por INDEVAL,
expedida para tal efecto.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de la emision de los Certificados Burséatiles se pagaran,
mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México., contra la entrega del Titulo o de las constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, ltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en INDEVAL.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccién “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer plUblicamente Certificados Burséatiles Bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Bancarios a que se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccién contiene una breve descripcién del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacion de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados Bursétiles Bancarios. i) Personas fisicas y
personas morales residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se fundamenta en
los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencion en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2017, es decir, a la tasa del 0.50% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a)
personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion,
los Estados, en el Ciudad de México, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en
el extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo 153 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.
El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversion en los mismos

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles
siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se procedera a convocar a
Asamblea de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.

Obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor frente a los tenedores: Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursatiles
Bancarios sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de
Valores y mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que este obligado en
términos de la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general
aplicables. C) El Emisor asume la obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del
Representante Comun, el Emisor debera entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor
debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de la
Emisora.

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Nombres de personas con participacion relevante en la colocacién: Esta informacion se puede consultar en el presente Suplemento en el apartado
Nombres de personas con participacion relevante en la colocacion.



Factores de Riesgo: Los Certificados Bursatiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo establecido en el Titulo y en
el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles
Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacién con
los Certificados Burséatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

El Emisor e Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte del mismo grupo: Tanto el Emisor como el
Intermediario Colocador son parte del mismo grupo financiero. Por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en los
Certificados Bursatiles Bancarios.

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emisién seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica, ni contaran
con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES
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Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V. Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa Grupo Financiero BBVA Bancomer Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacion forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 2311-4.18-2014-003-10 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcién en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencion de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa y el presente Suplemento se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de
Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.gob.mx/cnbv) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni su
contenido forman parte del Prospecto ni del presente Suplemento.

Ciudad de México., a 12 de mayo de 2017. Autorizacion de CNBV para su publicacion: 153/10296/2017 de fecha 9 de mayo de 2017.



Manifestamos que a la fecha de presentacion del suplemento informativo o avisos correspondientes y con base en Ia
informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuéstro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos
en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a ofros participantes
del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas

modificaciones.”

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa

<
Lic. Javier Foncerrada lzquierdo
Director, General

Lic. Guillermo René Caballero Padilla
Director Juridico

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de Certificados Burséatiles Bancarios con clave de pizarra BINBUR 17,



Manifestamos que a la fecha de presentacion del suplemento informativo o avisos correspondientes y con base en Ia
informacién que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos
en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas

modificaciones.”

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa
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g Luis Roberto Frias Humphrey
Cargo: Representante Legal
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Manifestamos que a la fecha de presentacion del suplemento informativo o avisos correspondientes y con base en la
informacion que lenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos
en el arliculo 13 Bis de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas

modificaciones.”

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V,,
p , \
\\—'L" N 4 ( /’
NOLAN e

Act. Maria Laura Laris Vazquez
Cargo: Representante Legal

r
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Manifestamos que a la fecha de presentacion del suplemento informativo o avisos correspondientes y con base en la
informacidn que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos
en el articulo 13 Bis de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacidén el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.”

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.de C.V.,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Jorge Tasias Pitarch (Ig;aﬁiﬁ’Medina Mora Lopez
Cargo: Representante Legal rgo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de Certificados Bursétiles Bancarios con clave de pizarra BINBUR 17.



Manifestamos que a la fecha de presentacién del suplemento informative o avisos correspondientes y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicién, a nuestro leal saber y entender, el Emisor reline los supuestos contenidos
en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de carécter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacién el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas

modificaciones.”

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex

//-—., e — 7
e
Alejandro Sanchez Aldana Cusi
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de Certificados Bursétiles Bancarios con clave de pizarra BINBUR 17.
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ANEXOS
a) Titulo.

b) Calificacién otorgada a la emisién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
¢) Calificacién otorgada a la emisioén otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

d) Informe financiero correspondiente al Primer trimestre de 2017.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Institucién
de Banca Mudiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2017, presentados ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2017 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,, el 27 de abril de 2017, y
podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.

e) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2016.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de 2016, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 28 de febrero de 2017 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,, el 28 de febrero
de 2017, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com.

f) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2015.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de 2015, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 2 de mayo de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, el 2 de Mayo de
2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.

g) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2014.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2014, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 2 de marzo de 2015 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 5 de mayo de
2015, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.



h) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.

Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de marzo de 2017 en
materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero
Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi
como también se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2017, presentados ante la
Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2017 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 27 de
abril de 2017, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2016 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,,
http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2015 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,
http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
diciembre de 2014 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
http://www.bmv.com.mx.

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado
por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento forman parte integral
del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el pablico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaracién que no esté contenida
en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no
esté contenida en este Suplemento, debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por
Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex,
S.A.B. de C.V. Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer y
Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.,
segln corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factor de Riesgo

Los Certificados Bursétiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo
establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en
el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes

deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relaciéon con los
Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

b) Autorizacién e Inscripcion en el RNV

Mediante oficio nimero 153/107353/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014, la CNBV autorizé la
inscripcion preventiva y oferta publica de los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio nimero
153/105683/2016 de fecha 21 de junio de 2016, la CNBV autorizo la inscripcién preventiva y oferta publica de
los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio nimero 153/10296/2017 de fecha 9 de mayo de 2017,
autoriz6 la difusion del Suplemento y del aviso de oferta publica de la presente Emisiéon. Los Certificados
Bursétiles Bancarios a que se refiere el presente Suplemento se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero
2311-4.18-2014-003-10. El establecimiento del Programa, asi como la Emisién a que se refiere el presente
Suplemento fueron aprobadas por el Consejo de Administracion de la Emisora en sesién celebrada el 28 de
abril de 2014.
c) Caracteristicas de la colocacién
Emisor

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor

Certificados Bursatiles Bancarios.
Numero de Emisién al amparo del Programa

Décima.
Clave de Pizarra

BINBUR 17
Monto Total Autorizado del Programa

$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podré realizar tantas emisiones de
Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Instrumentos en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa

5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacién

$1,917'937,600.00 (MIL NOVECIENTOS DIECISIETE MILLONES NOVECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL
SEISCIENTOS PESOS 00/100 M.N.).

NUmero de Certificados Bursatiles Bancarios:

19°179,376 (DIECINUEVE MILLONES CIENTO SETENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS SETENTA'Y
SEIS) Certificados Bursatiles Bancarios.



Valor nominal de los Certificados Bursatiles Bancarios:
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacion
$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil Bancario cada uno.
Tipo de Oferta Publica
Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia
Variable.
Mecanismo de Colocacion
Construccion de libro.
Fecha de Publicacién del Aviso de Oferta Publica
9 de mayo de 2017.
Fecha de Cierre del Libro
10 de mayo de 2017.
Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes
10 de mayo de 2017.
Horario de Inicio de la Construccién del Libro
A partir de las 10:00 a.m.
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacidn con Fines Informativos
10 de mayo de 2017.
Fecha de Registro en la BMV
12 de mayo de 2017.
Fecha de Liquidacién
12 de mayo de 2017.
Fecha de Emision

12 de mayo de 2017.



Plazo de Vigencia de la Emision

1,091 (Mil noventa y uno) dias.

Fecha de Vencimiento
7 de mayo de 2020.
Garantia

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no
contaran con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
o de cualquiera otra entidad.

Recursos Netos que obtendra el Emisor

$1,909'737,368.13 (MIL NOVECIENTOS NUEVE MILLONES SETECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS
SESENTA Y OCHO PESOS 13/100 M.N.) Para el desglose de este recurso favor de consultar el apartado “Gastos
relacionados con la Oferta” de este Suplemento

Fuente de los Recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados

Las obligaciones contraidas por el Emisor derivado de la presente emision de Certificados, seran liquidadas
mediante los ingresos que genere la propia operacién del Emisor.

Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., ala Emisién

“mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacion asignada
constituye la opiniéon prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o
la emisién calificada y no constituye una recomendacién de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en
cualquier momento de acuerdo con las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s. (ver anexo “B”)

Calificacién otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. ala Emisién

“HR AAA’, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La calificacion otorgada no constituye
una recomendacién para comprar, vender o mantener algin instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de
negocio, inversién u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings. (Ver anexo “C”).

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por
lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad
debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional
alguna.
Amortizacién Anticipada

Los Certificados Bursétiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.



Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Burséatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha
de Vencimiento, es decir el 7 de Mayo de 2020, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
INDEVAL, expedida para tal efecto.

Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Bancarios se mantendra en depdésito en INDEVAL para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor
determiné que el Titulo que documenta esta Emisién no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el INDEVAL.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores,
ejercerd los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias hébiles siguientes a la fecha
en que debid efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se
procedera a convocar a Asamblea General de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo
conducente.

Obligaciones de hacer y no hacer del Emisor frente a los tenedores

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursétiles Bancarios sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informaciéon a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables.

c) El Emisor asume la obligacién del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo que documente la
presente Emision. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora.

Causas de Vencimiento Anticipado:

Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada uno una
“Causa de Vencimiento Anticipado”):

(2) Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno de cualquier cantidad de intereses y dicho pago no se
realizare dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en que debié realizarse;

(2) Si la inscripcién de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) y/o el listado en la BMV fueren cancelados; y

3) Si el Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Titulo distintas a
las referidas en los numerales (1) y (2) anteriores, y dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30
(TREINTA) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

El Representante Com(in dard a conocer por escrito 0 a través de los medios que determinen a la CNBV, a
INDEVAL y a la BMV (a través del SEDI o de los medios que determine) en cuanto se tenga conocimiento de
alguna Causa de Vencimiento Anticipado o cuando se declare el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursétiles.



Una vez ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado todas las cantidades pagaderas por la Emisora
conforme a los Certificados Bursétiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso
previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacién de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, siempre y cuando asi lo resuelva la Asamblea General de Tenedores, la cual debera
celebrarse en un plazo maximo de 15 (QUINCE) dias naturales, considerado como primer dia el de la fecha en
gue haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversién lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del
Programay en el presente Suplemento.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados respecto de la emisién de los Certificados Bursatiles se pagaran,
mediante transferencia electrénica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México., contra la entrega del Titulo o de las
constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcién del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las
disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decision de adquirir o disponer de los Certificados
Bursétiles Bancarios. i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencion aplicable
respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles Bancarios, se fundamenta en los articulos
54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo
21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2017, es decir, a la tasa del 0.50% anual
sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas residentes en México:
Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la
Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo
Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion, los Estados, en la Ciudad de México, o
los Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos
153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses;
y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo
153 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependeréa del beneficiario efectivo de los intereses.

El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los
inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales

aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicién de los Certificados Bursétiles Bancarios antes de realizar
cualquier inversion en los mismos.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, (cada uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas senaladas en el Calendario de Pago de Intereses
(“Fecha de Pago”) que aparece en este Suplemento y en el Titulo de la Emisién, o si cualquiera de dichas
fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el
monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de intereses correspondiente. Unicamente el primer Periodo de Intereses sera de 27 (veintisiete) dias. El primer
pago de intereses se efectuara precisamente el 8 de Junio de 2017. En caso de que en algun periodo de pago
de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la
constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no
sera responsable si entregare 0 no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no
sea integramente cubierto.



Calendario de Pago de Intereses

F:eriodo de Eecha de Inicio Fecha de Pago Dias del Periodo de
ntereses Intereses
1 12 de Mayo de 2017 8 de Junio de 2017 27
2 8 de Junio de 2017 6 de Julio de 2017 28
3 6 de Julio de 2017 3 de Agosto de 2017 28
4 3 de Agosto de 2017 31 de Agosto de 2017 28
5 31 de Agosto de 2017 28 de Septiembre de 2017 28
6 28 de Septiembre de 2017 26 de Octubre de 2017 28
7 26 de Octubre de 2017 23 de Noviembre de 2017 28
8 23 de Noviembre de 2017 21 de Diciembre de 2017 28
9 21 de Diciembre de 2017 18 de Enero de 2018 28
10 18 de Enero de 2018 15 de Febrero de 2018 28
11 15 de Febrero de 2018 15 de Marzo de 2018 28
12 15 de Marzo de 2018 12 de Abril de 2018 28
13 12 de Abril de 2018 10 de Mayo de 2018 28
14 10 de Mayo de 2018 7 de Junio de 2018 28
15 7 de Junio de 2018 5 de Julio de 2018 28
16 5 de Julio de 2018 2 de Agosto de 2018 28
17 2 de Agosto de 2018 30 de Agosto de 2018 28
18 30 de Agosto de 2018 27 de Septiembre de 2018 28
19 27 de Septiembre de 2018 25 de Octubre de 2018 28
20 25 de Octubre de 2018 22 de Noviembre de 2018 28
21 22 de Noviembre de 2018 20 de Diciembre de 2018 28
22 20 de Diciembre de 2018 17 de Enero de 2019 28
23 17 de Enero de 2019 14 de Febrero de 2019 28
24 14 de Febrero de 2019 14 de Marzo de 2019 28
25 14 de Marzo de 2019 11 de Abril de 2019 28
26 11 de Abril de 2019 9 de Mayo de 2019 28
27 9 de Mayo de 2019 6 de Junio de 2019 28
28 6 de Junio de 2019 4 de Julio de 2019 28
29 4 de Julio de 2019 1 de Agosto de 2019 28
30 1 de Agosto de 2019 29 de Agosto de 2019 28
31 29 de Agosto de 2019 26 de Septiembre de 2019 28
32 26 de Septiembre de 2019 24 de Octubre de 2019 28
33 24 de Octubre de 2019 21 de Noviembre de 2019 28
34 21 de Noviembre de 2019 19 de Diciembre de 2019 28
35 19 de Diciembre de 2019 16 de Enero de 2020 28
36 16 de Enero de 2020 13 de Febrero de 2020 28
37 13 de Febrero de 2020 12 de Marzo de 2020 28
38 12 de Marzo de 2020 9 de Abril de 2020 28
39 9 de Abril de 2020 7 de Mayo de 2020 28
1,091

Derechos de los Tenedores

El Titulo y los Certificados Bursétiles Bancarios que el mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho al
pago de principal e intereses, de conformidad con lo establecido en las secciones 9, 10, 13, 14, 15, 16 y 17 del
Titulo. Asimismo, los Tenedores tendran los demas derechos sefialados en la seccion 20 del Titulo.

Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles bancarios adicionales
(los “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales®) a los Certificados Bursatiles Bancarios documentados por
el titulo (los “Certificados Bursatiles Bancarios Originales”). Los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales (i)
se considerara que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (por lo cual,
entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursétiles Bancarios Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de
vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor nominal de cada Certificado Bursatil
Bancario).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Bancarios Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, por lo que la emision y
oferta publica de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales no requerira de la autorizacion de los
tenedores de los Certificados Bursétiles Bancarios Originales ni tampoco se requerird llevar a cabo una
Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles Originales para aprobar la emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales. La emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales se sujetara a
lo siguiente:



i. EI Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y que estas
ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el numero de Certificados
Bursatiles Bancarios Originales en circulacién o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

ii. EI monto maximo de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emisiéon en circulacién al amparo del programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nUmero 153/107353/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014
(incluyendo la emisiébn de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales), no podra exceder de
$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

ii. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que representa los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (depositados en el INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales méas los Certificados Bursétiles Bancarios
Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hard constar Unicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, es decir (i) el
monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Bancarios Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales; (ii) el
namero total de Certificados Bursatiles Bancarios amparados por el titulo que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales);
(iii) la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, indicando, adicionalmente, la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales, y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de
los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Bursatiles Bancarios Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo de la presente emision, en el entendido
de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a
dicho titulo, los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales , sin
perjuicio de que estos Ultimos, sigan generando los intereses correspondientes, y el precio de los Certificados
Bursétiles Bancarios Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente.

v. Ni la emisiébn de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituird novacion.

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sobre la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

vii. El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacion con la
emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizaciéon de
registro de los Certificados Bursatiles Bancarios ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Representante Comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediarios Colocadores
Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex, S.A.B.

de C.V., Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer., y Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.



d) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios los cuales ascienden a
un monto $1,909,737,368.13 (MIL NOVECIENTOS NUEVE MILLONES SETECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL
TRESCIENTOS SESENTA Y OCHO PESOS 13/100 M.N.). Para el desglose de este recurso favor de consultar el
apartado “Gastos relacionados con la Oferta” seran destinados para mantener y mejorar el perfil de liquidez del
balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las proyecciones
de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades
aplicables. A la fecha de Emisién, la Emisora no tiene un fin especifico distinto al anteriormente descrito.



e) Procedimiento para el célculo de interés

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente
parrafo, que el Representante Comun calculard con 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo
de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”’), computado a partir de la fecha de
emision y que regira precisamente durante el Periodo de Intereses correspondiente conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), se calculara mediante la adicion de 0.29
(CERO PUNTO VEINTINUEVE) puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIE™ o
“Tasa de Interés de Referencia’) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (0 la que sustituya a ésta),
capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo
de comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electronico, de cémputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha
fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de
México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la
Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE

xPLj o -1|x 736000
NDE

TC=|[1+
( 36000

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya.

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta
tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil,
en el siguiente dia habil. Unicamente el primer Periodo de Intereses sera de 27 (veintisiete) dias. El primer pago
de intereses se efectuara precisamente el 8 de Junio de 2017.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun
utilizard la siguiente formula:

I =VN 1B xNDE)
36000

En donde

I = Interés Bruto del Periodo de Intereses que corresponda

VN = Valor nominal total de los Certificados Bursétiles en circulacién

TB = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

intereses correspondiente.



El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision, o al inicio de
cada Periodo de Intereses, segun corresponda y los calculos para determinar las tasas y el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuird en el nimero
de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira
cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito 0 a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de los
intereses a pagar y/o la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al periodo correspondiente. Asimismo, dara a
conocer a la BMV a través del Emisnet (o los medios que ésta determine), y a la CNBV por lo menos con 2
(DOS) dias habiles de anticipacién a la Fecha de Pago, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que
la Emisora hubiere constituido el deposito del importe de la amortizacién, y en su caso, de los intereses
correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la
Emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacién de los Certificados Bursatiles se
efectuara contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece
en los apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Procedimiento para el calculo de interés a Tasa de
Rendimiento de los Certificados Bursétiles.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses
se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el
namero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente y
en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya
aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Los Certificados Bursétiles causarén intereses en el primer periodo de 27 (veintisiete) dias con base en
una Tasa de Interés Bruto Anual de 7.18% (SIETE PUNTO DIECIOCHO POR CIENTO).
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f) Plan de distribucién

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa quién concentrara las posturas, ademas de la participacion de Casa de Bolsa Finamex,
S.A.B. de C.V., Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer., y Acciones y
Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex., como
Intermediarios Colocadores Lideres Conjuntos (los “Intermediarios Colocadores”), quienes ofreceran los
Certificados Bursatiles Bancarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun el contrato de colocacion
respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores celebraran contratos de subcolocacion
con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles Bancarios, que en su
caso se informara un dia antes de la fecha de cierre de libro e incorporara a dicho sindicato en los avisos de
oferta publica con antelacion a la fecha de cierre de libro. EI monto de la presente emision es de
$1,917°937,600.00 (MIL NOVECIENTOS DIECISIETE MILLONES NOVECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL
SEISCIENTOS PESOS 00/100 M.N.).

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la
Construccion del libro en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen
legal o de inversién lo permita.

Para efectuar la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursatiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursétiles Bancarios se hara a través del mecanismo de construccion del
libro, el cual cumplird con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emisién de Certificados Bursatiles Bancarios se publicara 1
(UN) dia antes de la fecha de construccion del libro. El dia de la construccion del libro, el horario para la
recepcion de érdenes sera a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccion del libro, se publicara un
Aviso de Colocacion con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursatiles Bancarios a través del Sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursétiles Bancarios se colocardn a través del mecanismo de construccién del libro
mediante el criterio de asignacion discrecional a tasa Unica. Inbursa concentrard las 6rdenes que se reciban
durante el proceso de la construccién del libro. Para la construccién del libro no se definird una tasa o
sobretasa sugerida que deberan tomar en cuenta los inversionistas en la presentacién de sus posturas para
gue éstas sean consideradas para la asignacion final de los titulos representativos de la presente emision.

(c) Cada orden de compra debera componerse de: la tasa y el monto en pesos a valor nominal y/o
porcentaje del monto solicitado. Las 6rdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el
proceso de construccion de libro.

(d) Para la asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios, no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. La asignacién de
los Certificados Bursatiles Bancarios se llevard a cabo a discreciébn del Emisor y los Intermediarios
Colocadores, para lo cual se tomaran en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion, blisqueda de
inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero de Certificados Bursatiles Bancarios,
entre otros. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario
Colocador Conjunto, estard encargado de concentrar las posturas.

(e) Los inversionistas al ingresar sus ordenes de compra para la construccion del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacion discrecional por parte del Emisor y los Intermediarios
Colocadores.

(f) Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursétiles Bancarios y la consecuente construccion del libro.

(g9) Los Intermediarios Colocadores manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursatiles
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Bancarios. La Emisora e Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte
del mismo grupo financiero, por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en los
Certificados Bursatiles Bancarios.

(h) Los Intermediarios Colocadores recibiran las 6rdenes a partir de las 10:00 a.m. para la construccion del
libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el libro se cerrara una vez que los
Intermediarios Colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las
23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La emisidn, la operacion de registro de los Certificados Bursatiles Bancarios, asi como la liquidaciéon en la
BMV se realizard 2 (DOS) dias habiles posteriores a la fecha de realizar la construccién del libro. El
Intermediario Colocador responsable de la operacion de registro en Bolsa sera Inbursa, y asimismo llevara a
cabo las funciones que establece el articulo 15 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas
de bolsa”

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursétiles Bancarios). En caso de que los Intermediarios Colocadores distribuyan los
Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision entre sus partes relacionadas, éstas
participaran en igualdad de condiciones.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, como Intermediario Colocador
distribuyé 902,060 (NOVECIENTOS DOS MIL SESENTA) Certificados Bursatiles Bancarios, que es el equivalente
al 4.71% (CUATRO PUNTO SETENTA Y UNO POR CIENTO) del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios
objeto de la presente emisién, de ese porcentaje distribuyé el 0.0% (CERO PUNTO CERO POR CIENTO) entre
sus partes relacionadas y el 4.71% (CUATRO PUNTO OCHENTA Y UNO POR CIENTO) por cuenta de terceros.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V., como Intermediario Colocador distribuy6 4,421,722 (CUATRO
MILLONES CUATROCIENTOS VEINTIUN MIL SETECIENTOS VEINTIDOS) Certificados Bursétiles Bancarios, que es
el equivalente al 23.05% (VEINTITRES PUNTO CERO CINCO POR CIENTO del numero total de Certificados
Bursatiles Bancarios objeto de la presente emisién, de ese porcentaje distribuy6 el 9.11 (NUEVE PUNTO ONCE
POR CIENTO) entre sus partes relacionadas y el 13.94% (TRECE PUNTO NOVENTA Y CUATRO POR CIENTO) por
cuenta de terceros.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer., como Intermediario
Colocador distribuyé 7,908,120 (SIETE MILLONES NOVECIENTOS OCHO MIL CIENTO VEINTE) Certificados
Burséatiles Bancarios, que es el equivalente al 41.23% (CUARENTA Y UNO PUNTO VEINTITRES POR CIENTO) del
ndmero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuyo el
27.37% (VEINTISIETE PUNTO TREINTA Y SIETE POR CIENTO) entre sus partes relacionadas y el 13.86%
(TRECE PUNTO OCHENTA Y SEIS POR CIENTO) por cuenta de terceros.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.,
como Intermediario Colocador distribuy6 5,947,474 (CINCO MILLONES, NOVECIENTOS CUARENTA Y SIETE
MIL CUATROCIENTOS SETENTA Y CUATRO) Certificados Bursatiles Bancarios, que es el equivalente al
31.01% (TREINTA Y UNO PUNTO CERO UNO POR CIENTO) del numero total de Certificados Bursatiles
Bancarios objeto de la presente emisién, de ese porcentaje distribuyd el 0.0% (CERO PUNTO CERO POR
CIENTO) entre sus partes relacionadas y el 31.01% (TREINTA Y UNO PUNTO CERO UNO POR CIENTO) por
cuenta de terceros.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores no tienen conocimiento de que alguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracidn suscribieron entre accionistas, directivos o
miembros del Consejo de administracién parte de los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de la presente
emision. La Emisora coloco el 0.0% (CERO PUNTO CERO POR CIENTO) entre personas relacionadas (segun
dicho término se define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, hasta donde el Emisor y los
Intermediarios Colocadores tienen conocimiento, que ninguna persona suscribirda mas del 5% (CINCO POR
CIENTO) de los Certificados Bursétiles Bancarios materia de la emisioén, en lo individual o en grupo..
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g) Gastos relacionados con la Oferta

El Emisor obtuvo de la Emisién un total de $1,917°937,600.00 (MIL NOVECIENTOS DIECISIETE MILLONES
NOVECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS PESOS 00/100 M.N.), monto del cual se deduciran los gastos
relacionados con la Emisién que ascienden a $20,003,298.38 (VEINTE MILLONES TRES MIL DOSCIENTOS NOVENTA Y
OCHO PESOS 38/100 M.N.), lo que resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos por $1,909,737,368.13 (MIL
NOVECIENTOS NUEVE MILLONES SETECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL TRESCIENTOS SESENTA Y OCHO PESOS
13/100 M.N.). Los principales gastos relacionados con la Emisiéon contemplada en el presente Suplemento se
desglosan de la siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 17

CONCEPTO
Cuota por Estudio y Tramite ante la CNBV (*) $0.00
Monto por Inscripcion en el RNV de los Certificados Bursétiles Bancarios (*) $671,278.16
Cuota de listado en BMV (**) $766,370.86
Comisidn por Intermediacion y Colocacién Casa de Bolsa Inbursa (**) $5,624.79
Comisidn por Intermediacion y Colocacién Casa de Bolsa Finamex (**) $750,279.32
Comisién por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa Bancomer (**) $2,553,193.01
Comisién por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa Banamex (**) $1,140,518.12
Comisién por preparacion de la documentacion y obtencion de la autorizacion de la Emision (****) $2,224,807.62
Instituciones Calificadoras de Valores Standard & Poor’s, S.A. de C.V. (***) $0.00
Instituciones Calificadoras de Valores HR Ratings de México, S.A. de C.V. (***) $0.00
Costo SIPO por construccion electronica del libro (**) $88,160.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $8,200,231.87

(*) No paga IVA
(**) Incluye IVA
(***) El costo de ambas calificadoras, asi como del Representante Comun se encuentra incluido en el Programa

(****) Comision por la preparacién de la documentacion relativa a la oferta asi como por la obtencién de la autorizacién de la
emision, la cual serd pagada Unicamente a INBURSA.

Monto de la Emisién BINBUR 17 $1,917,937,600.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $8,200,231.87
Total Recursos Netos $1,909,737,368.13
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

Las cantidades que se muestran a continuaciéon son un estimado a la fecha del presente Suplemento y
presumen la colocacion total de la Emision a que se refiere este Suplemento. La estructura de capital definitiva
que resulte de la colocacién de la Emision se dara a conocer al publico inversionista una vez que la colocacion
se haya consumado.

La estructura de capital que se muestra a continuacion, presume la colocacién de la totalidad del monto de
la Emisién, es decir, la cantidad de $1,917°937,600.00 (MIL NOVECIENTOS DIECISIETE MILLONES
NOVECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS PESOS 00/100 M.N.):

Antes de la oferta Después de la oferta
Marzo de 2017 Proyectado Por sus Plazos. %
Captacion del Publico

Cheques 85,283,562 85,283,562 120,033,562 Corto Plazo 52%
Certificados de Depdsitos 26,341,788 26,341,788
Constancias de Dep6sito 1,264,859 1,264,859
Dias Preestablecidos 11,348,871 11,348,871
PRLV (ventanilla) 12,035,217 12,035,217
PRLV (Mercado) 260 7,000,000
Certificado Bursatil 59,616,918 64,616,918 109,014,237 Largo Plazo 48%
Bonos Bancarios 19,041,016 19,041,016
Prestamos de Bancos y Org. Oficiales 14,115,308 14,115,308

229,047,799 241,047,539 229,047,799 100%
Capital Contable 91,829,314 91,829,314
Suma Pasivo y Capital 320,877,113 332,876,853
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i) Funciones del Representante Comun

a) Se designa como representante com(n de los tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Representante
Comun” y los “Tenedores”, respectivamente), en los términos de los articulos 64 fraccion Xlll, 68 y 69 de la
LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acepto la designacion y se obliga a
su fiel desempenio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para el pago de las
cantidades adeudadas por el Emisor. El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones
de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles (para efectos de que no haya lugar a
dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

b) El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en el Titulo, en la Ley
del Mercado de Valores y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, entre otros:

(1) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisién autorizado por la CNBV,
conforme al titulo;

(2) firmar el titulo que documenta la presente Emision;

(3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago del
principal u otras cantidades;

(4) convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(5) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con la Emisora deban
celebrarse, previa instrucciéon de la Asamblea General de Tenedores;

(6) calcular las tasas de interés respecto de los Certificados Bursatiles;

(7) calcular y publicar con 2 (DOS) dias de anticipacién a la Fecha de Pago, los avisos de pago de los
intereses y/o amortizacion de principal correspondiente a los Certificados Bursatiles, asi como informar a la
CNBV, a la BMV y al INDEVAL a través de los medios que éstos determinen, la tasa de interés aplicable al
siguiente periodo, el monto a pagar por concepto del pago de principal y de los intereses devengados conforme
al Titulo.

(8) actuar como intermediario frente a la Emisora, respecto de los Tenedores, para el pago a estos Uultimos
de principal, intereses moratorios y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados
Bursatiles;

(9) ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialan el Titulo, la Ley del Mercado de
Valores, y en lo previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas bursatiles; y

(10) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

¢) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comin en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por los Tenedores.

d) El Representante Comin podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General de
Tenedores, en el entendido que dicha remocion o sustitucién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comuin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

e) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursétiles
sean pagados en su totalidad. El Representante Comun en ninglin momento estara obligado a erogar ningun
tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo.
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f) El Representante Comun estarda obligado a verificar, a través de la informaciéon que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y en forma de las obligaciones establecidas en el
Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente
relacionadas con el pago de los Certificados Bursétiles). La Emisora tendra la obligacion de entregar al
Representante Comun la informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones establecidas en el presente Titulo.

g) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor,
la informacién y documentaciéon que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones que se
refiere el parrafo anterior asi como de realizar visitas o revisiones a dichas partes una vez al afio o cuando lo
considere necesario.

h) El Representante Comun tendra la obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Titulo. Lo anterior, en el entendido de que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento
relevante de que se trate, dentro de los 2 (DOS) dias habiles siguientes a la notificacion realizada por el
Representante Comun, este tendra la obligacion de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

i) Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea General
de Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en la legislacion
aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea General de Tenedores. En caso de
gue la Asamblea General de Tenedores no apruebe la subcontratacién, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales
aplicables. Lo anterior en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a
lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del
Cddigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacién a su caracter de mandatario en términos del
articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante
Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especializados y no seré responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta
de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

j) Sera obligacion del Representante Comun de rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le
sean solicitadas por la Asamblea General de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

k) La emisora deberd entregar al Representante Comun la informaciéon y documentacion que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones previstas en el titulo.
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j) Facultades de la Asamblea de Tenedores

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles (la “Asamblea General de Tenedores”)
representara el conjunto de estos y sus decisiones, seran tomadas en los términos del Titulo que documenta la
Emision, la LMV y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la
legislacion aplicable, seran vélidas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de
los Tenedores, debera someterse a la Asamblea General de Tenedores.

a) La Asamblea General de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.
Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos un 10% (DIEZ POR
CIENTO) de los Certificados Bursétiles en circulacion, podran pedir al Representante Comin que convoque a la
Asamblea General de Tenedores, especificando en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de
tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se retina dentro del
término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con
esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores
solicitantes, debera de expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulacién nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida
el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea
General de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la Asamblea General de Tenedores
deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
carta poder firmada ante dos testigos. En ningln caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores
que, en lo individual o conjuntamente, posean titulos que no hayan sido puestos en circulacién, ni los que la
Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta
o imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en
el inciso siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursétiles en circulacion y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso
siguiente.

En caso de que la asamblea se relna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el nimero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

f) Se requerird que esté representado en la Asamblea General de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en
circulacioén, y que las decisiones sean aprobadas, al menos, por la mitad mas uno de los votos computables en
la Asamblea, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(I Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al Titulo; o

(Il Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles.
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Si la Asamblea General de Tenedores se redne en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar
cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos () y (ll) anteriores, se requerira que estén presentes o
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulacion y sus decisiones
seran vadlidas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes; si se tratare del asunto
mencionado en el inciso (Ill) anterior, en cuyo caso, se requerird que estén representados en la Asamblea
General de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Burséatiles
en circulacién y las decisiones seran validas si son aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los
Tenedores presentes.

g) Las Asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean y acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en el apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que
se confirmen por escrito.

i) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los documentos que se refieran a la actuaciéon de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a solicitar que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

Nada de lo contenido en el Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacidn relevante en la colocacion

Las personas que se sefialan a continuacion, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emision descrita en el presente Suplemento:

e Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Inbursa
Lic. Javier Foncerrada lzquierdo, Director General.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Relacién con Inversionistas.

e Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director Banca de Menudeo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente de Financiamiento Corporativo.

e Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Act. Maria Laura Laris Vazquez, Apoderado.

e Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Lic. Antonio Castafio Leal, Apoderado.
Lic. Ignacio Medina Mora Lépez, Apoderado

e Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex.
Lic. Alejandro Sdnchez Aldana Cusi, Apoderado.

e Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
Empresa que otorg6 su calificacién a la presente Emision.
Lic. Arturo Sanchez, Director.

¢ HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Empresa que otorg6 su calificacién a la presente Emision.
Lic. Pedro Latapi Angelini, Director Adjunto de Operaciones.

e Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Representante Comun de los tenedores de la presente Emision.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdémico directo o indirecto en el Emisor.
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2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

Banco Inbursa registra al 31 de marzo de 2017 una posicién de 9,900,000 acciones de la emisora
Yacimientos Petroliferos Fiscales (YPF) con un valor de $4,518 millones de pesos, cuyo precio por accion,
desde el afio 2014 ha fluctuado de la siguiente manera: enero 2014 = $297 pesos; febrero de 2014 = $356
pesos; marzo de 2014 = $407 pesos; abril de 2014 = $372 pesos; mayo de 2014 = $384 pesos; junio de 2014 =
$424; julio de 2014 = $468; agosto de 2014 = $432; septiembre de 2014 = $497; octubre de 2014 = $474;
noviembre de 2014 = $465; diciembre de 2014 = $390; enero 2015 = $351 pesos; febrero de 2015 = $384
pesos; marzo de 2015 = $419 pesos; abril de 2015 = $469 pesos; mayo de 2015 = $427 pesos; junio de 2015 =
$430 julio de 2015 = $369; agosto de 2015 = $361; septiembre de 2015 = $257; octubre de 2015 = $353;
noviembre de 2015 = $303; diciembre de 2015 = $276, enero 2016 = $306 pesos; febrero de 2016 = $328
pesos; marzo de 2016 = $308 pesos; abril de 2016 = $346 pesos; mayo de 2016 = $385 pesos; junio de 2016 =
$355; julio de 2016 = $347; agosto de 2016 = $320; septiembre de 2016 = $353; octubre de 2016 = $335;
noviembre de 2016 = $349; diciembre de 2016 = $340; enero 2017 = $451 pesos; febrero de 2017 = $415
pesos y marzo de 2017 = $456. En los siguientes términos que, los resultados de la Emisora han presentado
una alta volatilidad, la fluctuacién del precio de la accion de YPF gener6 una utilidad de $1,539 millones de
pesos (mdp) en el renglén de Resultado por Valuacion a Valor Razonable de Titulos , situacion que impacté en
forma positiva a las utilidades los tres primeros meses del afio.

El dia 6 de abril de 2017 Banco Inbursa emiti6 Bonos Bancarios por un monto de U.S.$750,000,000
(Setecientos Cincuenta Millones de Délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), bajo la
Regla 1442 Reg S de la “Securities Act” (Ley de Valores) de los Estados Unidos de América. Lo anterior se
suma al Bono Bancario emitido el pasado 6 de junio de 2014 por un monto de U.S.$1,000,000,000 (Mil
Millones de Ddlares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), bajo la Regla 1442 Reg S de la
“Securities Act” (Ley de Valores) de los Estados Unidos de América.

GFInbursa al estar formado por entidades financieras con mas de 49 afios de experiencia y resultados
exitosos, es una de las agrupaciones financieras con mayor posibilidad de aprovechar las oportunidades de
crecimiento, no solo por el alto potencial de tener mas participacion de mercado, sino también por las
expectativas de crecimiento de nuestro Pais, dadas las reformas estructurales recientes, ademas del
dinamismo que le caracteriza y la firme voluntad de contribuir al desarrollo de la nacién.

El desarrollo de Inbursa esta basado en su eficiencia operativa, cultura de servicio, amplia base de clientes,
seleccion de riesgos, fortaleza financiera, calidad de activos y sobre todo un equipo humano que trabajando
coordinadamente y siendo conscientes de que todo es mejorable, busca siempre optimizar productos,
procesos, servicio, tecnologia y hacer todo lo posible para seguir siendo diferentes y mejores, en beneficio de
nuestros clientes, colaboradores y socios

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2016 de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 28 de abril de 2017 que podra consultarse en www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2015 de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.AB. de C.V., el dia 29 de abril de 2016 que podrd consultarse en www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2014 de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 30 de abril de 2015 que podra consultarse en www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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3. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco Inbursa, S.A,, Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa

i

Lic. Jav.ieFFon'cerrada Izquierdo \

Director General

Lic. Guillermo René Caballero Padilla
Director Juridico

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Décima emisién al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursatiles Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero A Plazo, Pagarés con Rendimiento Liguidable al Vencimiento de Largo
Plazo Presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién De Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta plblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta pUblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

SAB.deCV.

Inversora Bursitil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

ng. Luis Roberto Frias Humphrey
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de fa Décima emision al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursétiles Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero A Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento de Largo
Plazo Presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién De Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Iguaimente, mi representada estd de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,

SAB deC.V.
Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V,,

N,
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Act. Maria Laura Laris Vazquez
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Décima emisién al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursétiles Bancarios. Certificados de Depdsito Bancario de Dinero A Plazo, Pagarés con Rendimiento Liguidable al Vencimiento de Largo
Plazo Presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion De Banca Muiltiple, Grupo Financiero Inbursa



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisidn y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deC.V.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A.de C.V,,
Grupo Financiero BBVA Bancomer

Jorge Tasias Pitarch WFMedina Mora Lépez
Cargo: Representante Legal argo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Décima emision al amparo del Programa revolvente de Certificados
Bursatiles Bancarios, Cerlificados de Depdsito Bancario de Dinero A Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento de Largo
Plazo Presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién De Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revisién y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en el Prospecto de colocacion y en este Suplemento o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir
a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucién
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberad asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deC.V.

Acciones y Valores Banamex, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Integrante del Grupo Financiero Banamex

Alejandro Sanchez Aldana Cusi
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Décima emisién al amparo del Programa revolvente de
Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero A Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al
Vencimiento de Largo Plazo Presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucién De Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
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Ndmero de inscripcion en el RNV de la emisién: 2311-4.18-2014-003-10
Namero Inscripcion del Programa: 2311-4.18-2014-003

BINBUR 17

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR, del tipo previsto en el articulo
62, fraccion I de la Ley del Mercado de Valores
EMITIDOS POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE,
GRUPO FINANCIERO INBURSA

POR UN MONTO TOTAL DE HASTA $1,917'937,600.00 (MIL NOVECIENTOS DIECISIETE
MILLONES NOVECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS PESOS 00/100 M.N.)

Mediante la suscripcion del presente titulo (el “Titulo”) BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE
BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA (el “Emisor” o la “Emisora”), se obliga a pagar
$1,917'937,600.00 (MIL NOVECIENTOS DIECISIETE MILLONES NOVECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL
SEISCIENTOS PESOS 00/100 M.N.) mas los intereses correspondientes en los términos del presente
Titulo, por la emisién total de 19'179,376 (DIECINUEVE MILLONES CIENTO SETENTA Y NUEVE MIL
TRESCIENTOS SETENTA Y SEIS) de certificados bursétiles bancarios (los “"CEBURES”, “Certificados
Bursatiles” o “CBs") al portador con un valor nominal de $100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno,
de conformidad con lo establecido en los articulos 61, 62 y 64 de la LMV (segin dicho término se
define mas adelante).

Mediante el presente Titulo, se hace constar la declaracién unilateral de la voluntad del Emisor, para
llevar a cabo la presente emisidn de Certificados Bursatiles (la “Emision”).

El presente Titulo se emite para su depdsito en administracion en S.D. Indeval Institucidn para el
Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (en adelante “INDEVAL"), justificando asi la tenencia de los
Certificados Bursatiles por dicha institucién y la realizacién de todas las actividades que le han sido
asignadas a las instituciones para el deposito de valores y que de conformidad con la legislacidn
aplicable deberan ser ejercidas por las Instituciones para el Depésito de Valores, sin mayor
responsabilidad para INDEVAL, que la establecida para las instituciones para el depodsito de valores
en la Ley del Mercado de Valores ("LMV") y demas disposiciones legales aplicables.

La inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion
sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la
informacion contenida en el presente Titulo, segin corresponda, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

El objeto social del Emisor es:

L La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de Instituciones de
Crédito y, en consecuencia, podra realizar las operaciones y prestar los servicios bancarios a
que se refiere el articulo 46 de dicho ordenamiento legal y que se sefialan a continuacion:

a. Recibir depdsitos bancarios de dinero:
() A /a vista,
(i) Retirables en dias preestablecidos;
(i) — De ahorro, y
(iv) A plazo o con previo aviso;

b. Aceptar préstamos y créditos;
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Emitir bonos bancarios;

Emitir obligaciones subordinadas;

Constituir depdsitos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;
Efectuar descuentos y otorgar préstamos o créditos;

Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura de crédito en cuenta
corriente;

Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos concedidos, a través
del otorgamiento de aceptaciones, endoso o aval de titulos de crédito, asi como de la
expedicion de cartas de crédito;

Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Instituciones de
Crédito y de la Ley Mercado de Valores;

Promover la organizacion y transformacion de toda clase de empresas o sociedades
mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en las mismas, en los
terminos de la Ley de Instituciones de Crédiito;

Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;

Llevar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas,
incluyendo reportos sobre estas uftimas;

Prestar servicio de cajas de seguridad;

Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes;

Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y llevar a cabo mandatos y comisiones.

La Sociedad podrd celebrar operaciones consigo misma en el cumplimiento de

fideicomisos, mandatos o comisiones, cuando el Banco de Meéxico lo autorice mediante
disposiciones de cardcter general, en las que se establezcan requisitos, términos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se realicen en
congruencia con las condiciones de mercado al tiempo de su celebracion, asi como que
se eviten conflictos de interés;

Recibir depositos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de
titulos o valores y en general de documentos mercantiles;

Actuar como representante comun de los tenedores de titulos de crédito;

Hacer servicio de caja y tesoreria relativo a-titulos de crédito, por cuenta de las
emisoras;

Llevar la contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas;
Desempenar el cargo de albacea;

Desempefiar la sindicatura o encargarse de la liquidacion judicial o extrajudicial de
negociaciones, establecimientos, concursos o herencias;

Encargarse de hacer avaluos que tendran la misma fuerza probatoria que las leyes
asignan a los hechos por corredor publico o perito;

Adquirir los bienes muebles e inmuebles necesarios para la realizacion de su objeto y
enajenarios cuando corresponda;

Celebrar contratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean objeto de
tales contratos, entre los cuales se encuentra el arrendamiento financiero de
automotores, remolques y semirremolques destinados al servicio de autotransporte
federal, en los términos de la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal y del
Reglamento de Autotransporte Federal y Servicios Auxiliares, para lo cual deberd
obtener su registro como empresa arrendadora de automotores, remolques y
semirremolques ante la Secretaria de Comunicaciones y Transportes;

Realizar operaciones derivadas, sujetandose a las disposiciones técnicas y operativas
gue expida el Banco de México;



Z Efectuar operaciones de factoraje financiero;

aa. Emitir y poner en circulacion cualquier medio de pago que determine el Banco de
México; e

bb.  Intervenir en la contratacion de seguros para lo cual deberd cumplir con lo establecido
en la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en las
disposiciones de caracter general gue de la misma emanen.

II. Podra pactar con terceros, incluyendo a otras instituciones de crédito o entidades financieras, la
prestacion de servicios necesarios para su operacion, asi como comisiones para realizar las
operaciones previstas en su objeto social, de conformidad con las disposiciones de carscter
general que expida la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBY");

III. Otorgar flanzas o cauciones solo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones de
fianzas en virtud de su cuantia y previa autorizacion de la CNBY ;

1Iv. Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la CNBV , siempre y cuando ello
coadyuve a la estabilidad de la Sociedad o del sistema bancario;

V. Dar en garantia, incluyendo prenda, prenda bursatil o fideicomiso de garantia, efectivo,
derechos de crédito a su favor o los titulos o valores de su cartera, en operaciones gue se
realicen con el Banco de Mexico, con las instituciones de banca de desarrollo, con el Instituto
para la Proteccion al Ahorro Bancario o los fideicomisos publicos constituidos por el Gobierno
Federal para el fomento econdmico o de cualquier otra forma establecida en las disposiciones
aplicables.

VI. Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obligaciones a su cargo derivadas de depdsitos
bancarios de dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de México;

VII. Pagar anticipadamente operaciones de reporto celebradas con el Banco de México,
instituciones de crédito, casas de bolsa, asi como con las demas personas que autorice el Banco
de México;

VIIL Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, oyendo la
opinion del Banco de México y de la CNBY , en todas sus modalidades, de conformidad con la
Ley de Instituciones de Crédito y las demds disposiciones legales y administrativas
correspondientes, con apego a las sanas practicas y a los usos bancarios mercantiles,

El domicilio social del Emisor es la Ciudad de México. El Emisor es una sociedad de nacionalidad
mexicana.

Los términos utilizados con mayuscula inicial tendran el significado que se les atribuye en el presente
Titulo, ya sea que la definicidn se contenga en el mismo apartado donde se utiliza el término en
cuestion o en apartados previos o subsecuentes.

1. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno.
2. Importe Total de la Emision de los Certificados Bursatiles: $1,917'937,600.00 (MIL

NOVECIENTOS DIECISIETE MILLONES NOVECIENTOS TREINTA Y SIETE MIL SEISCIENTOS PESOS
00/100 M.N.).
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3. Nimero de Certificados Bursatiles de la Emisién: 19'179,376 (DIECINUEVE MILLONES
CIENTO SETENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTOS SETENTA Y SEIS).

4. Destino de los recursos que se obtengan de la Emision: Los recursos netos obtenidos de la
colocacion de los Certificados Bursétiles seran destinados para mantener y mejorar el perfil de
liquidez del balance del Emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas
conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de credito, con apego a la Ley de
Instituciones de Crédito y demds normatividades aplicables.

5. Lugar de Emision: Ciudad de México.

6. Fecha de Emision: 12 de mayo de 2017.

7. Plazo de vigencia: 1,091 (Mil noventa y uno) dias.

8. Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimiento del presente Titulo es el 7 de mayo de 2020.

9. Fecha de Pago y Amortizacion de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles se
amortizara en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 7 de mayo de 2020 contra
entrega del presente Titulo y de la constancia emitida por INDEVAL, para tal efecto.

10. Incumplimiento en el pago de principal e intereses: En caso de que el Emisor no realice el
pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Vencimiento, y en
cada una de las Fechas de Pago segln corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercerd las acciones de cobro
correspondientes dentro de los 3 (Tres) dias habiles siguientes a la fecha en que debid efectuarse el
pago. Finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se procederd a convocar
a Asamblea General de Tenedores de conformidad con lo establecido en el numeral 14 del presente
Titulo, para que ésta resuelva lo conducente.

11. Amortizacion Total o parcial Anticipada: Los Certificados Bursdtiles no podran ser
amortizados anticipadamente

12. Garantia: Los Certificados Bursatiles objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto,
no contaran con garantia ni fuente de pago especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para
la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

13. Obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor frente a los tenedores: Durante el plazo
de vigencia de la Emision y hasta que los Certificados Bursatiles sean totalmente amortizados, el
Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos
listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV").

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacién a que esté obligado en términos de la LMV, el
Reglamento de la BMV y de las disposiciones de caracter general aplicables.

¢) El Emisor no asume otra obligacion respecto de este Titulo, salvo aquellas derivadas del pago de
principal e intereses estipulados en el Titulo que documente la presente Emision. Adicionalmente,
previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera entregarie un certificado
indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor debera
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entregar al Representante Comin cualquier informacion que ¢éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacién financiera de la Emisora.

14. Causas de Vencimiento Anticipado:

Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada
uno una “Causa de Vencimiento Anticipado”):

(1) Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno de cualquier cantidad de intereses y dicho pago
no se realizare dentro de los 3 (Tres) dias habiles siguientes a la fecha en que debi6 realizarse;

(2 Si la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la
CNBV y/o el listado en la BMV fueren cancelados; y

3) Si el Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Titulo
distintas a las referidas en los numerales (1) y (2) anteriores, y dicho incumplimiento no se
subsanare dentro de los 30 (Treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido
el incumplimiento.

El Representante Comun dara a conocer por escrito, 0 a través de los medios que determinen a la
CNBV, a INDEVAL y a la BMV (a través del SEDI o de los medios que determine) en cuanto se tenga
conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado y/o cuando se declare el vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles.

Una vez ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado todas las cantidades pagaderas por la
Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o
notificacion de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando asi lo resuelva la
Asamblea General de Tenedores, la cual debera celebrarse en un plazo maximo de 15 (QUINCE) dias
naturales, considerado como primer dia el de la fecha en que haya ocurrido la Causa de Vencimiento
Anticipado.

15. Pagos. Todos los pagos de principal y/o intereses que deban hacerse conforme al presente
Titulo en un dia en que no sea dia habil, se efectuaran el dia habil siguiente, sin que lo anterior sea
considerado un incumplimiento.

16. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses. El principal e intereses ordinarios respecto
de la Emisidn de los Certificados Bursatiles se pagaran, mediante transferencia electronica de fondos,
a través de INDEVAL con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del presente Titulo o de las
constancias que para tales efectos expida INDEVAL, segun corresponda.

17. Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en este Titulo y en el Suplemento,
no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los
Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora
en el pago de cualquier cantidad debida en relacion con los Certificados Bursatiles, no tendran
derecho a recibir cantidad adicional alguna.

18. Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28 (Veintiocho) dias (cada uno, un “Periodo de Intereses”),
en las fechas sefaladas en el Calendario de Pago de Intereses (“Fecha de Pago”) que aparece en el
presente Titulo de la Emision, o si cualquiera de dichas Fechas de Pago fuere un dia inhabil, el pago
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se realizara el siguiente dia habil, calculdndose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente
por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente. Unicamente el primer Periodo de Intereses sera de 27 (veintisiete) dias. El primer
pago de intereses se efectuara precisamente el 8 de Junio de 2017. En caso de que en alglin periodo
de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad, INDEVAL no estara
obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente
cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera responsable si no entregare la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Calendario de Pago de Intereses

F:ﬁ:::::n‘:” Fecha de Inicio Fecha de Pago BIED :f::::ezdo 9
1 12 de Mayo de 2017 8 de Junio de 2017 27
2 8 de Junio de 2017 6 de Julio de 2017 28
3 6 de Julic de 2017 3 de Agosto de 2017 28
4 3 de Agosto de 2017 31 de Agosto de 2017 28
5 31 de Agosto de 2017 28 de Septiembre de 2017 28
6 28 de Septiembre de 2017 286 de Octubre de 2017 28
7 26 de Octubre de 2017 23 de Noviembre de 2017 28
8 23 de Noviembre de 2017 21 de Diciembre de 2017 28
9 21 de Diciembre de 2017 18 de Enero de 2018 28
10 18 de Enero de 2018 15 de Febrero de 2018 28
11 15 de Febrero de 2018 15 de Marzo de 2018 28
12 15 de Marzo de 2018 12 de Abril de 2018 28
13 12 de Abril de 2018 10 de Mayo de 2018 28
14 10 de Mayo de 2018 7 de Junio de 2018 28
15 7 de Junio de 2018 § de Julio de 2018 28
16 5 de Julio de 2018 2 de Agosto de 2018 28
17 2 de Agosto de 2018 30 de Agosto de 2018 28
18 30 de Agosto de 2018 27 de Septiembre de 2018 28
19 27 de Septiembre de 2018 25 de Octubre de 2018 28
20 25 de Octubre de 2018 22 de Noviembre de 2018 28
21 22 de Noviembre de 2018 20 de Diciembre de 2018 28
22 20 de Diciembre de 2018 17 de Enero de 2018 28
23 17 de Enero de 2019 14 de Febrero de 2019 28
24 14 de Febrero de 2019 14 de Marzo de 2019 28
25 14 de Marzo de 2019 11 de Abril de 2019 28
26 11 de Abyil de 2019 9 de Mayo de 2019 28
27 9 de Mayo de 2019 6 de Junio de 2019 28
28 6 de Junio de 2019 4 de Julio de 2019 28
29 4 de Julio de 2019 1 de Agosto de 2019 28
30 1 de Agosto de 2019 29 de Agosto de 2019 28
31 29 de Agosto de 2019 26 de Septiembre de 2019 28
32 26 de Septiembre de 2019 24 de Octubre de 2019 28
33 24 de Octubre de 2019 21 de Noviembre de 2019 28
34 21 de Noviembre de 2019 19 de Diciembre de 2019 28
35 19 de Diciembre de 2018 16 de Enero de 2020 28
36 16 de Enero de 2020 13 de Febrero de 2020 28
37 13 de Febrero de 2020 12 de Marzo de 2020 28
38 12 de Marzo de 2020 9 de Abril de 2020 28
38 9 de Abril de 2020 7 de Mayo de 2020 28
1,091

19. Procedimiento para el calculo de interés a Tasa de Rendimiento de los Certificados
Bursatiles:



Procedimiento para el Calculo de Interés:

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran
un interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace
referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara con 2 (Dos) dias habiles
anteriores al inicio de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés
Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de emisidon y que regira precisamente durante el
Periodo de Intereses correspondiente conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual”), se calculara mediante la adicién de
0.29 (CERO PUNTO VEINTINUEVE) puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de
equilibrio ("TIIE"* o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (Veintinueve) dias (o la que
sustituya a ésta), capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente
transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el
Banco de México, por el medio masivo de comunicacion que éste determine o a través de cualquier
otro medio electrénico, de cémputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por
dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o en su
defecto, dentro de los 15 (Quince) dias habiles anteriores a la misma, caso en el cual debera tomarse
como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de
que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (Veintinueve) dias dejare de existir o publicarse, el
Representante Comun utilizara como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de México
como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar
la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de
Pago de intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE
TC= [|+ i xPL) fatel X[M
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En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al
numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente.

TR = THE (o la tasa que la sustituya a ésta).
PL = Plazo en dias de la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya.
NDE = Nudmero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses

correspondiente.

*Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de
esta tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (Veintiocho) dias, en las
fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia
inhabil, en el siguiente dia habil. Unicamente el primer Periodo de Intereses sera de 27 (Veintisiete)
dias. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 8 de Junio de 2017.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante
Comun utilizara la siguiente formula:
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En donde:
I = Interés bruto del Periodo de Intereses que corresponda
VN = Valor nominal total de los Certificados Burséatiles en
circulacion
B = Tasa de Interes Bruto Anual
NDE = Nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

intereses correspondiente

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emisién, o al
inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda y los célculos para determinar las tasas y el
monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos
hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, y, en. consecuencia, el siguiente Periodo de
Intereses se disminuira en el nimero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses
anterior. Los calculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la
Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comin dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios
que estos determinen, por lo menos con 2 (Dos) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el
importe de los intereses a pagar y/o la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al periodo
correspondiente. Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del Emisnet (o los medios que ésta
determine), y a la CNBV por lo menos con 2 (Dos) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, asi
como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursétiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago,
siempre que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacidn, y en su caso,
de los intereses correspondientes, en las oficinas del INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de ese
dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto
total de la Emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos
legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacién de los
Certificados Bursatiles se efectuard contra la entrega del presente Titulo, el dia sefialado para su
vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursdtiles se liquidaran de conformidad con lo que se
establece en los apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Procedimiento para el cdlculo de
interés a Tasa de Rendimiento de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los
intereses se liquidarén el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses
respectivos por el nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
intereses correspondiente y en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el
ndmero de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo de 27 (veintisiete) dias
con base en una Tasa de Interés Bruto Anual de 7.18% (siete punto dieciocho por
ciento).



20. Representante Comin.

a) Se designa como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles (el
“Representante Comun” y los “Tenedores”, respectivamente), en los términos de los articulos 64
fraccion XIII, 68 y 69 de la LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien
acepto la designacion y se obliga a su fiel desempefio.

En virtud de la aceptacion de su cargo, el Representante ComUn tendra la obligacion de ejercer las
acciones y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para
el pago de las cantidades adeudadas por el Emisor. El Representante Comun actuara de conformidad
con las instrucciones de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles (para
efectos de que no haya lugar a dudas, el Representante Comin no representa a los Tenedores de
forma individual, sino de manera conjunta).

b) El Representante ComuUn tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en el presente
Titulo, en la Ley del Mercado de Valores y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, entre otros:

(1) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emision autorizado por la
CNBV, conforme al presente Titulo;

(2) firmar el titulo que documenta la presente Emision;
(3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago del
principal u otras cantidades;

(4) convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(5) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con la Emisora
deban celebrarse, previa instruccion de la Asamblea General de Tenedores;

(6) calcular las tasas de interés respecto de los Certificados Bursatiles;

(7) calcular y publicar con por lo menos 2 (dos) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, los
avisos de pago de los intereses y/o amortizacion de principal correspondiente a los Certificados
Bursatiles, asi como informar a la CNBV y a la BMV a través de los medios que éstas determinen, la
tasa de interés aplicable al siguiente Periodo de Intereses, el monto a pagar por concepto del pago
de principal y de los intereses devengados conforme al presente Titulo.

(8) actuar como intermediario frente a la Emisora, respecto de los Tenedores, para el pago a estos
ultimos de principal y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados Bursatiles;

(9) ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialan el presente Titulo, la Ley del
Mercado de Valores, y en lo previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de
Credito, las disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y précticas bursatiles; y

(10) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los
Tenedores.

¢) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante ComUn en nombre o por cuenta
de los Tenedores, en los términos del presente Titulo o de la legislacion aplicable, serdn obligatorios y
se consideraran como aceptados por los Tenedores.
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d) El Representante ComUn podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General de
Tenedores, en el entendido que dicha remocion o sustitucion sélo tendra efectos a partir de la fecha
en que un representante comin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado
posesion del mismo.

e) El Representante Comun concluird sus funciones en la fecha en que todos los Certificados
Bursatiles sean pagados en su totalidad. El Representante Comuln en ningin momento estara
obligado a erogar ningun tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo
todos los actos y funciones que puede o debe llevar a cabo.

f) El Representante Comun estara obligado a verificar, a través de la informacion que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y en forma de las obligaciones establecidas
en el presente Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa
que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles). La Emisora tendra
la obligacion de entregar al Representante Comun la informacion y documentacién que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones establecidas en el presente Titulo.

g) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al
Emisor o aquellas personas que presten servicios relacionados con los Certificados Bursatiles, la
informacion y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones
que se refiere el parrafo anterior asi como de realizar visitas o revisiones a dichas partes una vez al
ano y cuando lo considere necesario.

h) El Representante Comiin tendrd la obligacién de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga
del conocimiento del plblico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las
obligaciones establecidas en el presente Titulo. Lo anterior, en el entendido de que en caso de que el
Emisor omita divulgar el evento relevante de que se trate, dentro de los 2 (dos) dias habiles
siguientes a la notificacion realizada por el Representante Comun, este tendra la obligacidn de
publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

i) Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea
General de Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que-se subcontrate a terceros especializados
para que le auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en
la legislacion aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea General de
Tenedores. En caso de que la Asamblea General de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el
Representante Comin solamente responderéd de las actividades que le son directamente imputables
en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entendido que de no existir los
recursos suficientes para tales efectos, se estara a lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de
Comercio asf como a lo establecido en el articulo 2577 del Cédigo Civil para el Distrito Federal y sus
correlativos con relacién a su caracter de mandatario en términos del articulo 217 de la Ley General
de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante Comdn no estara obligado
a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros especializados y no sera
responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacién y/o por falta de recursos para
llevar a cabo dicha contratacion y/o porque no le sean proporcionados.

j) Serd obligacion del Representante Comun de rendir cuentas del desempefio de sus funciones,
cuando le sean solicitadas por la Asamblea General de Tenedores o al momento de concluir su

encargo.
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k) El Emisor deberad entregar al Representante Comun la informacion y documentacién que sea
necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones previstas en el presente titulo.

21. Facultades de la Asamblea General de Tenedores. La asamblea general de Tenedores de
los Certificados Bursatiles (la “Asamblea General de Tenedores”) representara el conjunto de estos y
sus decisiones, seran tomadas en los términos del presente Titulo que documenta la Emisidn, la LMV
y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la
legislacion aplicable, seran validas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.
En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la
aprobacién de los Tenedores, deberd someterse a la Asamblea General de Tenedores.

a) La Asamblea General de Tenedores se reunird siempre que sea convocada por el Representante
Comun. Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos un
10% (Diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podrén pedir al Representante
Comun que convoque a la Asamblea General de Tenedores, especificando en sus peticiones los
puntos que en la asamblea deberan de tratarse. E! Representante Comun deberd expedir la
convocatoria para que la asamblea se retina dentro del término de un mes a partir de la fecha en que
reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con esta obligacion, el juez de primera
instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores solicitantes, debera de expedir la
convocatoria para la reunion de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario
de circulacién nacional, con 10 (Diez) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que
la asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan
tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté
representado el 100% (Cien por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

c) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberén depositar las constancias de depdsito que
expida el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso,
respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la
convocatoria a la Asamblea General de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en
gue la Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar
en la asamblea por apoderado, acreditado con carta poder firmada ante dos testigos. En ninglin caso
podran ser representados en la asamblea los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente,
posean titulos que no hayan sido puestos en circulacion, ni los que la Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comdn y a
falta o imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los
sefialados en el inciso siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan de estar representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles
en circulacion y sus decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salvo por
lo previsto en el inciso siguiente.

En caso de que la asamblea se retina en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el numero de los Certificados Bursdtiles en ella
representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores
presentes en dicha asamblea.
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f) Se requerira que esté representado en la Asamblea General de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (Setenta y cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en
circulacion, y que las decisiones sean aprobadas, al menos, por la mitad mas uno de los votos
computables en la Asamblea, en los siguientes casos:

I Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comiin, o nombrar a
cualquier otro representante comun;

(II)  Cuando se trate de otorgar prérrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al presente Titulo; o

(III)  Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los
Certificados Bursatiles,

Si la Asamblea General de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para
tratar cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos (I) y (II) anteriores, se requerira que estén
presentes o representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacién y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles
presentes; si se tratare del asunto mencionado en el inciso (III) anterior, en cuyo caso, se requerira
que estén representados en la Asamblea General de Tenedores, cuando menos el 75% (Setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion y las decisiones seran vélidas si son
aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes.

g) Las Asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados
Bursatiles que posean y acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en el apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por
unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho
a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas
reunidos en asamblea, siempre que se confirmen por escrito.

i) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y
secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los
escrutadores. Las actas asi como los documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de
Tenedores o del Representante Comin, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser
consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar que, a su costa, el
Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren
los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

22. Derechos de los Tenedores: El presente titulo y los Certificados Bursdtiles que el mismo
ampara otorgan a los Tenedores derecho al pago de principal e intereses, de conformidad con lo
establecido en las secciones 9, 10, 13, 14, 15, 16 y 17 del presente Titulo. Asimismo, los Tenedores
tendran los demas derechos sefalados en la seccion 20 de este Titulo.

23. Certificados Bursatiles Adicionales. El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer
publicamente certificados bursétiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales") a los
Certificados Bursatiles documentados por el presente Titulo (los “Certificados Bursatiles Originales”).
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Los Certificados Bursatiles Adicionales (i) se considerara que forman parte de la emisidn de los
Certificados Bursatiles Originales (por lo cual, entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra
asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y condiciones que los Certificados Bursatiles
Originales (incluyendo, sin limitacion, Fecha de Vencimiento, Fecha de Pago de intereses, interés y
valor nominal de cada Certificado Bursatil).

En virtud de la adquisicion de Certificados Bursatiles Originales, se entendera que los Tenedores han
consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Adicionales, por lo que la emision y oferta
publica de los Certificados Bursatiles Adicionales no requerird de la autorizacion de los Tenedores de
los Certificados Bursatiles Originales. La emision de Certificados Bursatiles Adicionales se sujetard a lo
siguiente:

i. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Adicionales, siempre y cuando
(i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Adicionales sean las mismas (o al menos no
inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Originales y que estas Ultimas
calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursatiles en circulacion o por cualquier otra causa, y (i) el Emisor se encuentre al corriente en el
cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Originales.

ii. El monto maximo de Certificados Bursatiles Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emision en circulacion al amparo del programa autorizado por la
CNBV mediante oficio nimero 153/107353/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014 (incluyendo la
emision de los Certificados Bursatiles Originales), no podra exceder de $100,000°000,000.00 (Cien mil
millones de pesos 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, el Emisor debera canjear el Titulo
que representa los Certificados Bursatiles Originales (depositados en el INDEVAL) por un nuevo titulo
que ampare los Certificados Bursétiles Originales mas los Certificados Bursétiles Adicionales y
depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo haréd constar dnicamente las modificaciones que sean
necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, es decir (i) el monto de
la emisién, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Originales mas el monto emitido conforme a los Certificados Bursatiles Adicionales; (ii) el nimero
total de Certificados Bursatiles amparados por el titulo que sera igual al nimero de Certificados
Bursatiles Originales mas el nimero de Certificados Bursétiles Adicionales; (iii) la fecha de emisién
que sera la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales, indicando ademas la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Originales y la fecha de emisidn de los Certificados Bursatiles
Adicionales y (iv) el plazo de vigencia de la emision de los Certificados Bursétiles Adicionales, cuyo
plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de emision de los Certificados Bursétiles Adicionales
y la Fecha de Vencimiento de los Certificados Bursatiles Originales, en virtud de que la fecha de
vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de vencimiento que la de los Certificados Bursatiles
Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursatiles Adicionales podra o no coincidir con la fecha en
gue inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme al presente Titulo, en el entendido de que
si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los Periodos de Intereses conforme
al presente Titulo, los Certificados Bursatiles Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el Periodo de Intereses vigente de los Certificados Bursatiles Originales y el
precio de los Certificados Bursétiles Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la
fecha en que dio inicio el Periodo de Intereses vigente.
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v. Ni la emisién de los Certificados Bursatiles Adicionales ni el aumento en el monto en circulacion de
los Certificados Bursatiles Originales derivado de la misma constituira novacion.

vi. El Emisor podra realizar diversas emisiones de Certificados Bursatiles Adicionales sobre la emision
de Certificados Bursatiles Originales.

vii. El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacién con
la emisidn de Certificados Bursatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizacién de
registro de los Certificados Bursatiles ante la CNBV.

24. Legislacion Aplicable y Jurisdiccion. El presente Titulo se regird e interpretara de
conformidad con la Ley de Instituciones de Crédito, la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de
Titulos y Operaciones de Crédito, en lo conducente, asi como cualesquier otras leyes de los Estados
Unidos Mexicanos aplicables. El Emisor, el Representante Comtn y, por virtud de la adquisicion de
Certificados Bursatiles, los Tenedores y la asamblea de tenedores, se someten a la jurisdiccion de los
tribunales federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia relacionada con los
Certificados Bursétiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera corresponderles por razon de
domicilio, presente o futuro, o por cualquier causa.

25. Domicilio de la Emisora: Paseo de las Palmas 750, Colonia Lomas de Chapultepec, III Seccion,
en Ciudad de México, C.P. 11000, México.

26. Posibles Adquirentes: Personas fisicas 0 morales nacionales o extranjeras cuando su régimen
de inversion lo prevea expresamente.

Ciudad de México, a 12 de Mayo de 2017

[espacio dejado intencionalmente en blanco, siguen hojas de firmas]

14

=

=, -]



La Emisora

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Inbursa

e

=k

uis Roberto Frias Humphrey
Apoderado
>

Guillermo René Caballero Padilla
Apoderado

Esta hoja forma parte integrante del Titulo que ampara los Certificados Bursatiles con clave
de pizarra BINBUR 17 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mltiple, Grupo
Financiero Inbursa, con fecha 12 de Mayo de 2017
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Por virtud de la presente firma se hace constar la aceptacién del nombramiento de representante
comn de los Tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos por Banco Inbursa, S.A., Institucion
de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, asi como de haber aceptado las facultades y
obligaciones que aqui se le confieren, en términos de lo establecido en la fraccion XIII del Articulo 64
de la Ley del Mercado de Valores.

El representante Comun,
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Lic. Efena Rodriguez Moreno
0
Lic. José Luis Urrea Sauceda
Apoderados

Esta hoja forma parte integrante del Titulo que ampara los Certificados Bursatiles con clave
de pizarra BINBUR 17 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo .
Financiero Inbursa, con fecha 12 de Mayo de 2017.
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b) Calificacion otorgada a la Emisién por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
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Av. Javier Barros Sierra No. 540 Torre 2-PH2
Lomas de Santa Fé
S P 0 b a 01210 Ciudad de México, México
F\) t 1 T 52 (55) 5081 4400
a | ngs F 52 (55) 5081 4434

spglobal.com

Ciudad de México, 04 de Mayo de 2017

BANCO INBURSA S.A,

Paseo de las Palmas 736,
Col. Lomas de Chapultepec
Ciudad de México

C.P. 11000

Atencion: Julio César Cabrera, Financiamiento Corporativo

Re: Certificados Bursitiles Bancarios en vasos comunicantes por hasta MXN5,000 millones en conjunto con

claves de pizarra BINBUR 17, BINBUR 17-2 y Segunda reapertura de BINBUR 14-7 segiin informacién que
proporciond el emisor

Estimado Julio César:

En respuesta a su solicitud para obtener una calificacion sobre los instrumentos propuestos indicados arriba, S&P Global
Ratings S.A. de C.V. le informa que confirmo su calificacion de emision de largo plazo en escala nacional —CaVal- de
“mxAAA” de BINBUR 17, BINBUR 17-2 y BINBUR 14-7.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa / principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacidn
Certificados Bursitiles
Bancarios BINBUR 14-7 26 de agosto de 2024 mxAAA
5 ; 1,091 dias a partir de la
Certificados Bursatiles Hasta MXN5.000 millones 3 S
Bancarios BINBUR 17 - con’junt{) fecha de agt;l;%auén de la mxAAA
i ; 3,604 dias a partir de la
Certlfic'ados Burvitiies fecha de autorizacion de la mxAAA
Bancarios BINBUR 17-2 CNBV

La deuda calificada 'mxAAA' tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica

que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacién es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacién de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes deberé incluir el
analisis completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen.
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S&P Global
Ratings

Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacién de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacion que se
entregue en relacion con la calificacion y con el flujo continuo de informacion relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacion via electrénica a: jazmin.medina@spglobal.com

Para la informacién que no esté disponible en formato electrénico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre 2 Piso PHII, Santa Fe, 01219 Mexico, D.F., Atencién: Jazmin
Medina.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacion de realizar “due diligences” o
verificacién independiente de cualquier informacion que reciba. La calificacién asignada constituye la opinién
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisién calificada y no
constituye una recomendacion de inversién, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estén sujetas a los Términos y Condiciones que acompafian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacion. Para més informacién, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente, ‘/t)\b

e e P

/AC.

S&P Global Ratings S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Jazmin Medina

Teléfono #: +52 (55) 5081-4483

Correo electrénico: jazmin.medina@spglobal.com

Nombre: Alfredo Calvo
Teléfono #: +52 (55) 5081-4436
Correo electrénico: alfredo.calvo(@spglobal.com

*Este dictamen sustituye al emitido el dia 20 de Abril de 2017
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4 de mayo de 2017

Banco Inbursa S.A. Institucién de Banca Muiltiple

Contactos analiticos:

Jazmin Medina, Ciudad de México 52 (55) 5081-4483; jazmin.medina@spglobal.com
Arturo Sanchez, Ciudad de México 52 (55) 5081-4468; arturo.sanchez@spglobal.com
Alfredo Calvo, Ciudad de México 52 (55) 5081-4436; alfredo.calvo@spglobal.com

--------------------------------------------------------------------------------------------------------------

S&P Global Ratings confirmé su calificacion de deuda de largo plazo en escala nacional -CaVal- de
‘'mxAAA’ de las emisiones de certificados bursétiles bancarios de largo plazo de Banco Inbursa S.A.
Institucion de Banca Mdltiple (Banco Inbursa; calificaciones en escala global: BBB+/Negativa/A-2, y
en escala nacional: mxAAA/Estable/mxA-1+) con claves de pizarra BINBUR 17, BINBUR 17-2 y
BINBUR 14-7 (de acuerdo con la informacién proporcionada por el emisor).

Las tres emisiones se realizaran en vasos comunicantes y no podran exceder, en su conjunto, los
MXNS5,000 millones. BINBUR 17 es a tasa variable y tiene un plazo de hasta 1,091 dias; BINBUR
17-2 es a tasa fija y tiene un plazo de hasta 3,604 dias y BINBUR 14-7 mantiene su plazo y tasa sin
cambio. Dichas emisiones se encuentra bajo el amparo del programa por hasta MXN100,000
millones o su equivalente en Unidades de Inversion (UDIs) que tiene una vigencia de cinco afios a
partir de la fecha de autorizacion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

La calificacién ‘'mxAAA’ asignada a estas emisiones es la misma que la calificacién de emisor de
largo plazo del banco, ya que las emisiones estaran clasificadas en igualdad de condiciones (pari
passu) respecto a toda la deuda no garantizada existente y futura de Banco Inbursa. Esperamos
que los recursos provenientes de estas emisiones se usen para refinanciar deuda de mercado
existente, mantener y mejorar su perfil de liquidez, y continlien apalancando el crecimiento
esperado de su cartera de crédito. Asimismo, consideramos que Banco Inbursa busca mantener un
perfil de vencimientos manejable, sobre todo con la reciente emision propuesta por US$1,000
millones, con la que aligerara de forma importante los vencimientos de deuda de 2017.



Fundamento

Con estas emisiones, seguimos considerando la liquidez del banco como adecuada. Nuestro
andlisis de liquidez se realiza sobre una base consolidada, incluyendo las emisiones de deuda de
mercado de sus dos subsidiarias directas —~CF Credit Services, S.A. de C.V., SOFOM, E.R. (CF
Credit) y Sociedad Financiera Inbursa, S.A. de C.V., SOFOM E.R., Grupo Financiero Inbursa (SFI).
El indice de activos liquidos totales del banco a fondeo mayorista de corto plazo se ubicé en 1.2
veces (x) al 31 de marzo de 2017, con un promedio de tres afios de 1.6x. Con la reciente emision
propuesta por US$1,000 millones (vea “Standard & Poor's asigna calificacién de 'BBB+' a emisién
propuesta de notas senior no garantizadas de Banco Inbursa; confirma calificaciones”, publicado el
7 de septiembre de 2016), en conjunto con estas tres emisiones propuestas, consideramos que, a
pesar de la aln alta porcién de fondeo mayorista, el riesgo de refinanciamiento se mantiene limitado
como resultado de su manejable perfil de vencimientos de deuda. Aproximadamente 38% de su
deuda de mercado, considerando las emisiones propuestas, comenzara a vencer en 2019. Ademas,
el banco tiene acceso probado a los mercados de deuda de capital, con lo que diversifica
adicionalmente su base de fondeo --y, mas importante aun, obtiene flexibilidad financiera adicional.
De acuerdo con la informacion proporcionada por el equipo directivo del banco, entendemos que
esta deuda no aumentara y que su participacion dentro de la estructura de fondeo comenzara a
bajar a medida que los depésitos comiencen a crecer a un ritmo mayor, como ya observamos al
cierre de 2016. Nuestra expectativa base es que los activos liquidos amplios oscilen entre 1.2x y
1.4x en los proximos dos afios.

Por otro lado seguimos considerando que el fondeo del banco es promedio, con sustento en la base
de fondeo de largo plazo bien escalonada que ha mantenido Banco Inbursa, atin cuando la
participacion de los depésitos de clientes es menor frente al promedio de la industria. Sus fuentes
de fondeo de largo plazo siguen respaldando nuestro indice de fondeo estable (SFR, por sus siglas
en inglés) que se ubicd en 96.7% al 31 de marzo de 2017, con un promedio de tres afios de 96.3%,
cercano al promedio de 100% observado en el sistema bancario mexicano. Estimamos que este
indice se mantenga en torno a 100% en los préximos dos afios, con base en nuestra expectativa de
que el banco no se apalanque significativamente a través de deuda de mercado de corto plazo. No
obstante, sus dos subsidiarias, CF Credit y SF| pueden emitir deuda de corto plazo a través de sus
programas activos de certificados bursatiles— pero no esperamos que esta exceda el 15% del total
de la estructura de fondeo de Banco Inbursa. Nuestra expectativa también toma en cuenta que los
depdsitos han comenzado a crecer, como esperabamos. Esto, aunado a que la deuda de mercado
no se ha incrementado de manera significativa, ha elevado la participacién de depésitos dentro de
la base de fondeo a 45.2% al cierre de 2016 desde 44.2% al cierre de 2015. Por otro lado, Banco
Inbursa tiene un nimero significativo de depésitos minoristas, en torno a 50% del total de depésitos,
lo que también respalda nuestra evaluacion de fondeo.

Las calificaciones de Banco Inbursa y de sus certificados bursatiles bancarios contintian
reflejando su adecuada posicion de negocio, su fuerte nivel de capital y utilidades, su adecuada
posicion de riesgo, y su fondeo promedio y liquidez adecuada.



DETALLE DE LAS CALIFICACIONES

Clave de Calificacion Calificacion Rev. Rev.

pizarra actual anterior Esp./perspectiva Esp./perspectiva
_propuesta actual anterior
_BINBUR14-7 ~ mxAAA  mxAAA NA NIA
_BINBUR17-2 ~ mxAAA MXAAA N/A N/A

BINBUR 17 mxAAA MxAAA N/A N/A

Criterios y Articulos Relacionados
Criterios

» Indicadores cuantitativos para calificar bancos: Metodologia y supuestos, 17 de julio de
2013.

» Cargos revisados por riesgo de mercado para bancos dentro de nuestro marco de capital
ajustado por riesgo, 22 de junio de 2012.

e Bancos: Metodologia v supuestos de calificacién, 9 de noviembre de 2011.
Metodologia y supuestos para el Andlisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais
(BICRA), 9 de noviembre de 2011.
Metodologia y supuestos para evaluar el capital de los bancos, 6 de diciembre de 2010.
Calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 22 de septiembre de 2014.
Tablas de correlacion de escalas nacionales y regionales de S&P Global Ratings, 1 de junio
de 2016.

« Calificaciones por arriba del soberano — Calificaciones de empresas y gobiernos:
Metodologia y Supuestos, 19 de noviembre de 2013.

e Metodologia de calificaciones de grupo, 19 de noviembre de 2013.

Articulos Relacionados

Descripcion general del Proceso de Calificacion Crediticia, 16 de junio de 2016.

MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional), 20 de noviembre de
2014.

Analisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais: México, 19 de septiembre de 2016.
Perspectiva para los bancos latinoamericanos en 2017: Un camino largo y sinuoso, 23 de
febrero de 2017.

+ S&P Global Ratings asigna calificaciones de emisién de certificados bursatiles de Banco
Inbursa y confirma calificacion de BINBUR 14-7 tras reapertura, 20 de abril de 2017.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinién sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener
mayor informacién vea nuestros Criterios de Calificacién en www.standardandpoors.com.mx



INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL
1) Informacién financiera al 31 de marzo de 2017.

2) La calificacion se basa en informacién proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segtn las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emisién,
prospecto de colocacién, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas
operativas —en su caso, incluyendo también aquellas de las compafiias controladoras-, informacién
prospectiva —por ejemplo, proyecciones financieras-; informes anuales, informacién sobre las
caracteristicas del mercado, informacién legal relacionada, informacién proveniente de las
entrevistas con la direccién e informacién de otras fuentes extemas, por ejemplo, CNBV, Bolsa
Mexicana de Valores, CNSF, Banco de México, FMI, BIS.

La calificacion se basa en informacién proporcionada con anterioridad a la fecha de este
comunicado de prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacién o informacién
adicional, podria resultar en una modificacién de la calificacion citada.
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S&P recibe un honerario por sus servicios de calificacion y por sus anélisis, el cual es pagado normalmente por los emisores de los
titutos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opinicnss y andlisis. Las
calificaciones y analisis pablicos de S&F estan disponibles en sus sitlos web wvaw standardandpoors.com,
wwaw.standardandpoors.com.mx, www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.cl, www.standardandpoors.com.br
{gratuitos) y en www.ratingdirect.com y www.globalcreditportal.com (por suscripcion) y pueden distribuirse por otros medios,
incluyendo las publicacionas de S&P y por redisiribuidores externos. Informacién adicional sobre los honoratios por servicios de
calificacidn esta disponible en www.standardandpoors.com/usratingsfees.

S8&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No, 540, Torre [l, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de
México.
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m Credit BINBUR 17 & 17-2

Rating . .
E de CEBURS Banca
Ratings® Agency misiones de ancarios

Ciudad de México a 4 de mayo de 2017

Attn. Lic. Javier Foncerrada lzquierdo

Director General

Banco Inbursa, S.A. Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 736

Col. Lomas de Chapultepec

11000 México, D.F.

En atencion a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings' ha procedido a determinar la calificacion de largo plazo de HR AAA con Perspectiva Estable para las
Emisiones de CEBURS Bancarios con clave de pizarra BINBUR 17 y BINBUR 17-22 de Banco Inbursa® por un monto de
hasta P$5,000m en vasos comunicantes.

La calificacion asignada de HR AAA con Perspectiva Estable, en escala local, significa que el emisor o emisién se considera
de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportunc de las obligaciones de deuda. Mantienen
minimo riesgo crediticio.

No omito manifestarle que la calificacién otorgada no constituye una recomendacion para comprar, vender o mantener algin
instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccién |l yfo lll, segun corresponda, de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

Las emisiones con clave de pizarra BINBUR 17 y BINBUR 17-2 de Banco Inbursa se pretenden realizar por un monto de
hasta P$5,000m en vasos comunicantes con la emisién de CEBURS Bancarios con clave de pizarra BINBUR 14-7 al
amparo del Programa autorizado por la CNBY el 23 de septiembre de 2014 y una vigencia de cinco afios. Asimismo, la
emision BINBUR 17 se pretende colocar a un plazo legal de 1,091 dias (aproximadamente tres afios), los intereses que
devengue seran calculados a una tasa TIIE a un plazo de hasta 29 dias mas una sobretasa a determinarse el dia de la
colocacién y seran liquidados cada 28 dias. Por su parte, la emision BINBUR 17-2 se pretende colocar a un plazo de 3,604
dias (aproximadamente 10 afios), los intereses que devengue seradn calculado sobre una tasa de interés fija a determinarse
el dia de la colocacion y seran liquidados cada 180 dias.

La asignacion de la calificacion para las emisiones de CEBURS Bancarios con clave de pizarra BINBUR 17 y BINBUR 17-2
se basa en la calificacion de largo plazo del Banco, la cual se ratifico en HR AAA con Perspectiva Estable el pasado 26 de
octubre de 2016 y, puede ser consultada con mayor detalle en www.hrratings.com. Por su parte, la calificacion de Banco
Inbursa se basa en su sdlida posicion de solvencia, ya que, aun con el reparto de dividendos y el crecimiento de activos
sujetos a riesgo, €l capital contable se ha favorecido por la constante generacion de utilidades. Es asi que el indice de
capitalizacion y la razon de apalancamiento cerraron en linea con lo esperado en las proyecciones de HR Ratings del
reporte anterior. Adicicnalmente, a pesar del crecimiento de cartera observado, Iz calidad de la misma se mantuve en
niveles sanos derivado del robustecimiento en los procesos de cobranza. Asimismo, el Banco mostré un solido coefic nte
de cobertura de liquidez4 al cerrar en 361.3% al 1T17 y cerrando en todo momento por arriba del minimo regulatorio.
embargo, el acelerado crecimiento de operaciones, mediante la compra de Banco Walmart, ha llevado a un aumento
importante en los gastos operativos, 1o que aunado a mayores comisiones pagadas y a una contraccion en el rubro de otro
ingresos presiono los indicadores de eficiencia y de rentabilidad. No obstante, dichas métricas se colocaron en mejores
niveles a lo esperado por HR Ratings en las proyecciones anteriores. A continuacion se detallan las caracteristicas de las
emisiones.

"HR Ratings de México, 5.A, de C.V. (HR Ratings).
?Las emisionas de Cerificados Burséliles Bancarios (CEBURS Bancarios) con clave de pizama BINBUR 17 y BINBUR 17-2 (las Emisiones)
3Banco Inbursa, S.A. Institucidn da Banca Moltiple, Grupo Financien Inbursa (Banco Inbursa y/o & Banco y/o el Emisar)
‘Coeficiente de Cobertura de Liquidez (CCL).

Hoja 1 de 13

Twitter: @HRRATINGS



Credit BINBUR 17 & 17-2

Rating . .
Agency Emisiones de CEBURS Bancarios

CEBURS Bancarlos
BINBUR 17 ' " BINBUR 172
Certificedes Bursétiles Bancarios de Largo Plazo

Piazo ga la Emisién 1,091 dias, equivalenie a aproximademente 3 0 aflos |3,604 dias, squivalenta a aproxmadaments 10 aflos
Monodela Emision _ Hastapor P$5, 000m en vasos comunicantas con la BINBUR 14-7
Periodicidod de Pagode Infereses Ceda 28 dies E ! R Ceda 182 dlas
Amortizacién de Principal eyl BB Al vencimienio
Amartizacién Anlicipada " Los Cerbificades Bursaties Bancanos no podran ser amortizedos enticipedaments
Los CEBURS Bancanos obelo de esta emisién serén quirografancs y, por lo tanio, no conlaran con garenlia
Garantia ni fuenle de pago especifica, ni contardn con la garantia del IPAB o de cuakquiera olra entidad
R e S gubemamental mexicana.
Tesa de la Emisidn TIE de hasta 29 dias + sobretasa a delerminarse el Tesa da interds fijg a determinarse el dia de la
— - ——— e e e dia ds h cmac'““ — cmac‘“‘ S —
Los recursos nelos cbisnidos de la colocacion de Ios Cerlificados Burséliles Bancanos, serdn desllnadcs
Destino de los Fondos para mantenar of perfil de liguidez del balanca del emisor as{ como tembidn satisfacer sus necesidadas

oparativas conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crddilo, con apego & la Lay de
Instituciones de Crédito y demés normgimdades aplicablas

Inmtermediario Colocadar Inversora Bursétd, S A. de CV. Casa de Boka, Grupo Financiero Inbursa, Casa de Boksa Fmamex SAB de
__CV. y, Casa de Boisa BBVA Bancomer, 5 A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer

Representanta Comun Monex Casa do Bolsa, 5.A_de C V. Monex Grupe Financiero
Fuenie HR Ratings con mformacion mterna del Banco

*Ciras sn milones de peson

Principales Factores Considerados

Calificacion del Emisor

Banco Inbursa es una institucion bancaria mexicana, con duracion indefinida, constituida el 4 de octubre de 1993. El Banco
obtuvo la autorizacién por parte de la SHCPS para realizar las operaciones de institucion de banca multiple el dia 6 de
septiembre de 1993. Desde el inicio de sus operaciones, Banco Inbursa ha centrado su estrategia de negocios en el
otorgamiento de cartera a través de créditos comerciales, enfocandose en empresas mexicanas que van de tamafio medio y
hasta corporaciones regionales y muitinacionales que requieren de financiamiento en el corto, mediano y largo plazo. A su
vez, el Banco ha incorporado nichos de negocio adicionales, como la administracion de cuentas de Afore, la operacign de
una sociedad de inversién de capitales y el otorgamiento de créditos de consumo enfocados al sector automotriz a trav
su subsidiaria CF Credit. Asimismo, durante 2015, el Banco absorbio las operaciones de Sociedad Financiera Inbuksa,
entidad que anteriormente manejaba las tarjetas de crédito e igualmente adquirié a Banco Walmart. Su objefivo ‘es
posicionarse como una entidad financiera Iider en el otorgamiento de productos financieros a empresas con capacidad de
pago en México y ofreciendo un valor agregado a sus clientes a través del fortalecimiento financiero del Banco.

Tabla 2. Supuestos y Resultados BINBUR Trimestra! Anual Escenario Base Escenaric Estrés
[Killones de Pescs) 1T16 1717 2014 2015 2016 2097P" 2018P 2017P" 2018P
Carlora Tolal 2434570 2766864 | 195981 237478 283310 310933 346121 | 298025 329387
Gasios da Adminisirecion 12m 62614 73110 4964 5676 7081 8,883 10,024 9,002 10,391
ResukadoMete{2m = 67939 116885 14554 9,890 7743, 6218 8911 827 3032
indice do Morosidad 3% I1% J4% 31% 28% 3% 4.4% B87T% 6.2%
indice de Morosidad Ajusiado 52% 5 0% 4 1% 3I5% 45% 39% 4.8% 7.2% §9%
indice do Cobertura 14 15 21 15 15 14 12| 11 12
MIN Apstado 3% 29% 2.8% 3.0% 29% Ie% 1.5% 17% 271%
indice de Eficiencia 36.1% 26 4% 28% 295% 32 8% 43 6% 41.9% 53 3% 51 5%
indice de Eficiencia Operatve 1.9% 19% 1.5% 1.8% 19% 27% 2.7%)| 2.8% 29%
ROA Promedio 21% 30% 5.5% 1% 21% 16% 1.6%)| 0.2% 0.6%
ROE Promedio 8.3% 13 1% 21 9% 12.4% 9.0% T1% 7.5%)| 0a% 3%
Indice de Cepilsizacion 17.7% 19.0% 202% 18 5% 18.5% 16.3% 15.6%)| 15 0% 139%
Razén de Apalancamiento 17 36 a0 3o 34 kE-] a7 11 11
Coeficients de Cobertura de Lioudez 113.5% 361 3% NA 38 7% 193 5% 123.3% 1136% 1099% 106.4%
Fuente: HR Ratings ¢on f intema y anual o d

‘Proyecoiones realtzadas a parts del 4716 publicadas en of tepeate de conteapany con ieche del 26 de octubre de 2016

¥ Secretarla de Haclenda y Crédito Piblico {SHCP).
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Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

¢ Sélida posicion de solvencia, cerrando con un indice de capitalizacion y una razén de apalancamiento al 1T17
en linea con lo esperado en un escenario base. El indice de capitalizacion y la razon de apalancamiento cerraron
en 19.0% y 3.6x, comparando 17.3% y 1.8x en nuestras proyecciones para dicho periodo.

» Adecuada calidad de la cartera al cerrar con un indice de morosidad e indice de morosidad ajustado en
niveles de 3.1% y 5.0% al 1T17 (vs. 3.1% y 5.2% al 1T16). Ambos indicadores se colocaron en niveles acorde a lo
esperado por HR Ratings, en donde se esperaba que se colocaran en 3.0% y 3.9% al 1T17 respectivamente.

* Aumento en los indicadores de rentabilidad, con un ROA Promedio y ROE Promedio en niveles de 3.0% y
13.1% al 1T17 {vs. 2.1% y 8.3% al 1T16). Dichos niveles superaron las proyecciones de HR Ratings, en donde se
contemplaban niveles 1.9% y 8.3%. Esto se debe a menores gastos de administracion, asi como mayores comisiones
cobradas e ingresos provenientes de otros.

¢ Considerable disminucién del indice de eficiencia y eficiencia operativa en comparacion con nuestras
proyecciones en un escenario base. Al cierre del 1717, el indice de eficiencia cerré en 26.4% y e indice de
eficiencia operativa en 1.9% (vs. 41.3% y 2.6% respectivamente en un escenario base). Esto debido al aumento en los
ingresos totales, acompanado de menores gastos de administracion.

» Solidos niveles del CCL, cerrando en 361.3% al 1T17. El CCL se ha mantenido en todo momento por arriba de los
niveles minimos regulatorios de 60.0% para 2015 y de 70.0% para 2016.

» Aumento en |a cartera total con relacién al afio pasado sin haber superado nuestras expectativas. Al cierre del
1T17 la cartera total fue de P$276,686.0m (vs. P$243,457m al 4T15) y expectativa en un escenario base de
P$281,670.

Respecto al analisis realizado, se identificaron ciertos factores principales que se tomaron en cuenta para la ratificacion de
la calificacién. Es asi que se considero que la posicion de solvencia del Banco se ha mantenido histdricamente en niveles
de fortaleza, a pesar del crecimiento de los activos productives y de los repartos de dividendos. Es asi que el mayor
resultado neto acumulado 12 meses del 1T17, en comparacion con lo proyectado por HR Ratings para dicho periodo en el
reporte anterior, permitié que el indice de capitalizacion se colocara en 19.0%, contra 17.3% que se tenia contemplado. Por
su parte, la razén de apalancamiento se mantuvo en linea con lo esperado, cerrando en 3.4x (vs. 3.3x en las proyecciones
de un escenario base). Con respecto a la cartera, ésta tuvo un crecimiento anual de 13.6%, al cerrar con un saldo total de
P$276,686m al 1T17 (vs. P$243,457Tm al 1T16). Asimismo, la cartera total de Banco Inbursa esta compuesta por créditos
comerciales que representan el 79.7%, créditos al consumo con 17.8% y créditos a vivienda con 2.5% (vs. 81.0%, 17.0% y
2.0% al 1T16). De esta forma podemos observar que la mezcla de productos se mantiene similar al afo anterior,
manteniendo los créditos comerciales y de consumo como sus principales lineas de negocio.

En cuanto a la calidad de la cartera, Banco Inbursa cerrd con un porcentaje de cartera vencida de 3.1% al 1T17, lo cual
equivale a P$8,439m (vs. 3.1% y P$7,608m al 1T16). El adecuado nivel de cartera vencida, a pesar del incremento en la
cartera de consumo, se debe al fortalecimiento de los procesos de seguimiento y recuperacion a través de la contratacién
de mas empleados en el area del call center de cobranza. Por otra parte, al 1T17 el indice de morosidad ajustado se colocé
en 5.0% (vs. 5.1% al 1T16 y 3.9% en las proyecciones anteriores para un escenario base) HR Ratings considera quk la
calidad de la cartera de Banco Inbursa se mantiene en niveles saludables y le permitiran llevar una operacion apropiada.

En cuanto a la razon de cobertura, cabe recordar que a partir de 2013 dicha métrica comenzd a mostrar una disminuci
debido a un cambio en la metodologia para la generacion de estimaciones preventivas de la cartera comercial, por lo que e
2015 y 2016, Banco Inbursa liberé reservas por P$6,178m y P$5,264m respectivamente. De tal forma, el Banco cerrd con
estimaciones totales por P$12,435m al 1T17 (vs. P$10,730m al 1T16) en balance, lo que llevd a que el indice de cobertura
se mantuviera en niveles similares al cerrar en 1.5x al 1T17 (vs. 1.4x al 1T16). HR Ratings considera que la razon de
cobertura se mantiene en niveles adecuados, ya que cuenta con la capacidad de hacer frente a la cartera vencida a través
de las reservas.

Por otra parte, a pesar de que en el dltimo afio se tuvo una mejoria en el spread de tasas a raiz de un incremento en la tasa
de colocacién de Banco Inbursa, la mayor generacion de reservas llevd a que el MIN Ajustado se mantuviera en rangos
similares, cerrando en 2.9% al 1T17 (vs. 3.0% al 1T16). El aumento en la tasa se debe a un cambio en la mezcla de la
cartera tras la consolidacion de la cartera de consumo que provenia de Banco Walmart, asi como por un aumento en la
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cartera de vivienda tras la aprobacion, dentro de la reforma financiera, para poder subrogar la hipoteca. No obstante, dicho
nivel se colocd por debajo del 3.9% contemplado por HR Ratings en un escenario base, ya que la tasa activa no alcanzd el
incremento esperado por HR Ratings y llevo a una presion en el spread de tasas.

Los gastos de administracion de Banco Inbursa mostraron un incremento en los Ultimos doce meses, colocandose en
P$7,311m al 1T17 (vs. P$6,261 al 1T16). Esto se debe en su mayoria a los gastos en los que se incurren por las
operaciones de Banco Walmart. Sin embargo, el incremento en los ingresos totales de la operacion 12m fue suficiente para
contrarrestar el aumento en los gastos, llevando a que el indice de eficiencia se presionara y se colocara en 26.4% al 1T17
(vs. 36.1% al 1T16). El crecimiento en los ingresos se debe a un incremento en comisiones cobradas y en otros ingresos.
HR Ratings considera que el indicador se mantiene en niveles de fortaleza y se ubica por debajo del 41.3% contemplado en
las proyecciones anteriores de un escenario base. Por otra parte, el indice de eficiencia operativa se mantuvo sin cambios
en linea con respecto al afio anterior ya que los activos totales 12m, mostraron un crecimiento de 18.8% del 1716 al 1T17.
Es asi que el indice de eficiencia operativa cerré en de 1.8% al 1T17 (vs. 1.9% al 1T16), siendo niveles de fortaleza.

Al analizar la posicion de rentabilidad de Banco Inbursa, se puede apreciar que el margen financiero ajustado por riesgo
crediticios tuvo un crecimiento importante derivado de un alza en la tasa de colocacion que contrarresté la mayor
generacion de estimaciones. Asimismo, se tuvo un incremento en el rubro de otros ingresos. Lo anterior, aunado a un
adecuado control del gasto operativo, llevé a que el Banco mostrara una mejora en la generacion de utilidades, cerrando
con un resultado neto mayoritario acumulado 12m de P$11,669m al 1T17 (vs. P$6,794m al 1T16). De tal forma, el ROA
Promedio y el ROE Promedio mostraron un incremento al ubicarse en niveles de 3.0% y 13.1% al 1T17 {vs. 2.1% y 8.3% al
1T16). Dentro dentro de las proyecciones de HR Ratings dentro de un escenario base se contemplaban menores niveles de
rentabilidad, en donde se proyectaba un ROA Promedio de 1.9% y un ROE Promedio de 8.3% al 1T17.

La medicion del coeficiente de liquidez entrd en vigor a partir del 2T15, con un requerimiento minimo de 60.0%, mi
subio a niveles de 70% en julio de 2016. Por su parte, Banco Inbursa cerré con un CCL en niveles de 361.3% al 1
173.5% al 1T16). HR Ratings considera que el coeficiente de cobertura de liquidez del Banco se ha mantenido en nivel
fortaleza, ya que se ha situado en todo momento por encima de los niveles minimos regulatorios del 60.0% para 20
70.0% para 2016.

Sin ofro en particular, quedo a sus ordenes para cualgyier duda o comentario al respecto.

Director Ejecutivo Senior de Fifanzas\Plblicas / Infraestructura
HR Ratings
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ANEXOS — Escenario Base

Balance BINBUR {Millones de Pesos) Anual ['_*IE'!‘rirﬁgEt_Ea'll-';
Escenarly Base 2016 S047P* 2018 LUATI6E ATi7
ACTIVO 281,684 327,064 413,540 418,414 455476 343,882 393,598
Disponibifidades y Valores 39,120 40,405 82,546 61,436 62,13 54,441 73,870
Dizponibitidades 13,554 17,127 19,293 20217 20,399 26,387 19,020
Inversionas en valores 25,566 23,278 63,253 | 31,160 31,914 28,054 54 849
Operaciones con Valores y Derivadas 2, 14,610 10,873 10,223 10,223 14,528 20,255
Seldos deudoras en oparaciones de reporto 13,008 7.386 7.624 609 609 1,662 4,077
Operaciones con instrumentos finenciaros dervados 9,769 7,124 3,249 9,614 9614 | 13,266 16,178
Cuentas de Margen 3,434 2,723 4,885 2,702 2,702 492 0
Alusta por Valuacién por Activos Financieros 1,066 828 647 928 865 | 863 618
Totnl Cartera de Crédito Neto 185,643 226,739 271222 206,912 327,830 | 232,727 264,252
Cartera de Crédito Total 199,981 237,478 283,310 310,833 346,121 243,457 276,686
Cartera de crédilo vigente 193,135 230,222 275504 299,914 330867 | 235849 268,247
Créditos comerciales 173 875 187,099 224 135 246,000 272,893 191,899 216,455
Créditos de consumo 17,927 39,116 44 829 47,776 51,484 39,361 45,244
Créditos a la vivenda 1,333 4,007 6,540 6,138 6,491 4,589 6,549
Carera de crédilo vencida 6,846 7,256 7,808 11,019 15,255 7,608 8,439
Estimacidn preventiva pana nesgos crediticios 14,338 10,739 -12,088 | -15,021 -18 491 -10,730 -12,435
Otros Activos 29,644 41,759 4,357 57,213 61,641 40,421 34,806
Otras cuenias por cobrar’ 15,357 21,795 21,876 29,075 27.929 19,531 14,453
Bienes adiudicados 3,077 2931 1,935 1,852 1,385 2,868 1,782
Inmuables, mobiliario y equipo 1,449 1,871 2,048 | 2,809 3,590 1,858 1,979
Inversiones parmanentes en ecciones 8,973 11,878 14,321 | 19,490 24 604 12,053 12.873
Impuasios diferidos (a favor) 0 390 211 770 1,005 1,104 480
__Otros activos misc ? 668 2,93 2966 | 3121 3127 2997 3,039
PASIVO 208,801 244,706 321,722 328,890 361,279 | 281,760 299,107
Captacién Tradiclonal 176,350 203,921 247,616 | 277,052 309,003 221,629 238,063
Depdsitos de exigibiidad inmed:aia 69,328 76,895 81,996 | 109,152 124 569 81,587 85,196
Depdsilos a plazo 15,235 17,228 47,792 60,250 77,027 35929 50,991
Bonos bancarios 91,787 109,798 117,728 | 107,650 108300 104,113 101,887
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 5,366 8,870 28,713 12,310 12,811 9,781 27,966
Operaciones con Valores y Derivadas 18,003 19,984 27,786 I 25823 26,871 22,741 16,068
Otras Cuentas por Pngal" 6,351 11,273 16,670 | 12,821 10,636 6,843 15,874
Impuestos diferidos {a cargo) 2,379 0 0 0 0 o /]
Créditos diferidos y cobros anticlpados 363 647 1,027 | 884 957 _TEey 1,145
CAPITAL CONTABLE 72,783 82,359 91,818 89,524 94,196 82,132 94,451

Capital Contribuido 25,264 25,284 25,264 | 25,264 25,264 25,264
Capital Ganado 48,329 54,394 83,810 81,445 66,977 54,162
Resarvas de Capilal 8377 9905 10,902 | 10,901 10,901 9,905
Resultado de Ejercicios Anfariores 23427 34,193 42383 43618 47,454 43,292
Resultado por valuacion de instrumentos de coberiura de flujos de efectivo 305 H18 874 394 394 466
Efecto acumutado por conversidn 265 1.025 1,782 1,030 1,030 1,059
Resukado por Valuecidn de Titulos Disponibles para Venta 1 0 128 74 T4 v}
Resullado Nelo Meyurilario 14 554 9 890 7,743 8,216 8911 372
Interés Minoritaric 1,190 2,701 2,744 2,814 2,956 | 2,706

Fuente. HR Ratings con informaciin temestral inlema y anyal dictammads por Emst & Young Global proporcionada por e Banco
*Proyecciones realizadas 3 partit del ultimo reporte publicado #l dia 26 de Octubre de 2016

Ohtras cusntas por cobrar® Deuderes por liguidacitn de aperacionss, préstamos o personal det Banco, imp pend: por deiar, depd 0 g i, otros g
Otros setvos mise.?- Cargos ddendos, pagos pados & mtang olros aclvos
Otras cusntas por pagar’ Acrasdares por liquidacion de cpetaciones. impuesios & la uilidad por pagar, provi para obigaci dn " dores dF
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Edo. De Resultados BINBUR (Millones de Pesos) Anual | Trimestral
Escenario Base 2014 2015 2016 2017P7  2018P [RAT160T17
ingresos por intereses 17,112 19,871 27,229 28,303 33,372 5,734 9,273
Gastos por intereses 7,425 7,811 10,780 11,849 15,295 2,098 4,313
Margen financiero 9,687 12,060 16,449 16,454 18,076 3,636 4,960
Eslimacidn preveniiva para riesgos crediticios 2,438 3477 6,613 4,457 4,983 1,727 2612
Margen financiero sjustado por riesgos crediticios 7,249 8,583 9,836 11,997 13,094 1,909 2,348
Comisiones y larifas cobradas 2,991 4207 5,450 5,952 6,265 1,153 1,366
Comisiones y {anfas pagadas a3 753 1,845 1,811 2,005 354 529
Resultado por intermediacidn y otros ingresos 9,188 3720 1,516 177 515 -1,080 3715
Resultado por intermediacion -4.443 -2 582 409 -1,247 -1.041 -2,032 3,221
Ofros Ingresos / Egresos’ 13,631 6.302 1,107 1.424 1,556 | 952 494
Ingresos {egresos) totales de [a operacién 18,335 16,757 14,957 15,916 17,869 1,628 6,900
Gaslos de adminisiracién y promocion 4964 5,676 7,081 8,883 10,024 1 1726 1,956
Resultado antes de ISRy PTU 14,371 10,081 7,876 7,032 7,845 -98 4,944
ISR y PTU Causado 1,896 2,592 2,277 2110 2,353 295 796
ISR y PTU Difendos -1,332 -1,426 -1,087 -211 -235 -562 203
Resultado antes de Parte. en Subs. y Asociadas 13,807 8,915 6,666 6,133 6,727 169 3,945
Part. en_ei Res. de Sub. y Asociadas 949 1195 1079 1,210 13251 220 402
Resultado neto 14,766 10,110 7,745 6,343 7,062 389 4,347
Interés minoritano 202 220 2 127 141 17 49
Resultado Neto 14,554 9,850 7,743 6,216 6,911 372 4,298

Fuente. HR Ratings con informacidn trimestral intema y anual dictamunada.
*Proyecciones realizadas a partir del dltimo reporte publicado of dia 26 de Octubre de 2016
'Otras; Liberacién de estimaciones preventivas para riesgo crediticios. recuperacién de cartera de crédito, quebrantos, ingreso por arendamiento, otros.

Metricas Financieras BINBUR 2016 2017P* 1TV
indice de Morosidad 3.4% 3.1% 28%|  35%  44%| 31%  31%
indice de Morosidad Ajustado 41% 35% 45%)] 39%  48%] 52% @ S0%
indice de Caberlura =24 . - 1.5 ) 1.4 12 14 15
MIN Ajustado 28%  30%  29%|  36%  35% 30%  29%
indice de Eficiencia SORTESR SASAE Y AR o e SR g 29.5% 328%) 436% 439%| 361% 264%
indice de Eficiencia Operaliva soe g 1.9%. 18%  19%) 271%  271% 1.9% 1.9%
ROA Promedio 55%  31%  21%  16%  16% 21%  30%
ROE Promedio 21.9% 12.4% 9.0%, 71% 7.5% 83% 131%
indice de Capitalizacion 20.2% 18.5% 185%  163%  156% 17.7%  19.0%
Coeficienle de Coberura de Liquidez N/A~ 3367%  1935%) 1233%  1136%| 1735% 3613%
Razdn de Apalancamiento 30 30 34 35 37 30, 34
Cartera Vigents a Deuda Nela 1.2 1.2 1.2 11 11 1.2 W43
Flujo Libre de Efectivo 4835 78922 100057 98268 107344] 9060 %061 L
Tasa Activa 6.7% 69%  B80% 85%  90% 7.2% ar
Tasa Pasiva 40%  35%  30% _ 40%  46%| _3-41_3:_39@
Spread de Tasas 2 6% 3 5% 4 1% 4.5% 4.4% 3.8% 1%

Fuente' HR Ratings con informacion tnmestral intema y anual dictamsnada
“Proyecciones realizadas a partir del ulima repotte publicado el dia 26 de Octubre de 2016
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de Efectivo BINBUR {Millones de Pesos) ~ Trimestral
Escenario Base 2 2015 iP* - ATV

ACTIVIDADES DE OFERACION
Resultado Neto del periodo 14,756 10,110 7,743 6,343 7,052 | 389 4,347
Partidas aplicadas a resultados qus no generaron o requirieron efectivo 87 1,085 4,848 3,284 3,738 | 989 2,519
Estimacién preventiva para niesgos crediticios 2438 3477 8,613 | 4,457 4,983 | 1,727 2612
Depraciacidn y amorizacidn 132 36 375 248 316 | 43 103
Impuestos difendos -1,332 -1,426 -1,067 | =211 -235 | -562 203
Otras partidas y provisiones 202 -107 0 1} 0 [1] 0
Part. en el Res de Sub. y Asociadas -049 -1,195 -1,079 | 1,210 -1,325 -220 -402
Flujo Generado por Resuitado Neto 14,843 11,208 12,601 | 9,627 10,790 1,378 6,866
Disminucion (Aumento) en inversiones en valores 4374 2217 -39 976 -737 -755 -4 776 8404
Disminucidn (Aumento} operacionas con valares y derivadas (nelo) 6,997 -8 411 8,990 LT 1,011 | 3407 =14 589
Disminucidn (Aumento) en ta certera de crédite -16,926 44 573 -46.661 36,793 -36,701 | -T.T14 4,358
Aumento (Disminucidn) en préstames de exigibilidad inmediata y a plazo -6,044 9 560 35,665 34,895 32,195 | 17,708 3 [k ]
Bonos Bancarios 26,656 18,011 7,930 475 658 |
Aumenta {Disminucidn) en préstamos bancanos y da olros organismos -1.585 3515 20,843 444 &0 | an -1, 746
Disminucién (Aumenio) en cuentas de margen -2,783 i 2,172 0 0| 2,231 4,895
Disminucién {(Aumenio) en bienes adjudicados -1,206 146 0996 624 467 . 42 153
Disminucidn (Aumenio) en otras cuentas por cobrar -13,725 5622 7,388 1,183 1,148 | 8,389 3w
Aumenio {Disminucion) en otras cuaentas por pagar -9218 4730 -1,997 | -2 682 -2.184 | -3.559 -7
Instrumentos Financiaros 1,634 4473 3,497 ¢ 0 0 ' 156 2,413
Aumento por las partidas relaclonadas con la operacién -18,726 1,838 5,459 | -1,610 -3,666 | 9,901 7,765
Recursos generados en la operacién -3,882 9,266 7,002 [ 8,017 7.225 11,279 -888
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO |
Otras Cuenias de Capital -202 220 FJ o] 0 A7 -49
Prgo da dmdendos en efectivo 0 -1,770 -2 -2.380 -2.380 -B00 1]
Recursos generados en actividades de financlamiento -202 +1,950 -84 -2,280 -2,380 E17 43
ACTIVIDADES DE INVERSION |
Aumento de inversiones parmanenies en acciones 94 832 0| -3 641 -3.788 -395 1.048
Adquisicién de mobiiario ¥ equipo 451 554 -552 921 -1,007 -30 35
Aumento de olros activos y cargos difaridos 0 -2 542 0 a 0 0 0
Olros -0z -1.439 -3,380 68 73! 777 -345
Recursos utifizados en actividades de inverslén -1,237 =3,T03 =3,832 4,494 4,122 | 1,202 866
Aumento da disponibiiidad del pariodo -5,322 3,673 2,166 1,143 123 | 9,260 -T2
Disponbilidad el principio del penodo 18.876 13.554 17,127 19,133 20277 | 17,127 19,293
Disponibifidades al final del perioda 13,564 17,127 19,293 _20.277 20,399 26,387 19,021
Flujo Libre de Efectivo 504 7,892 10,006 9,827 10,734 806 5,061

Fuerle HR Ralings con mnformaciin tnmesiral intema y snual dictamnada
“Proysccines realizadas a parter del Sduimo reporte publicado of dia 26 de Octubes de 2016

Flujo Libre de £fectivo BINBUR {Millones de Pesas) 5 20
Resultado Neto 14,766 10,110 7,743 6,343 7,052 | 389

+ Estimaciones Preventivas 2,438 3477 6,613 | 4,457 4983 1,727

- Casligos / Liberaciones 14,526 7078 5,264 1,072 1512 | 1,136

+ Depreciacton y Amortizacion 132 38 ars 248 316 43

+ Otras cuentas por cobrar 1,372 562 729 119 115 839

+ Otras cusnias por pagar 422 473 -2(4) -8 218 -308 :
Flujo Libre de Efective 504 7892 10,006 9627 10734 906 3,061

Hoja 7 de 13



Credit BINBUR 17 & 17-2

Rating . _
Agency Emisiones de CEBURS Bancarios

ANEXOS — Escenario Estrés

Balance BINBUR {Millones de Pesos) Anual l ".Trii'!;é;tl:_all
Escenario de Estres 2014 2015 2016 z017P" 2018 [MT16 1117

ACTIVO 281,584 327064 413,540 385418 419,022 | 343,882 393,548
Disponibifidades y Valores 39,120 40,405 82,648 41,087 44,942 64,441 73,870
Disponibilidedes 13,554 17,127 19.293 11,517 15,016 26,387 19,020
Inversiones en valores 25 568 23278 63253 29,570 29,926 28,054 54,849
Operaclones con Valores y Derivadas 22,717 14,610 10,873 10,223 10,223 14,928 20,256
Seldos deudores en operaciones de reporto 13,008 7.386 7624 | 609 609 1,662 4,077
Operacionas con insirumentos financieros dervados 9,769 7.124 3249 9614 9,614 13.266 16,178
Cuentas de Margen 3,434 2,723 4,895 i 2,702 2,702 492 0
Ajuste por Valuacion por Activos Financleros 1,066 828 647 | 901 918 863 816
Total Cartera de Crédito Neto 185,843 226,739 271,222 | 276,714 304,043 | 232,727 264,252
Cartera de Crédito Total 199,981 237,478 283,310 298,025 329,387 243,457 276,686
Cartara de crédilo vigenie 193135 230222 275504 278,134 308,043 | 235849 268,247
Créditos comerciates 173,875 187,099 224135 228,911 255,415 191, 899 218 455
Créditos de consumo 17,927 39,116 44 829 438683 48,024 38,361 45,244
Créditos a la vivienda 1,333 4 007 6,540 5,360 5,603 4,589 6,549
Cartera de crédilo vencida 6,846 7,256 7,806 19,891 20,344 7.608 8,439
Estimacitn praventiva para riesgos crediticios -14 338 -10.739 -12 088 -21.31 <25,344 -10.730 -12,435
Ctros Activos 28,644 41,769 43,367 53,791 68,193 40,431 34,806
Otras cuentas por cobrar’ 15,357 21,755 21,876 27,635 25,699 10,531 14,453
Bienes adjudicados 1077 293 1,935 1,626 1,115 2,883 1,782
Inmuebles, mobiliario y equipo 1,449 1,871 2,048 2,804 3,389 1,858 1,979
Inversiones permanenies en acciones 8.973 11,878 14,321 18,085 22250 12,053 12,873
Impuesios difendos (a favor) 0 390 211 504 604 1,104 480
Otros aclivos misc * 888 294 2,966 3,127 3,127 2,997 3,039
PASIVO 208,801 244,706 321,722 306,247 339,128 | 261,750 299 107
Captacion Tradiclonal ; 176,360 203,921 247,618 254,918 288,706 | 221,629 238,063
Dapdsitos de exigibilidad inmediata 69,328 76,885 81,9%6 89,705 104,543 | 81,587 85,196
Depésitos a plazo 15,235 17,228 47,792 57.750 71,125 35929 50,991
Bonos bancarios 91.787 109,796 117,728 107,463 113,037, 104,113 101,867
Préstamos de Bancos y de Otros Organismos 5,385 B,B70 28713 | 11,829 12,020 9,781 27,966
Operaciones con Valores y Derivadas 18,003 19,994 27,796 26,823 26,871 22,741 16,088
Otras Cuentas por Pagar’ 6,351 11,273 16,670 12,821 10,636 6,643 15,874
Impuestos diferidos (a carge) 2379 Q 0 0 [1] 0 0
Créditos diferidos y cobros anticipados 363 647 1,027 856 906 756 1,145
CAPITAL CONTABLE 72,783 82,359 91,818 78,170 79,884 82,132 94,491
Capital Contribuldo 25,264 25,264 26,264 25,264 25,264 25,264 25,264
Capital Ganado 45,329 54,394 63,810 51,232 51,884 54,162 |\ 66,470

Reservas de Capita! B,3r7 9,905 10,902 10.901 10,901 | 9905 1 10802

Resuttado de Ejercicios Anleriores 23,427 34,193 42,383 38.993 37241 43292

Resultado por valuacion de instrumentos de cobertura de flujos de efectivo -305 -819 874 -394 -394 | 466 9

Efecto acumulado par conversién 265 1,025 1,782 1,030 1,030 1,059 1,564

Resultado por Valuacsin de Titulos Dispontbles para Venta 1 1} 126 T4 74 0 0

Resultado Neto Mavarilario 14,554 9,890 7,743 827 3,032 372 298
Inisrés Minoritario 1,190 2,701 2,744 2.674 2,738 2,706 AT67
Fuente. HR Ratings con inf! g ! intena y anual dectzmenada por Emnst & Young Glabal proporcionada por of Banco

‘Proyecciones malizadas a partwr del ultimo reporte publicado ol dia 26 da Octubee de 2016

Otras cuentas por cobrar' Deudores por liguidac=in da cperaciones. préstamos al perssnal del Banco, impuestos pendientes por acreddar, depdsilos en garantia, otros deudores
Otros activos misc ¥ Carges ddfenidox, pagos anticipados  intangiblas, olros actvos

OUas cuertas por pagar’ Acresdores por liquidacain de cperaciones, impuestos 2 la utlidad por pagar, p para obligaci dn | RCTRRCOAE dversos
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Edo. De Resultados BINBUR {Millones de Pesos) PR ~ Trimestral
Escenario de Estrés 2014 2015 2016 2017P*  2018P |[ETAGENNITI
Ingresos por intereses 17,112 19,871 21,229 26,654 30,552 5,734 9,273
Gastos por intereses 7,425 7,811 10780 | 13,216 14399 2,098 4,313
Margen financiero 9,687 12,060 16,449 ' 13,440 16,154 3,636 4,960
Eslimacion preventiva para riesgos crediticios 2,438 3477 6,613 7,865 6,438 1,727 2,612
Margen financlero ajustado por riesgos crediticios 7,249 8,683 9,836 | 5,576 9,716 1,909 2,348
Comisiones y tarifas cobradas 2,991 4,207 5,450 I 5,443 5,805 1,153 1,366
Comisiones y farifas pegadas 93 753 1,845 | 1,851 1,974 354 529
Resultado por infermediacién y oiros ingresos 9,188 3,720 1,516 -140 186 -1,080 3,715
Resultado por intermediacion -4 443 -2,582 409 -1,319 1081 -2.032 3,221
Otros Ingresos / Egresos” 13,631 6,302 1,107 1,179 1,268 | 952 494
Ingresos (egresos) totales de la operacion 19,336 15,767 14,957 9,027 13,733 1,628 6,900
Gastos de administracion y promocidn 4,964 5,676 7,081 9002 10391 1726 1956
Resultado antes de ISRy PTU 14,371 10,081 7,876 25 3,343 -98 4,944
ISR y PTU Causado 1,896 2,592 2,277 8 1,003 295 796
ISR y PTU Diferidos -1,332 -1,426 -1,067 -1 -100 -562 203
Resultado antes de Parte. en Subs. y Asociadas 13,807 8,916 6,666 | 18 2,440 169 3,945
Part. en el Res de Sub_y Asociadas 949 1,195 1,079 | 642 654 | 220 402
Resultado neto 14,766 10,110 7,745 | 660 3,094 389 4,347
Interés minoritario 202 220 2 -33 -62 | 17 49
Resultado Neto 14,554 9,890 7,743 | 627 3,032 | 372 4,298

Fuente' HR Ratings con informacidn tnmestral interna y anual dictaminada.
"Proyecciones realizadas a parlir del iltimo reporte publicado & dfa 26 de Octubre de 2016
‘Oros Liberacién de estimaciones preventvas para niesge crediticios, recuperacidn de cartera de crédito, quebrantos, ingreso por amendamiento. otros

Metricas Financieras BINBUR 2015 2016 8 I [
Indice de Morosidad 3.4% 3.1% 2 8% 67% 62% 31
indice de Morosidad Ajusiado 4.1% 3 5% 4 5% 7 2% 6 9% 50%
Indice de Cobertura 21 15 15 11 12 15
MIN Ajustado 2.8% 3.0% 2%  17% @ 27% : 2.9%
Indice de Eficiencia _ 228% 295%  3268% < 53 3% 51.1% 36.1% 26.4%
Indice de Eficiencia Operativa 1.9% 18%  19%|  28%  29%  19%  19%
ROA Promedio 5.5% 3.1% 21% 0.2% 08% 21% 3.0%
'ROE Promedio 21.9% 12.4% 9.0%| 0.8% 38%| B83% 13.1%
Indice de Capitalizacion 202%  185%  185%  150%  139%| 177%  19.0%
Coeficients de Coberlura de Liquidez N/A ~ 336.7% 193.5%| 1099% 106 4% NA  y NA
Razén de Apalancamiento 30 30 34 3.6% 41% 30 %\ 3
Carlera Vigenie a Deuda Neia 1.2 1.2 1.2 11 12

Flujo Libre de Efectivo 483 5 78922 100057 70729 74654]  906.0

Tasa Activa 6.7% 6.9% 8.0%| 83%  B6%  T12%

Jesa Pasiva A% 35%  30%  4T%  A46%  34%
Spread de Tasas 2.6% 3.5% 4.1%. 36% 4.0% 3.8%

Fuenta: HR Ratings con informacicn trimestral intema y anual diclaminada
‘Proyecciones realizadas a partir del «iltimo reporte publicado el dia 26 de Oclubre de 2016
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Flujo de Efectivo BINBUR [Mitlones de Pesos) i Trimestral
Escenaric de Estres 2015 TP 2018 :_11;16

ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado Neto del periodo 14,766 10,110 7,743 660 3,004 | 389 4347
Partidas apiicadzs a resuttades que no ganeraron o requireron sfectivo a7 1,085 4,848 7.514 6,047 989 2,619
Estimacidn preveniwva para riesgos credilicios 2438 3477 6,613 7,883 6,438 $.727 2,812
Depreciacion y amortizacién 132 346 375 292 363 43 103
Impusstos diferidos -1,332 -1,426 -1.067 -1 =100 -562 203
Otras partidas y provisiones =202 -107 0 1]} a | 0 0
Part, en el Res de Sub y Asociadas 049 -1,195 -1,079 -B42 -654 | -220 -402
Flujo Generado por Resultado Neto 14,843 11,206 12,591 8,174 8,141 1,378 6,966
Disminucidn [Aumento) en inversiones en valores 4374 2217 -39.976 352 =356 | -4, 776 8,404
Disminucidn (Aumento) operaciones con valores y denvedas (neto) 6,997 6411 8,990 990 1,030 | -3487  -14.589
Disminucion (Aumenio) en la carlera de crédito -16 926 -44573 46 661 -32.317 317671 | 7714 4358
Aumento (Disminucidn) en préstamos de exigibilidad inmediata y a plazo -6 944 9,560 35,665 21,50 28213 | 17,708 -8 463
Benos Bancarios 26,656 18,011 7,930 474 5,574
Aumanta (Disminucion) en présiamos bancenos y de ofros organismos -7.585 3515 20842 145 191 | a1 -1.746
Disminucién {Aumento) en cuentas de margen -2.783 Eab! 2172 0 0 2233 4805
Disminucién (Aumenio) en bienes adjudicedos 1,206 146 996 745 511 42 153
Disminucidn (Aumenta) en olras cuentas por cobrar -13725 5822 7,386 1,722 1,937 8,389 3347
Aumento {Disminucidn) en otras cuenias por pagar -0.218 4,730 -1,997 -2.682 2184 -3.559 -
Instrumentos Financieros 1,634 4473 3497 0 0 158 -2.413
Aumento por las pariidas rslacionadas con la opsracién -18,725 -1,839 5,458 -9,774 1,147 9,901 -7.755
Recurscs generados en la operacion -3,882 9,266 7,092 -1,600 10,288 11,278 -889
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Otras Cusntas de Capital -202 -220 -2 ! 0 0 -17 -49
Pago de dvidendos en sfectvo 0 -1, 770 992 -2.380 -2.380 -800 1]
Recursos generados en actividades de financlamiento -202 -1,880 -394 -2,380 -2, 380 H17 45
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento de inversiones penmanentas en acciones -694 832 0 -3, 497 -3.51 -395 1,048
Adquisicion de mobiliario y equipo 451 -554 552 -893 =940 -30 -35
Aumenia de ofros activas y carges diferdos 0 -2,542 0 0 0 1] [1]
Otros 92 1.439 3.380 | 47 49 J77 345
Recursos utilizados en actividadas de inversién -1,237 -3,703 -3,932 | 4,343 -4.410 -1.202 868
‘Aumento de disponibiidad del periodo -5,322 3,673 2,166 -8,323 3,498 9,260 -272
__Deponibidad @l principio del panioda 18 876 13,554 17,127 | 19 841 11,517 17,127 19,293
Disponibilidades al final del pariedo 13,554 17,127 19,293 | 11,517 15,018 26,387 19,021
Flujo Libre de Efectivo 504 7,892 10,0086 | 7,073 7,466 906 5,061

Fuents. HR Ratings con informacidn trmesteal iviema y anual cictamenada
*Proysccionss resizadss 8 partn dil Gitvmo ieporte publicado ol dia 26 da Octutrs de 2016

=

Flujo Libre de Efectivo BINBUR {Millones de Pesos) 20 2018 2016P  [RATIENNN 1TI7

Resultado Neto 14,756 10,110 7,743 | 660 3,094 | 389

+ Estimaciones Prevantivas 2,438 3417 6613 7.865 6,439 | 1,727

- Castigos / Liberaciones 14,528 7.078 5264 | 1,648 -2 405 | 1,738

+ Depreciacion y Amortizacion 132 346 k1 292 363 43

+ Otras cuentas por cobrar -1,372 562 739 172 194 a39

+ Diras cuentas par pager s 473 200 | -268 2186 | 56 ]
Flujo Libre de Efective 504 76892 10,006 | 7,073 7.465 | 906 5,081
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Glosario para Bancos

Cartera Total. Cartera de Crédito Vigente + Cartera de Vencida.
indice de Morosidad. Cartera Vencida / Cartera Total.

indice de Morosidad Ajustado. (Cartera Vencida + Castigos 12m) / (Cartera Total +
Castigos 12m).

indice de Cobertura. Estimaciones Preventivas para Riesgo Crediticos / Cartera
Vencida.

MIN Ajustado. Margen Financiero Ajustado por Riesgos Crediticios 12m / Activos
Productivos Prom. 12m.

indice de Eficiencia Operativa. Gastos de Administracién 12m / Activos Totales Prom.
12m.

indice de Eficiencia. Gastos de Administracion 12m / Ingresos Totales de la Operacién
12m.

ROA Promedio. Resultado Neto 12m / Activos Totales Prom. 12m.

ROE Promedio. Resultado Neto 12m / Capital Contable Prom. 12m.

indice de Capitalizacion. Capital Contable / Activos sujetos a Riesgo Totales.
Razon de Apalancamiento. Pasivo Total Prom. 12m / Capital Contable Prom. 12m,

Cartera Vigente a Deuda Neta. Cartera Vigente / (Pasivos con Costo — Inversiones en
Valores — Disponibilidades).

Pasivos con Costo. Captacién Tradicional + Préstamos Bancarios.
Tasa Activa. Ingresos por Intereses 12m / Activos Productivos Totales Prom. 12m.
Tasa Pasiva. Gastos por Intereses 12m / Pasivos Con Costo Prom. 12m.

Spread de Tasas. Tasa Activa — Tasa Pasiva.

Flujo Libre de Efectivo. Resultado Neto + Estimaciones - Liberaciones y Gastigos
Ejercidos + Depreciacion y Amortizacién + Otras Cuentas por Cobrar + Otras
por Pagar.
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Contactos

César Argiielles Helene Campech

Analista, HR Ratings Subdirectora de Instituciones Financieras / ABS, HR Ralings
E-mail: casar.arguelles@hrratings.com E-mail: helene.campech@hrratings.com

Fernando Sandoval

Director Ejecutivo de Instituciones Financieras / ABS, HR
Ratings

E-mail: fernande.sandoval@hrratings.com

C+ (52-55) 1500 3130

México: Avenida Prolongacién Paseo de Ia Reforma #1015 torre A, pisc 3, Col. Santa Fe, México, D.F, CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emisién esta sustentada en el anilisis
practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la{s) siguiente(s) metodologia(s) establecida(s) por la propia
Institucidn calificadora:

Metodologia de Calificacién para Bancos (México), Mayo2009,

Para mayor informacién con respecto a esta(s) metodologia(s}, favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraccion V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las

instituciones calificaderas de valores.

Calificacién anterior HR AAA | Perspectiva Estable

Fecha de ditima acclén de calificacidn 18 de abril de 2017

Periodo que abarca la Informacion financlera utilzada por HR Ratings para el $T10 = 1747

otorgamiento de la presente callficacidn. b
Relacidn de fuentes de Informacidén utilizadas, incluyendo las proporclonadas por Informacién financiera trimestral intema y anua! dictaminada por Emst & You
terceras personas Global praporcionada por el Banco.

Calificaciones otorgadas por olras instituciones calificadoras que fueron utilizadas por NIA

HR Ratings (en su caso).

HR Ratings considerd al olorgar la calificacidn o dade seguimiento, la existencla de

mecanismos para alinear los incentivos entre el originador, administrador y garanie y N/A

los pasibles adguirentes de dichos Valores, {en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una Institucién calificadora de valores autorizada por !la Comisién Nacional Bancaria y de Valores {CNBV)
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Natlonally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
publicas, corporativos e Instituclones financieras, segin lo descrito en fa cliusula (v} de la Seccién 3(a)(62)(A) de la U.S. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por la European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacién antes sefialada fue solicitada por la entidad o emisor, o en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacién de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com_se puede consultar la
sigulents informacidn: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta Institucién calificadora para el retiro o suspension del mantenimiento de una calificacion, y {iii) la estructura y proceso de
votacién de nuestro Comité de Analisis.

Las calificaciones y/u opinlones de HR Ratings de México S.A. de C.V. (HR Ratings) son opiniones con respecto a |a calidad crediticla y/o a la capacidad de administracion de
aclivos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimienio del objeto social, por parte de sociedades emisoras y demas entldades o seciores, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la enlidad, emisién y/u operacién, con Independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Raltings y !a entidad o emisora. Las
calificaciones y/u opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings y no de su personal directivo o técnico y no constituyen recomendaciones para camprar, vender o
mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algon tipo de negocio, Inversidn u operacién, y pueden estar sujelas a aclualizaciones en cualguter momento, de conformidad
con las metodologias de calificacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articula 7, fraccion Il yfo lll. segin corresponda, de las “Disposiciones de cardcter general
aplicables a las emisoras de valores y a otros parlicipantes del mercado de valores”™,

HR Ratings basa sus calificaciones y/u opiniones en Informacién obtenida de fuentes gue son consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza. ni
certfica la precisidn, exaclilud o totalidad de cualquier informaciéan y no es responsable de cualquier error u omision o por los resultados obtenidos por &t uso de esa informacion
La mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacidn crediticia basada en el monto y tipo de emisién. La
tondad del instrumento o solvencia de 12 emisora y en su caso, !a ep'nidn scbre la capacidad de una entidad con respecto a la administrazidn de activos y desempedio de oo
objeto social podran verse modificadas, lo cual afectara, en su caso, a la alza o a la baja la calificacién, sin que ello implique responsabilidad alguna a cargo de HR Ratings. HR
Ratings emite sus calificaciones y/u opiniones de manera élica y con apego a !as sanas praclicas de mercado y a la normativa aplicable que se encuenira contenida en la pagina
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de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pueden consutar documentos como el Cédigo de Conducta, las melodologias o criterios de calificacidn § las calificaciones

vigentes

Las calificaciones y/u opiniones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad credilicia relativa de una entidad, emisora y/o emisién, par lo que né neceswiamente
reflejan una probabilidad estadistica de incumplimiento de pago, entendiéndose coma tal, la imposibilidad o falla de voluntad de una entidad o emisora para dumplirlcon sus
obligaclones contractuales de pago. con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su inversion, incluso, a reestrudjurar
debido a una situacidn de estrés enfrentada por el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestrd, metifiologia
considera escenarios de estrés como complemento del andlisis elaborado sobre un escenario base. Los honorarios que HR Ralings recibe por pante de Ms emisores
generalmente varian desde US$1.000 a US$1.000,000 (o el equivalente en otra moneda) por emisidn. En aigunos casos, HR Ratings calificara todas o algunas de lak emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y USS2,000,000 (o ef equivalente en otra moneda).
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d) Informe financiero correspondiente al Primer trimestre de 2017.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucién de Banca Mdultiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2017, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 27 de abril de 2017 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V,, el 27 de abril de 2017, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com.
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e) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2016.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de 20186,
presentados ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 28 de febrero de 2017 y a la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V., el 28 de febrero de 2017, y podran consultarse en www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.
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f) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2015.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de 2015,
presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 2 de mayo de 2016 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el 2 de Mayo de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv

y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.
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g) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2014.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Miuiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de diciembre de 2014,
presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 2 de marzo de 2015 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el 5 de mayo de 2015, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv
y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.
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h) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.

Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
marzo de 2017 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca
Multiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB. de C.V., http://lwww.bmv.com.mx, asi como también se incorporan por referencia al presente
Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo
Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2017, presentados ante la Comisién Nacional Bancaria y de
Valores el 27 de abril de 2017 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 27 de abril de 2017, y
podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al
31 de diciembre de 2016 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion
de Banca Mudiltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y
complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2015 en materia de operaciones financieras
derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra
consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como
también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2014 en
materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,
http://www.bmv.com.mx.
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SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT

The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry of
Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They cannot be offered
or sold outside the United Mexican States.
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