SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.



CON BASE EN EL PROGRAMA

5 R INBURSA
‘.‘ Banco

BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA
DE COLOCACION, MEDIANTE OFERTA PUBLICA DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS, CERTIFICADOS DE

DEPOSITO BANCARIO DE DINERO A PLAZO Y PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO, ESTABLECIDO POR BANCO
INBURSA, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO FINANCIERO INBURSA, POR UN MONTO TOTAL AUTORIZADO CON CARACTER

REVOLVENTE DE:

$100,000°000,

000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) O SU EQUIVALENTE EN UNIDADES DE INVERSION

SE LLEVO A CABO LA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE 50°000,000 (CINCUENTA MILLONES) DE CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS CON
VALOR NOMINAL DE $100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) CADA UNO, EN LOS TERMINOS DESCRITOS EN ESTE SUPLEMENTO.

MONTO DE LA OFERTA:

$5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.)

Todos los términos con mayuscula inicial utilizados en el presente Suplemento (el “Suplemento”) que no estén definidos en forma especifica en el mismo,
tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto del Programa.

Emisor:

Tipo de Valor:

Numero de Emisién al amparo
del Programa

Clave de Pizarra:

Monto Total Autorizado del
Programa:

Vigencia del Programa:

Monto Total de la Colocacion:
Numero de Certificados
Bursétiles Bancarios:
Denominacion:

Valor Nominal de los
Certificados Bursatiles
Bancarios:

Precio de Colocacion:

Tipo de Oferta Publica:

Tasa de Referencia:
Mecanismo de Colocacion:
Fecha de Publicacién del Aviso
de Oferta Publica:

Fecha de la Oferta:

Fecha de Cierre de Libro:
Fecha Limite para la Recepcion
de Ordenes:

Fecha de Publicacién del Aviso
De Colocacién con Fines
Informativos:

Fecha de Registro en Bolsa:
Fecha de Liquidacién:

Fecha de Emision:

Plazo de Vigencia de la
Emision:

Fecha de Vencimiento:
Garantia:

Recurso Neto que obtendra
el Emisor:

Destino de los Fondos:

Calificacion otorgada por
Standard & Poor’s, S.A. de C.V.,
ala Emisién:

Calificacién otorgada por
HR Ratings de México, S.A. de
C.V,, ala Emisién:

Procedimiento para el céalculo d

Caracteristicas de esta Décimo Primera emision al amparo del Programa (la “Emisién”):

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa (el “Emisor”, la “Emisora”, “El Banco” o
“Inbursa”).
Certificados Bursatiles Bancarios.

Décimo primera.
BINBUR 18

$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) 0 su equivalente en UDIS, con caracter revolvente.
5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacién que expida la CNBV.
$5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES PESOS 00/100 M.N.).

50’000,000 (CINCUENTA MILLONES) de Certificados Bursatiles Bancarios.
Moneda Nacional.

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.

Oferta publica primaria.

Variable.

Construccion de libro a través de la pagina www.sipo.com.mx.

22 de mayo de 2018.
23 de mayo de 2018.
23 de mayo de 2018.

23 de mayo de 2018.

23 de mayo de 2018.
25 de mayo de 2018.
25 de mayo de 2018.
25 de mayo de 2018.

1820 (mil ochocientos veinte) dias equivalentes aproximadamente a 5 afios.

19 de mayo de 2023.

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia
especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

$4,982,859,779.44 (Cuatro mil novecientos ochenta y dos millones ochocientos cincuenta y nueve mil setecientos setenta y nueve pesos
44/100 M.N.) Para el desglose de este recurso favor de consultar el apartado “Gastos relacionados con la Oferta” de este
Suplemento.

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursatiles Bancarios seran destinados para mantener y
mejorar el perfil de liquidez del balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a
las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas
normatividades aplicables.

“mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligaciéon es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.. La calificaciéon asignada constituye la
opinién prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emision calificada y no
constituye una recomendacién de inversién, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con las
metodologias de calificacion de Standard & Poor’s.

“HR AAA”, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago oportuno
de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La calificacién otorgada no constituye una recomendacion
para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algin tipo de negocio, inversion u operacion y
puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacion de HR
Ratings.

e interés: A partir de su fecha de emisién, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran un interés

bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente parrafo, que el Representante Comun calculara con 2

(DOS) dias habiles anteriores al i

nicio de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la

fecha de emisién y que regira precisamente durante el Periodo de Intereses correspondiente conforme a lo siguiente:



La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), se calculara mediante la adicién de 0.23 (CERO PUNTO VEINTITRES) puntos porcentuales,
a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIIE™ o “Tasa de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta),
capitalizada o en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente, que sea
dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios, en la Fecha de
Determinacién de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a
la misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa
TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el
Banco de México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la Tasa de Interés de Referencia o la
tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la
Fecha de Pago de intereses correspondiente, el Representante Comun utilizara la férmula que aparece en el Titulo que documenta la emision y en este
Suplemento.

El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision, o al inicio de cada Periodo de Intereses, segun corresponda y
los célculos para determinar las tasas y el monto de los intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha
de Pago de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el niamero de dias en el que se haya aumentado
el Periodo de Intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de
cada periodo no sufrird cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o0 a través de los medios que éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias
héabiles de anticipaciéon a la Fecha de Pago, el importe de los intereses a pagar y/o la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al periodo correspondiente.
Asimismo, dara a conocer a la BMV a través del Emisnet (o los medios que ésta determine), y a la CNBV por lo menos con 2 (DOS) dias habiles de
anticipacion a la Fecha de Pago, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que la Emisora hubiere constituido el depésito del
importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses correspondientes, mediante transferencia electronica, a través de INDEVAL, a mas tardar a las 11:00
a.m. de ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la Emision no lleva cupones adheridos, haciendo las
veces de éstos y para todos los efectos legales, las constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles
se efectuara contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los Certificados Bursatiles Bancarios causaran intereses en el primer periodo de 28 (VEINTIOCHO) dias con base en una Tasa de Interés Bruto Anual
de 8.09% (OCHO PUNTO CERO NUEVE POR CIENTO).

Periodicidad en el pago de Intereses: Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Burséatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, (cada
uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses (“Fecha de Pago”) que aparece en este Suplemento y en el
Titulo de la Emisién, o si cualquiera de dichas fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el
monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente. El primer pago de
intereses se efectuara precisamente el 22 de Junio de 2018. En caso de que en algun periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en
su totalidad, INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea integramente cubierto; en cualquier caso
INDEVAL no sera responsable si entregare o no la constancia correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.

Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el
pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el
pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Amortizacion Anticipada: Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente

Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha de
Vencimiento, es decir el 19 de Mayo de 2023, contra entrega del Titulo que ampare la presente Emisién (el “Titulo”) o de la constancia emitida por INDEVAL,
expedida para tal efecto.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses: El principal y los intereses devengados respecto de la emisién de los Certificados Bursatiles se pagaran,
mediante transferencia electronica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500,
Ciudad de México., contra la entrega del Titulo o de las constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Depositario: En términos de lo dispuesto por el articulo 64, Gltimo parrafo de la Ley del Mercado de Valores, 63 de la Ley de Instituciones de Crédito y demas
disposiciones aplicables, los Instrumentos se mantendran depositados en INDEVAL.

Posibles Adquirentes: Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversion lo prevea expresamente. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del Programa y en el presente Suplemento.

Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales: Conforme a lo establecido en el Titulo y en la seccion “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales” del
presente Suplemento, el Emisor tendra derecho a emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursétiles Bancarios adicionales a los Certificados Bursatiles
Bancarios a que se refiere el Titulo.

Régimen Fiscal: La presente seccién contiene una breve descripcién del régimen fiscal aplicable en México para la adquisicion, propiedad y enajenacién de
instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcion exhaustiva de
todas las disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisién de adquirir o disponer de los Certificados Bursatiles Bancarios. i) Personas fisicas y
personas morales residentes en México: La retencién aplicable respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursatiles Bancarios, se fundamenta en
los articulos 54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencién en el articulo 21 de la Ley de Ingresos de la
Federacion para el Ejercicio Fiscal 2018, es decir, a la tasa del 0.46% anual sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (ii) Personas exentas
residentes en México: Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la Renta, por ejemplo: (a)
personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo Ill de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacion,
los Estados, en el Ciudad de México, o los Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos 153 y 166
de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses; y (iv) Fondos de pensiones y jubilaciones constituidos en
el extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo 153 y 166 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los
intereses.

El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emision. Recomendamos a los inversionistas consultar en forma independiente a
sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales aplicables a la adquisicién, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de
realizar cualquier inversion en los mismos.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses: En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados
Bursétiles Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el Representante Comun, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles
siguientes a la fecha en que debi6 efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se procedera a convocar a
Asamblea de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo conducente.

Obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor frente a los tenedores: Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursétiles
Bancarios sean totalmente amortizados, el Emisor se compromete a: a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de
Valores y mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en
términos de la Ley del Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de caracter general
aplicables. C) El Emisor asume la obligacion del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del
Representante Comun, el Emisor debera entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor
debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma razonable, respecto de la informacion financiera de la
Emisora.

Representante Comun: Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Nombres de personas con participacién relevante en la colocacién: Esta informaciéon se puede consultar en el presente Suplemento en el apartado
Nombres de personas con participacion relevante en la colocacion.

Factores de Riesgo: Los Certificados Bursatiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo establecido en el Titulo y en
el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles
Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacién con
los Certificados Bursétiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.



El Emisor e Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte del mismo grupo: Tanto el Emisor como el
Intermediario Colocador son parte del mismo grupo financiero. Por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en los
Certificados Bursétiles Bancarios.

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emisién seran quirografarios y, por lo tanto, no contaran con garantia especifica, ni contaran
con la garantia del Instituto para la Proteccion al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

Las modificaciones a las Normas de Informacién Financiera (las “NIF”) podrian tener como impacto una afectacion a las Disposiciones de caracter general
aplicables a las instituciones de crédito, en el caso de que éstas no sean consistentes entre si, los procesos internos del Banco, sus operaciones, situacion
financiera y cumplimiento de las obligaciones contractuales del mismo, que no han sido cuantificados podrian requerir cambios que representen inversiones
importantes para lograr su aplicacion, asimismo, no necesariamente podrian ser consistentes o comparables con los que actualmente mantiene y ha registrado
el Banco durante ejercicios y periodos anteriores.

INTERMEDIARIOS COLOCADORES

) INBURSA Finamex Bankof America 55
u INBLIRSA @® Sors Lynen BBVA Bancomer
] Casa de Bolsa (1] BANORTE 5
Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.  Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V. Merrill Lynch México, S.A. de C.V Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V.
Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa Grupo Financiero Banorte Casa de Bolsa Grupo Financiero BBVA Bancomer

Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente colocacion forman parte del Programa autorizado por la CNBV y se encuentran inscritos bajo el
nimero 2311-4.18-2014-003-11 en el RNV y son aptos para ser listados en el listado correspondiente de la BMV. La inscripcién en el RNV no implica
certificacion sobre la bondad de los valores, la solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en el Prospecto y/o en el
presente Suplemento, ni convalida los actos que en su caso se hubiesen realizado en contravencién de las leyes aplicables.

El Prospecto del Programa y el presente Suplemento se encuentran a disposicion del publico inversionista con el Intermediario Colocador y en las paginas de
Internet de la BMV (www.bmv.com.mx), de la CNBV (www.gob.mx/cnbv) y del Emisor (www.inbursa.com.mx) en el entendido que ni dicha pagina ni su
contenido forman parte del Prospecto ni del presente Suplemento.

Ciudad de México., a 25 de mayo de 2018. Autorizaciéon de CNBYV para su publicacion: 153/11811/2018 de fecha 22 de mayo de 2018.



Manifestamos que a la fecha de presentacion del suplemento informativo o avisos correspondientes y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor retine los supuestos contenidos
en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas

modificaciones.”

Banco Inbursa, S.A,, Institucién de Banca Muiltiple,
Grupo Financi€ro Inbursa

Lic. Javier Foncerréﬁa lzquierdo
Director Geperal

-

Lic. Guillermo René Caballero Padilla
Director Juridico

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de Certificados Bursétiles Bancarios con clave de pizarra BINBUR 18.



Manifestamos que a la fecha de presentacién del suplemento informativo o avisos correspondientes y con base en la
informacion que tenemos .a nuestra disposicidn, a nuestro leal saber y entender, el Emisor reline los supuestos contenidos
en el articulo 13 Bis de las "Disposicicnes de caracter general aplicables a las emisoras de valores vy a otros participantes
del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.”

Inversora Bursatil, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

e — M
//Ing. Luis Roberto Frias Humphrey
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte infegral del Suplemento de Certificaclos Bursatilas Bancarios con clave de pizarra BINBUR 18.



Manifestamos que a la fecha de presentacién del suplemento informativo o avisos correspondientes y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emiser reine los supuestos contenidos
en el articulo 13 Bis de las "Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores publicadas en el Diario Oficial de la Federacion el 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.”

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.

q M\«, ?”' uﬂ/‘-’s

Act. Maria Laura Laris Vazquez
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral def Suplemento de Certificados Bursatiles Bancarios con clave de pizarra BINBUR 18.



Manifestamos que a la fecha de presentacion del suplemanto informafivo ¢ avisos correspondientes v con base en la
informaclon que tenemos & nuestra disposicién, @ nuesiro leal saber y entender, el Emisor reting los supuestos contenidos
en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caricter general aplicables & las emisoras de valores y a otros participantes
del mercado de valores publicadas en el Diaric Oficial de la Federacion sl 19 de marzo de 2003 y sus respectivas
modificaciones.”
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Alejandro Gsorio Pérez qu/artd’éércia Quezada
Apoddrado o Apodlerado
P \f // P

L i i i i .
a prssem_‘e hoja ds firmas forma parte integral del Suplemento de Certificaclos Bursétiles Bancarios con clave de pizarra BINBUR 18



Manifestamos que a la fecha de presentacion del suplemento informativo o avisos correspondientes y con base en la
informacion que tenemos a nuestra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor reline los Supuestos contenidos

Merrill Lynch México, S.A. Dé CiV. Casa De Bolsa

Héctor Serret Herrera
Cargo: Representante).egal

gt

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de Certificados Bursatiles Bancarios con clave de pizarra BINBUR 18.



Manifestames que a la fecha de presentacién del suplemento informativo o avisos correspondientes y con base en la
infermacion que tenemos a nusstra disposicion, a nuestro leal saber y entender, el Emisor reline los supuestos contenidos
en el articulo 13 Bis de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de valores y a otros participantes
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moedificaciones.”
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a) Titulo.

b) Calificacién otorgada a la emisién otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
¢) Calificacién otorgada a la emisioén otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V.

d) Informe financiero correspondiente al Primer trimestre de 2018.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Institucién
de Banca Mudiltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2018, presentados ante la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores el 26 de abril de 2018 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.,, el 26 de abril de 2018, y
podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.

e) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2017.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de 2017, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 2 de mayo de 2018 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 2 de mayo de
2018, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.

f) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2016.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de 2016, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 28 de febrero de 2017 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 28 de febrero
de 2017, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa
www.inbursa.com.

g) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2015.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de 2015, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 2 de mayo de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V,, el 2 de Mayo de
2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.

h) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.



Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de marzo de 2018 en
materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi
como también se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 26 de abril de 2018, presentados ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores el 26 de abril de 2018 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 26 de abril de
2018, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com,
asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2017 en
materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asf
como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de 2016 en
materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero
Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx.

Los anexos forman parte integrante de este Suplemento.

El presente Suplemento y sus anexos son parte integrante del Prospecto del Programa autorizado
por la Comisidon Nacional Bancaria y de Valores, por lo que ambos documentos deberan consultarse
conjuntamente con el referido Prospecto. Los anexos del presente Suplemento forman parte integral
del mismo. Todos los términos utilizados en el presente Suplemento que no estén definidos en forma
especifica, tendran el significado que se les atribuye en el Prospecto.

Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o cualquier otra persona,
ha sido autorizado para proporcionar informacién o hacer cualquier declaraciéon que no esté contenida
en este Suplemento. Como consecuencia de lo anterior, cualquier informacién o declaracién que no
esté contenida en este Suplemento, debera entenderse como no autorizada por el Emisor o por
Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex,
S.A.B. de C.V.; Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte; Merrill Lynch México,
S.A. De C.V. Casa De Bolsa; y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA
Bancomer, segln corresponda.



1. CARACTERISTICAS DE LA OFERTA
a) Factores de Riesgo

Los Certificados Bursatiles Bancarios no devengaran intereses moratorios. De conformidad con lo
establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses moratorios en caso de mora en
el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por lo tanto, los posibles adquirentes
deberan considerarlo en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad debida en relacion con los
Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional alguna.

Las modificaciones a las Normas de Informacién Financiera (las “NIF”) podrian tener como impacto una
afectacion a las Disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito, en el caso de que
éstas no sean consistentes entre si, los procesos internos del Banco, sus operaciones, situacién financiera y
cumplimiento de las obligaciones contractuales del mismo podrian requerir cambios que representen
inversiones importantes para lograr su aplicacion, asimismo, no necesariamente podrian ser consistentes o
comparables con los que actualmente mantiene y ha registrado el Banco durante ejercicios y periodos
anteriores.

Los ataques cibernéticos y otras violaciones a la seguridad de las redes o tecnologia de informacion, asi
como que los mismos podrian tener un efecto adverso en el negocio del Banco, en adicion a los elementos
para prevenirlo.

Los riesgos asociados a un ataque cibernético externo se encuentran mitigados por la infraestructura de
seguridad que se tiene desplegada en la organizacion. Los portales y aplicaciones expuestas se encuentran
dentro de la DMZ con diversas capas de proteccion anti intrusién y medidas de filtrado de trafico que permite
identificar y contener los ataques externos. Adicionalmente, se cuenta con sistemas y servicios de monitoreo de
estas capas de proteccion en un esquema de 7 x24.

Las operaciones que realiza dia a dia Grupo Financiero Inbursa y sus empresas subsidiarias conducen y
estan soportadas por sistemas de computo y digitales dedicados y desarrollados tanto por Inbursa como por
proveedores externos acreditados de software y hardware. La informacién derivada de la operacion se maneja
de manera interna y solo se comparte a externos datos de caracter publico principalmente en su portal. Estos
datos fluyen a través de computadoras personales y teléfonos mdviles y otros dispositivos, y mediante el uso
de correos electronicos, plataformas para el comercio electrénico, herramientas de pago, administracion de
personal, entre otros, tanto en la Internet como en la denominada Intranet y servidores de Inbursa y esta regida
por las politicas internas en materia de seguridad informatica

Continuamente, las distintas areas de sistemas y tecnologia de Inbursa implementan y monitorean
protocolos, politicas, redes y sistemas robustos para reducir y administrar el riesgo inherente a la comparticion
de informacion y datos por terceros no autorizados, se cuenta con los registros de acceso a la infraestructura
gue cada afo son auditados por auditores externos y se ejecutan pruebas de penetracion a distintos aplicativos
ejecutados por consultores independientes. Asimismo, Inbursa observa y se adhiere a la regulacion especifica
sobre el uso de datos personales de terceros, cumpliendo con la normatividad vigente en esta materia.

La continuidad de la operacion se garantiza a través de un esquema de alta disponibilidad y recuperacién de
negocio en caso de desastre. De manera local el datacenter cuenta con un esquema de alta disponibilidad con
redundancia en bases de datos, comunicaciones y aplicaciones. Al mismo tiempo el centro de cémputo alterno
gue sirve de DRP se encuentra hosteado en Triara, un centro de datos de primer nivel.



b) Autorizacién e Inscripcion en el RNV

Mediante oficio nimero 153/107353/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014, la CNBV autorizé la
inscripcion preventiva y oferta publica de los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio nimero
153/105683/2016 de fecha 21 de junio de 2016, la CNBV autorizo la inscripcién preventiva y oferta publica de
los titulos al amparo del Programa, y mediante oficio nimero 153/11811/2018 de fecha 22 de mayo de 2018,
autorizé la difusion del Suplemento y del aviso de oferta publica de la presente Emision. Los Certificados
Bursétiles Bancarios a que se refiere el presente Suplemento se encuentran inscritos en el RNV bajo el nimero
2311-4.18-2014-003-11. El establecimiento del Programa, asi como la Emisién a que se refiere el presente
Suplemento fueron aprobadas por el Consejo de Administracion de la Emisora en sesion celebrada el 28 de
abril de 2014.



c) Caracteristicas de la colocacion
Emisor
Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa.
Tipo de Valor
Certificados Bursatiles Bancarios.
Numero de Emisiéon al amparo del Programa
Décimo Primera.
Clave de Pizarra
BINBUR 18
Monto Total Autorizado del Programa
$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.) o su equivalente en UDIs, con caracter
revolvente. De conformidad con la estructura del Programa, Banco Inbursa podra realizar tantas emisiones de
Instrumentos como determine, siempre y cuando el saldo insoluto de principal de los Instrumentos en
circulacién no exceda del Monto Total Autorizado del Programa.
Vigencia del Programa
5 (CINCO) afios a partir de la fecha del oficio de autorizacion que expida la CNBV.

Monto Total de la Colocacién

$5,000'000,000.00 (CINCO MIL MILLONES PESOS 00/100 M.N.).

Numero de Certificados Bursétiles Bancarios:

50°000,000 (CINCUENTA MILLONES) de Certificados Bursétiles Bancarios.
Valor nominal de los Certificados Bursatiles Bancarios:

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada uno.
Precio de Colocacion

$100.00 (CIEN PESOS 00/100 M.N.) cada Certificado Bursatil Bancario cada uno.
Tipo de Oferta Publica

Oferta publica primaria.
Tasa de Referencia

Variable.
Mecanismo de Colocacién

Construccién de libro.



Fecha de Publicacion del Aviso de Oferta Publica
22 de mayo de 2018.
Fecha de Cierre del Libro
23 de mayo de 2018.
Fecha Limite para la Recepcion de Ordenes
23 de mayo de 2018.
Horario de Inicio de la Construccion del Libro
A partir de las 10:00 a.m.
Fecha de Publicacién del Aviso de Colocacion con Fines Informativos
23 de mayo de 2018.
Fecha de Registro en la BMV
25 de mayo de 2018.
Fecha de Liquidacién
25 de mayo de 2018.
Fecha de Emision
25 de mayo de 2018.
Plazo de Vigencia de la Emision
1820 (mil ochocientos veinte) dias equivalentes aproximadamente a 5 afios.
Fecha de Vencimiento
19 de mayo de 2023.
Garantia
Los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de esta Emision serdn quirografarios y, por lo tanto, no
contardn con garantia especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para la Proteccién al Ahorro Bancario
o de cualquiera otra entidad.
Recursos Netos que obtendra el Emisor
$4,982,859,779.44 (Cuatro mil novecientos ochenta y dos millones ochocientos cincuenta y nueve mil setecientos
setenta y nueve pesos 44/100 M.N.) Para el desglose de este recurso favor de consultar el apartado “Gastos
relacionados con la Oferta” de este Suplemento

Fuente de los Recursos necesarios para hacer frente a las obligaciones de pago de los Certificados

Las obligaciones contraidas por el Emisor derivado de la presente emision de Certificados, seran liquidadas
mediante los ingresos que genere la propia operacién del Emisor.



Calificacion otorgada por Standard & Poor’s, S.A. de C.V., ala Emisién

“mxAAA”, es decir tiene el grado mas alto que otorga Standard & Poor’s en su escala CaVal e indica que la
capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligaciéon es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional. La calificacion asignada
constituye la opinién prospectiva de Standard & Poor’s respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o
la emisién calificada y no constituye una recomendacién de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en
cualquier momento de acuerdo con las metodologias de calificacion de Standard & Poor’s. (ver anexo “B”)

Calificacion otorgada por HR Ratings de México, S.A. de C.V. ala Emisién

“HR AAA’, es decir se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio. La calificacion otorgada no constituye
una recomendacion para comprar, vender o mantener algun instrumento, ni para llevar a cabo algun tipo de
negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de calificacién de HR Ratings. (Ver anexo “C”").

Intereses Moratorios

De conformidad con lo establecido en el Titulo y en el presente Suplemento, no se causaran intereses
moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los Certificados Bursatiles Bancarios. Por
lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora en el pago de cualquier cantidad
debida en relacién con los Certificados Bursatiles Bancarios, no tendran derecho a recibir cantidad adicional
alguna.

Amortizacion Anticipada
Los Certificados Bursatiles Bancarios no podran ser amortizados anticipadamente.
Fecha de Pago y Amortizacion de Principal

El principal de los Certificados Bursatiles Bancarios se amortizara por el Emisor en un solo pago en la Fecha
de Vencimiento, es decir el 19 de Mayo de 2023, contra entrega del Titulo o de la constancia emitida por
INDEVAL, expedida para tal efecto.

Depositario

El Titulo que ampara los Certificados Bursatiles Bancarios se mantendra en depésito en INDEVAL para los
efectos del articulo 282 y demas aplicables de la LMV. En los términos del articulo 282 de la LMV, el Emisor
determiné que el Titulo que documenta esta Emision no lleve cupones adheridos, haciendo las veces de estos,
para todos los efectos legales, las constancias que expida para tal efecto el INDEVAL.

Incumplimiento en el Pago de Principal e Intereses

En caso de que el Emisor no realice el pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles
Bancarios en la Fecha de Vencimiento, y en cada una de las fechas de Pago segun corresponda, el
Representante Comun, sin perjuicio de los derechos que individualmente puedan ejercer los tenedores,
ejercera los requerimientos de cobro correspondientes dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha
en que debio efectuarse el pago, finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se
procedera a convocar a Asamblea General de Tenedores al dia habil siguiente, para que ésta resuelva lo
conducente.

Obligaciones de hacer y no hacer del Emisor frente a los tenedores

Durante el plazo de vigencia de la emision y hasta que los Certificados Bursétiles Bancarios sean totalmente
amortizados, el Emisor se compromete a:



a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles Bancarios en el Registro Nacional de Valores y
mantenerlos listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacion a que este obligado en términos de la Ley del
Mercado de Valores, el Reglamento de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. y de las disposiciones de
caracter general aplicables.

¢) El Emisor asume la obligacién del pago de principal e intereses estipulados en el Titulo que documente la
presente Emision. Adicionalmente, previa solicitud por escrito del Representante Comun, el Emisor debera
entregarle un escrito indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el
Emisor debera entregar al Representante Comun cualquier informacion que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacion financiera de la Emisora.

Causas de Vencimiento Anticipado:

Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada uno una
“Causa de Vencimiento Anticipado”):

(1) Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno de cualquier cantidad de intereses y dicho pago no se
realizare dentro de los 3 (TRES) dias habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse;

(2) Si la inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la
Comision Nacional Bancaria y de Valores (“CNBV”) y/o el listado en la BMV fueren cancelados; y

3) Si el Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Titulo distintas a
las referidas en los numerales (1) y (2) anteriores, y dicho incumplimiento no se subsanare dentro de los 30
(TREINTA) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido el incumplimiento.

El Representante Comun dara a conocer por escrito o a través de los medios que determinen a la CNBV, a
INDEVAL y a la BMV (a través del SEDI o de los medios que determine) en cuanto se tenga conocimiento de
alguna Causa de Vencimiento Anticipado o cuando se declare el vencimiento anticipado de los Certificados
Bursatiles.

Una vez ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado todas las cantidades pagaderas por la Emisora
conforme a los Certificados Bursétiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sin necesidad de aviso
previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o notificacion de cualquier naturaleza,
judicial o extrajudicial, siempre y cuando asi lo resuelva la Asamblea General de Tenedores, la cual debera
celebrarse en un plazo méaximo de 15 (QUINCE) dias naturales, considerado como primer dia el de la fecha en
gue haya ocurrido la Causa de Vencimiento Anticipado.

Posibles Adquirentes

Personas fisicas y/o morales cuando, en su caso, su régimen de inversiéon lo prevea expresamente. Los
posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién contenida en el Prospecto del
Programay en el presente Suplemento.

Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses

El principal y los intereses devengados respecto de la emisién de los Certificados Bursatiles se pagaran,
mediante transferencia electronica, en el domicilio de INDEVAL ubicado en Paseo de la Reforma No. 255,
tercer piso, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México., contra la entrega del Titulo o de las
constancias que para tales efectos expida INDEVAL.

Régimen Fiscal

La presente seccion contiene una breve descripcién del régimen fiscal aplicable en México para la
adquisicién, propiedad y enajenacion de instrumentos de deuda por parte de personas fisicas y morales
residentes y no residentes en México, pero no pretende ser una descripcién exhaustiva de todas las
disposiciones fiscales que pudieran ser relevantes a la decisiéon de adquirir o disponer de los Certificados
Bursétiles Bancarios. i) Personas fisicas y personas morales residentes en México: La retencidn aplicable
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respecto a los intereses pagados sobre los Certificados Bursétiles Bancarios, se fundamenta en los articulos
54, 135 y demas aplicables de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y la tasa de retencion en el articulo
21 de la Ley de Ingresos de la Federacion para el Ejercicio Fiscal 2018, es decir, a la tasa del 0.46% anual
sobre el monto del capital que dé lugar al pago de intereses; (i) Personas exentas residentes en México:
Dentro de las disposiciones fiscales se establecen, algunas exenciones para la retencién del Impuesto Sobre la
Renta, por ejemplo: (a) personas morales autorizadas para recibir donativos deducibles, reguladas por el titulo
Il de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente; y (b) La Federacién, los Estados, en la Ciudad de México, o
los Municipios, etc.; (iii) Para personas residentes en el extranjero: Se estara a lo establecido en los articulos
153 y 166 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses;
y (iv) Fondos de pensiones Y jubilaciones constituidos en el extranjero: Se estara a lo establecido en el articulo
153 de la Ley de Impuesto Sobre la Renta vigente y dependera del beneficiario efectivo de los intereses.

El Régimen Fiscal vigente podra ser modificado a lo largo de la vigencia de la Emisién. Recomendamos a los
inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a las disposiciones legales

aplicables a la adquisicion, propiedad y disposicion de los Certificados Bursatiles Bancarios antes de realizar
cualquier inversion en los mismos.

Periodicidad en el Pago de Intereses

Los intereses ordinarios que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO)
dias, (cada uno, un “Periodo de Intereses”) en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses
(“Fecha de Pago”) que aparece en este Suplemento y en el Titulo de la Emisién, o si cualquiera de dichas
fechas de pago fuere un dia inhabil, el pago se realizara el siguiente dia habil, calculandose, en todo caso, el
monto de intereses correspondiente por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de intereses correspondiente. El primer pago de intereses se efectuard precisamente el 22 de junio de 2018.
En caso de que en algun periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su totalidad,
INDEVAL no estara obligada a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta que sea
integramente cubierto; en cualquier caso INDEVAL no sera responsable si entregare o no la constancia
correspondiente a dicho pago, en caso de que el mismo no sea integramente cubierto.



Calendario de Pago de Intereses:

Periodo de Fechade Inicio Fecha de Pago Diasdel Periodo
Intereses de Intereses
1 25demayo de 2018 22 dejunio de 2018 28
2 22 dejunio de 2018 20 dejulio de 2018 28
3 20 dejulio de 2018 17 de agosto de 2018 28
4 17 de agosto de 2018 14 de septiembre de 2018 28
5 14 de septiembre de 2018 12 deoctubrede 2018 28
6 12 deoctubrede 2018 9 de noviembre de 2018 28
7 9 de noviembre de 2018 7dediciembrede 2018 28
8 7dediciembre de 2018 4 deenero de 2019 28
9 4 deenero de 2019 1defebrero de 2019 28
10 ldefebrero de 2019 ldemarzo de2019 28
ik 1ldemarzo de 2019 29 demarzo de 2019 28
r 29 demarzo de 2019 26 deabrilde 2019 28
B 26 de abril de 2019 24 demayo de 2019 28
14 24 de mayo de 2019 21de junio de 2019 28
5 21dejunio de 2019 19 dejulio de 2019 28
16 19 dejulio de2019 16 de agosto de 2019 28
17 16 deagosto de 2019 13 de septiembre de 2019 28
8 13 de septiembre de 2019 1ldeoctubrede 2019 28
19 lideoctubrede 2019 8 de noviembre de 2019 28
20 8 de noviembre de 2019 6 dediciembrede 2019 28
21 6 de diciembre de 2019 3 deenero de 2020 28
22 3 deenero de 2020 31deenero de 2020 28
23 31ldeenero de 2020 28 defebrero de 2020 28
24 28 defebrero de 2020 27 demarzo de 2020 28
25 27 demarzo de 2020 24 deabril de 2020 28
26 24 deabrilde 2020 22 de mayo de 2020 28
27 22 demayo de 2020 19 dejunio de 2020 28
28 19 dejunio de 2020 17 de julio de 2020 28
29 17 de julio de 2020 14 deagosto de 2020 28
30 14 de agosto de 2020 1lde septiembre de 2020 28
31 11de septiembre de 2020 9 de octubrede 2020 28
32 9 deoctubrede 2020 6 de noviembre de 2020 28
33 6 de noviembre de 2020 4 dediciembre de 2020 28
34 4 dediciembre de 2020 ldeenero de2021 28
35 1ldeenero de2021 29 deenero de 2021 28
36 29 deenero de2021 26 defebrero de2021 28
37 26 defebrero de 2021 26 demarzo de 2021 28
38 26 demarzo de 2021 23 deabrilde 2021 28
39 23 deabrilde2021 21demayo de 2021 28
40 21demayo de 2021 18 dejunio de2021 28
41 18 dejunio de 2021 16 dejulio de 2021 28
42 16 dejulio de 2021 13 deagosto de 2021 28
43 13 deagosto de 2021 10 de septiembre de 2021 28
44 10 de septiembre de 2021 8 deoctubrede 2021 28
45 8 deoctubrede 2021 5de noviembrede 2021 28
46 5denoviembre de 2021 3 dediciembre de 2021 28
47 3 dediciembre de 2021 3ldediciembrede 2021 28
48 3ldediciembrede 2021 28 de enero de 2022 28
49 28 deenero de 2022 25defebrero de 2022 28
50 25defebrero de 2022 25de marzo de 2022 28
51 25demarzo de 2022 22 deabrilde2022 28
52 22 deabrilde 2022 20 de mayo de 2022 28
53 20 demayo de 2022 17 de junio de 2022 28
54 17 de junio de 2022 15dejulio de 2022 28
55 I5dejulio de 2022 12 deagosto de 2022 28
56 12 de agosto de 2022 9 de septiembre de 2022 28
57 9 de septiembre de 2022 7deoctubrede 2022 28
58 7deoctubrede 2022 4 denoviembre de 2022 28
59 4 denoviembre de 2022 2 dediciembre de 2022 28
60 2 dediciembre de 2022 30 dediciembrede 2022 28
61 30 dediciembre de 2022 27deenero de 2023 28
62 27deenero de 2023 24 defebrero de 2023 28
63 24 defebrero de2023 24 demarzo de 2023 28
64 24 demarzo de 2023 21deabrilde 2023 28
65 21deabrilde2023 19 de mayo de 2023 28

1,820

Derechos de los Tenedores

El Titulo y los Certificados Bursatiles Bancarios que el mismo ampara otorgan a los Tenedores derecho al
pago de principal e intereses, de conformidad con lo establecido en las secciones 9, 10, 13, 14, 15, 16 y 17 del
Titulo. Asimismo, los Tenedores tendran los demés derechos sefialados en la seccion 20 del Titulo.

Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales

El Emisor tendra el derecho de emitir y ofrecer publicamente certificados bursatiles bancarios adicionales
(los “Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales®) a los Certificados Bursatiles Bancarios documentados por
el titulo (los “Certificados Bursatiles Bancarios Originales”). Los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales (i)

8



se considerara que forman parte de la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (por lo cual,
entre otras cosas, tendran la misma clave de pizarra asignada por la BMV), y (ii) tendran los mismos términos y
condiciones que los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (incluyendo, sin limitacion, fecha de
vencimiento, fecha de pago del rendimiento, Rendimiento y valor nominal de cada Certificado Bursatil
Bancario).

En virtud de la adquisicién de Certificados Bursatiles Bancarios Originales, se entendera que los tenedores
han consentido que el Emisor emita Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, por lo que la emisién y
oferta publica de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales no requerird de la autorizacion de los
tenedores de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales ni tampoco se requerira llevar a cabo una
Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursatiles Originales para aprobar la emisién de
Certificados Bursatiles Adicionales. La emision de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales se sujetara a
lo siguiente:

i. El Emisor podra emitir y ofrecer publicamente Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, siempre y
cuando (i) las calificaciones de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales sean las mismas (o al menos
no inferiores) que las calificaciones otorgadas a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales y que estas
Ultimas calificaciones no disminuyan, ya sea como consecuencia del aumento en el nimero de Certificados
Bursatiles Bancarios Originales en circulacion o por cualquier otra causa, y (ii) el Emisor se encuentre al
corriente en el cumplimiento de sus obligaciones conforme a los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

ii. EI monto maximo de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales que el Emisor podra emitir y ofrecer
publicamente sumado al monto de la emisién en circulacion al amparo del programa autorizado por la Comision
Nacional Bancaria y de Valores mediante oficio nUumero 153/107353/2014 de fecha 23 de septiembre de 2014
(incluyendo la emisibn de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales), no podr4d exceder de
$100,000°000,000.00 (CIEN MIL MILLONES DE PESOS, 00/100 M.N.).

iii. En la fecha de emisién de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, el Emisor debera canjear el
titulo que representa los Certificados Bursatiles Bancarios Originales (depositados en el INDEVAL) por un
nuevo titulo que ampare los Certificados Bursatiles Originales mas los Certificados Bursatiles Bancarios
Adicionales y depositar dicho titulo en INDEVAL. Dicho titulo hara constar Gnicamente las modificaciones que
sean necesarias para reflejar la emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, es decir (i) el
monto de la emision, representado por la suma del monto emitido respecto de los Certificados Bursatiles
Bancarios Originales méas el monto emitido conforme a los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales; (ii) el
namero total de Certificados Bursatiles Bancarios amparados por el titulo que sera igual al nimero de
Certificados Bursatiles Bancarios Originales mas el nimero de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales);
(iii) la fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, indicando, adicionalmente, la
fecha de emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales, y (iv) el plazo de vigencia de la emisién de
los Certificados Burséatiles Bancarios Adicionales, cuyo plazo sera igual al plazo que exista entre la fecha de
emision de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales y la fecha de vencimiento de los Certificados
Burséatiles Bancarios Originales, en virtud de que la fecha de vencimiento de dicho titulo sera la misma fecha de
vencimiento que la de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales.

iv. La fecha de emision de los Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales podra o no coincidir con la fecha
en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme al titulo de la presente emision, en el entendido
de que si dicha fecha no coincide con la fecha en que inicie cualquiera de los periodos de intereses conforme a
dicho titulo, los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales tendran el derecho a recibir los intereses
correspondientes a todo el periodo de intereses vigente de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales , sin
perjuicio de que estos Ultimos, sigan generando los intereses correspondientes, y el precio de los Certificados
Bursatiles Bancarios Adicionales podra reflejar los intereses devengados desde la fecha en que dio inicio el
periodo de intereses vigente.

v. Ni la emisidon de los Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales ni el aumento en el monto en
circulacién de los Certificados Bursatiles Bancarios Originales derivado de la misma constituira novacion.

vi. El Emisor podréa realizar diversas emisiones de Certificados Bursétiles Bancarios Adicionales sobre la
emisién de Certificados Bursétiles Bancarios Originales.



vii. El Emisor debera realizar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en relacion con la
emisién de Certificados Bursatiles Bancarios Adicionales, incluyendo aquellos tramites de actualizaciéon de
registro de los Certificados Bursatiles Bancarios ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores.
Representante Comun

Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Intermediarios Colocadores
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Bolsa Finamex, S.A.B.

de C.V.; Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte; Merrill Lynch México, S.A. De C.V.
Casa De Bolsa; y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer.
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d) Destino de los fondos

Los recursos netos obtenidos de la colocacion de los Certificados Bursétiles Bancarios los cuales ascienden a
un monto aproximado de $4,982,859,779.44 (Cuatro mil novecientos ochenta y dos millones ochocientos cincuenta y
nueve mil setecientos setenta y nueve pesos 44/100 M.N.). Para el desglose de este recurso favor de consultar el
apartado “Gastos relacionados con la Oferta” seran destinados para mantener y mejorar el perfil de liquidez del
balance del emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las proyecciones
de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades
aplicables. A la fecha de Emision, la Emisora no tiene un fin especifico distinto al anteriormente descrito.
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e) Procedimiento para el calculo de interés

A partir de su fecha de emision, y en tanto no sean amortizados, los Certificados Bursatiles generaran un
interés bruto anual sobre su valor nominal, a una tasa anual igual a la tasa a la que hace referencia el siguiente
parrafo, que el Representante Comun calculara con 2 (DOS) dias habiles anteriores al inicio de cada Periodo
de Intereses (“Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual”), computado a partir de la fecha de
emision y que regira precisamente durante el Periodo de Intereses correspondiente conforme a lo siguiente:

La tasa de interés bruto anual, (la “Tasa de Interés Bruto Anual’), se calculard mediante la adicion de 0.23
(CERO PUNTO VEINTITRES) puntos porcentuales, a la tasa de interés interbancaria de equilibrio (“TIIE™ o “Tasa
de Interés de Referencia”) a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias (o la que sustituya a ésta), capitalizada o en
su caso, equivalente al nimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
intereses correspondiente, que sea dada a conocer por el Banco de México, por el medio masivo de
comunicacion que éste determine o a través de cualquier otro medio electrénico, de cémputo o
telecomunicacioén, incluso Internet, autorizado al efecto por dicho Banco o, a falta de ello, la que se dé a
conocer a través de dichos medios, en la Fecha de Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que
corresponda por Banco de México, o en su defecto, dentro de los 15 (QUINCE) dias habiles anteriores a la
misma, caso en el cual debera tomarse como base la tasa comunicada en el dia habil mas préximo a dicha
fecha por dicho Banco. En caso de que la tasa TIIE a plazo de hasta 29 (VEINTINUEVE) dias dejare de existir o
publicarse, el Representante Comun utilizard como tasa sustituta, aquella que dé a conocer el Banco de
México como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo mas cercano al plazo citado. Para determinar la
Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya capitalizada o, en su caso, equivalente al nimero de
dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente, el Representante Comun utilizara la siguiente férmula:

NDE

xPL) " {36000}
NDE

TC=||1+
( 36000

En donde:

TC = Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya, capitalizada o equivalente al nimero de dias
naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses correspondiente.

TR = TIIE (o la tasa que la sustituya a ésta).

PL = Plazo en dias de la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que la sustituya.

NDE = NUimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente.

* Tasa de Interés de Referencia: El publico inversionista podra consultar el comportamiento de esta
tasa en la pagina de internet de Banco de México, la cual es www.banxico.gob.mx

Los intereses que devenguen los Certificados Bursétiles se liquidaran cada 28 (VEINTIOCHO) dias, en las
fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses o, si cualquiera de dichas fechas fuere un dia inhabil,
en el siguiente dia habil. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 22 de junio de 2018.

Para determinar el monto de los intereses a pagar en cada Periodo de Intereses, el Representante Comun
utilizara la siguiente formula:

| =VN ﬂBxNDE)
36000

En donde:

I = Interés Bruto del Periodo de Intereses que corresponda

VN = Valor nominal total de los Certificados Bursatiles en circulacion

TB = Tasa de Interés Bruto Anual

NDE = Numero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de

intereses correspondiente.
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El interés que causaran los Certificados Bursatiles se computara a partir de su fecha de emision, o al inicio de
cada Periodo de Intereses, segln corresponda y los célculos para determinar las tasas y el monto de los
intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago
de intereses correspondiente, y, en consecuencia, el siguiente Periodo de Intereses se disminuira en el nimero
de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses anterior. Los célculos se efectuaran cerrandose a
centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses la Tasa de Interés Bruto Anual de cada periodo no sufrira
cambios durante el mismo.

El Representante Comun dara a conocer a la CNBV y al INDEVAL, por escrito o a través de los medios que
éstos determinen, por lo menos con 2 (DOS) dias héabiles de anticipacion a la Fecha de Pago, el importe de los
intereses a pagar y/o la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al periodo correspondiente. Asimismo, dara a
conocer a la BMV a través del Emisnet (o0 los medios que ésta determine), y a la CNBV por lo menos con 2
(DOS) dias héabiles de anticipacion a la Fecha de Pago, asi como la Tasa de Interés Bruto Anual aplicable al
siguiente Periodo de Intereses.

Los Certificados Bursatiles dejaran de causar intereses a partir de la fecha sefialada para su pago, siempre que
la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacion, y en su caso, de los intereses
correspondientes, mediante transferencia electronica, a través de INDEVAL, a mas tardar a las 11:00 a.m. de
ese dia.

En los términos del articulo 282 de la LMV, la Emisora estipula que el Titulo que ampara el monto total de la
Emision no lleva cupones adheridos, haciendo las veces de éstos y para todos los efectos legales, las
constancias que el propio INDEVAL expida para tal efecto. La amortizacion de los Certificados Bursatiles se
efectuard contra la entrega del Titulo, el dia sefialado para su vencimiento.

Los intereses que devenguen los Certificados Bursatiles se liquidaran de conformidad con lo que se establece
en los apartados Periodicidad en el Pago de Intereses y Procedimiento para el calculo de interés a Tasa de
Rendimiento de los Certificados Bursatiles.

En el caso de que cualquiera de las fechas antes mencionadas sea un dia que no sea dia habil, los intereses
se liquidaran el dia habil inmediato siguiente, calculandose en todo caso los intereses respectivos por el
nuamero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de Intereses correspondiente y
en consecuencia, el siguiente periodo de intereses se disminuir4 en el numero de dias en el que se haya
aumentado el Periodo de Intereses anterior.

Los Certificados Bursatiles causaran intereses en el primer periodo con base en una Tasa de Interés
Bruto Anual de 8.09% (OCHO PUNTO CERO NUEVE POR CIENTO).
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f) Plan de distribucidn

La presente emision contempla la participacion de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa quién concentrara las posturas, ademas de la participacion de Casa de Bolsa Finamex,
S.A.B. de C.V.; Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte; Merrill Lynch México, S.A. de
C.V. Casa De Bolsa; y Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer; como
Intermediarios Colocadores Lideres Conjuntos (los “Intermediarios Colocadores”), quienes ofreceran los
Certificados Bursatiles Bancarios bajo la modalidad de mejores esfuerzos, segun el contrato de colocacion
respectivo. En caso de ser necesario, los Intermediarios Colocadores celebraran contratos de subcolocacion
con otras casas de bolsa para formar un sindicato colocador de los Certificados Bursatiles Bancarios, que en su
caso se informara un dia antes de la fecha de cierre de libro e incorporara a dicho sindicato en los avisos de
oferta publica con antelacion a la fecha de cierre de libro. EI monto de la presente emision es de
$5,000°000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.).

No obstante lo anterior, en virtud de tratarse de una oferta publica, cualquier persona que desee invertir en
los Certificados Bursétiles Bancarios objeto de la emision, tendra la posibilidad de participar en el proceso de la
Construccion del libro en igualdad de condiciones que los demas inversionistas, siempre y cuando su régimen
legal o de inversién lo permita.

Para efectuar la colocacién de los Certificados Bursétiles Bancarios, la Emisora podra, junto con los
Intermediarios Colocadores, realizar uno o varios encuentros bursétiles con inversionistas potenciales,
contactar por via telefénica a dichos inversionistas y, en algunos casos, sostener reuniones separadas con
esos inversionistas.

La asignacion de los Certificados Bursatiles Bancarios se hara a través del mecanismo de construccion del
libro, el cual cumplira con las siguientes caracteristicas:

(a) El Aviso de Oferta Publica de la presente emisién de Certificados Bursatiles Bancarios se publicara 1
(UN) dia antes de la fecha de construccion del libro. El dia de la construccion del libro, el horario para la
recepcion de érdenes sera a partir de las 10:00 a.m. El mismo dia de la construccion del libro, se publicara un
Aviso de Colocacion con Fines Informativos que contenga las caracteristicas definitivas de los Certificados
Bursétiles Bancarios a través del Sistema EMISNET de la BMV www.bmv.com.mx.

(b) Los Certificados Bursétiles Bancarios se colocardn a través del mecanismo de construccién del libro
mediante el criterio de asignacion discrecional a tasa Unica. Inbursa concentrard las 6rdenes que se reciban
durante el proceso de la construcciéon del libro. Para la construccion del libro no se definira una tasa o
sobretasa sugerida que deberan tomar en cuenta los inversionistas en la presentacién de sus posturas para
gue éstas sean consideradas para la asignacion final de los titulos representativos de la presente emision.

(c) Cada orden de compra debera componerse de: la tasa y el monto en pesos a valor nominal y/o
porcentaje del monto solicitado. Las 6rdenes de compra seran de caracter irrevocable una vez terminado el
proceso de construccion de libro.

(d) Para la asignacién de los Certificados Bursatiles Bancarios, no existen montos minimos ni maximos por
inversionista, ni tampoco se utilizara el concepto de primero en tiempo primero en derecho. La asignacién de
los Certificados Bursatiles Bancarios se llevard a cabo a discreciébn del Emisor y los Intermediarios
Colocadores, para lo cual se tomaran en cuenta criterios como los siguientes: diversificacion, bisqueda de
inversionistas que ofrezcan mejor tasa y la adquisicién de mayor nimero de Certificados Bursatiles Bancarios,
entre otros. Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa como Intermediario
Colocador Conjunto, estara encargado de concentrar las posturas.

(e) Los inversionistas al ingresar sus ordenes de compra para la construccion del libro se someten a las
practicas de mercado respecto a la modalidad asignacion discrecional por parte del Emisor y los Intermediarios
Colocadores.

(f) Tanto el Emisor como los Intermediarios Colocadores se reservan el derecho de declarar desierta la
oferta de los Certificados Bursétiles Bancarios y la consecuente construccion del libro.

(g) Los Intermediarios Colocadores manifiestan que no tienen conflicto de interés alguno con el Emisor
respecto de los servicios que han convenido en prestar para la colocacion de los Certificados Bursétiles
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Bancarios. La Emisora e Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa son parte
del mismo grupo financiero, por lo que podria existir un interés adicional del referido intermediario en los
Certificados Bursétiles Bancarios.

(h) Los Intermediarios Colocadores recibiran las érdenes a partir de las 10:00 a.m. para la construccion del
libro en la fecha del dia estipulado en el presente suplemento y el liboro se cerrara una vez que los
Intermediarios Colocadores asi lo determinen, en el entendido de que el libro debera cerrarse antes de las
23:59 horas del dia estipulado para el cierre del libro.

La emisidn, la operacién de registro de los Certificados Bursatiles Bancarios, asi como la liquidacion en la
BMV se realizara 2 (DOS) dias habiles posteriores a la fecha de realizar la construccion del libro. El
Intermediario Colocador responsable de la operacion de registro en Bolsa sera Inbursa, y asimismo llevara a
cabo las funciones que establece el articulo 15 de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las casas
de bolsa”

Los Intermediarios Colocadores y sus afiliadas mantienen relaciones de negocios con el Emisor y le prestan
diversos servicios financieros periédicamente, a cambio de contraprestaciones en términos de mercado
(incluyendo las que recibiran por los servicios prestados como Intermediarios Colocadores por la colocacion de
los Certificados Bursatiles Bancarios). En caso de que los Intermediarios Colocadores distribuyan los
Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision entre sus partes relacionadas, éstas
participaran en igualdad de condiciones.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, como Intermediario Colocador
distribuyé 126,500 (Ciento veintiséis mil quinientos) Certificados Bursétiles Bancarios, que es el equivalente al
0.25% (Cero punto Veinticinco por ciento) del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la
presente emision, de ese porcentaje distribuyé el 0.0% (Cero punto Cero por ciento) , , entre sus partes
relacionadas y el 100.00% (Cien punto cero cero por ciento), equivalente a 126,500 (Ciento veintiséis mil
quinientos) Certificados Bursatiles Bancarios, por cuenta de terceros.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.; como Intermediario Colocador distribuy6 11,998,600 (Once millones
novecientos noventa y ocho mil seiscientos) Certificados Bursatiles Bancarios, que es el equivalente al 24.00%
(veinticuatro punto cero cero por ciento del nimero total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente
emision, de ese porcentaje distribuy6 el 0.0% (Cero punto Cero por ciento) , entre sus partes relacionadas y el
100.00% (Cien punto cero cero por ciento), equivalente a 11,998,600 (Once millones novecientos noventa y ocho mil
seiscientos) Certificados Bursatiles Bancarios, por cuenta de terceros.

Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte; como Intermediario Colocador distribuyé
15,319,090 (Quince millones trescientos diecinueve mil noventa) Certificados Bursatiles Bancarios, que es el
equivalente al 30.64% (Treinta punto sesenta y cuatro por ciento) del nimero total de Certificados Bursatiles
Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuyd el 20.03%(Veinte punto cero tres por
ciento), equivalente a 10,013,000 (Diez millones trece mil) Certificados Bursatiles Bancarios, entre sus partes
relacionadas y el 10.61%(diez punto sesenta y un por ciento), equivalente a 5,306,090 (Cinco millones
trescientos seis mil noventa) Certificados Bursatiles Bancarios, por cuenta de terceros.

Merrill Lynch México, S.A. de C.V. Casa de Bolsa; como Intermediario Colocador distribuy6 6,425,880 (SEIS
MILLONES CUATROCIENTOS VEINTICINCO MIL OCHOCIENTOS OCHENTA) Certificados Bursétiles
Bancarios, que es el equivalente al 12.85% (DOCE PUNTO OCHENTA Y CINCO POR CIENTO) del nimero
total de Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuyé el 100%
(CIEN POR CIENTO) , equivalente a 6,425,880 (SEIS MILLONES CUATROCIENTOS VEINTICINCO MIL
OCHOCIENTOS OCHENTA) Certificados Bursatiles Bancarios, entre sus partes relacionadas y el 0% (CERO
POR CIENTO), equivalente a 0 (Cero) Certificados Bursatiles Bancarios, por cuenta de terceros.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer; como Intermediario
Colocador distribuy6 16,129,930 (diez y seis millones ciento veintinueve mil novecientos treinta ) Certificados
Bursatiles Bancarios, que es el equivalente al 32.26% (treinta y dos punto veintiséis por ciento del nimero total
de Certificados Bursétiles Bancarios objeto de la presente emision, de ese porcentaje distribuy6 el 2.00% (dos
punto por ciento) , equivalente a 1,000,000 (un millén) Certificados Bursatiles Bancarios, entre sus partes
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relacionadas y el 30.26% (treinta punto veintiséis por ciento), equivalente a 15,129,930 (quince millones ciento
veintinueve mil novecientos treinta) Certificados Bursatiles Bancarios, por cuenta de terceros.

La Emisora y los Intermediarios Colocadores tienen conocimiento de que ninguno de sus principales
accionistas, directivos o miembros del Consejo de Administracidn suscribieron entre accionistas, directivos o
miembros del Consejo de administracién parte de los Certificados Bursatiles Bancarios objeto de la presente
emision. La Emisora colocé el 0.0% (Cero punto cero por ciento) entre personas relacionadas (segun dicho
término se define en la Ley del Mercado de Valores). Adicionalmente, el Emisor y los Intermediarios
Colocadores tienen conocimiento, de que ninguna persona suscribio mas del 5% (CINCO POR CIENTO) de los
Certificados Bursétiles Bancarios materia de la emision, en lo individual o en grupo.
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g) Gastos relacionados con la Oferta

El Emisor obtuvo de la Emision un total de, monto del cual se deduciran los gastos relacionados con la
Emision que ascienden a $17,140,220.56 (Diecisiete millones ciento cuarenta mil doscientos veinte PESOS 56/100 M.N.)], lo
que resulta en que el Emisor obtuvo recursos netos por $4,982,859,779.44 (Cuatro mil novecientos ochenta y dos
millones ochocientos cincuenta y nueve mil setecientos setenta y nueve PESOS 44/100 M.N.). Los principales gastos
relacionados con la Emisién contemplada en el presente Suplemento se desglosan de la siguiente manera:

Gastos relacionados con la Emision BINBUR 18

CONCEPTO

Monto por Inscripcion en el RNV de los Certificados Bursatiles Bancarios (*) $1,750,000.00
Cuota de listado en BMV ( **) $802,060.56
Comision por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa Inbursa (**) $1,392,000
Comisién por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa Finamex (**) $3,480,000
Comision por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa Banorte (**) $2,088,000
Comisién por Intermediacion y Colocacion Casa de Bolsa Merrill (**) $2,320,000
Comision por Intermediacion y Colocacién Casa de Bolsa Bancomer (**) $2,320,000
Comisién por preparacion de la documentacion y obtencion de la autorizacion de la Emision (****) $2,900,000
Instituciones Calificadoras de Valores Standard & Poor’s, S.A. de C.V. (***) $0.00
Instituciones Calificadoras de Valores HR Ratings de México, S.A. de C.V. (***) $0.00
Costo SIPO por construccion electronica del libro (**) $88,160.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $17,140,220.56

(*) No paga IVA
(**) Incluye IVA
(***) El costo de ambas calificadoras, asi como del Representante Comun se encuentra incluido en el Programa

(****) Comisidn por la preparacion de la documentacion relativa a la oferta asi como por la obtencién de la autorizacién de la
emision, la cual serd pagada Unicamente a INBURSA.

Monto de la Emisién BINBUR 18 $5,000,000,000.00
Total de Gastos Relacionados con la Emision $17,140,220.56
Total Recursos Netos $4,982,859,779.44
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h) Estructura de capital antes y después de la colocacion

La estructura de capital que se muestra a continuacion, presume la colocacién de la totalidad del monto de
la Emision, es decir, la cantidad de $5,000,000,000.00 (CINCO MIL MILLONES DE PESOS 00/100 M.N.):

Captacion del Publico
Cheques

Dias Preestablecidos
PRLV (ventanilla)
PRLV (Mercado)
Certificado Bursatil
Bonos Bancarios

Capital Contable

Suma Pasivo y Capital

Certificados de Depdsitos
Constancias de Depdsito

Prestamos de Bancos y Org. Oficiales

Antes de la Después de
oferta la oferta
Marzo de
2018 Proyectado
112,201,244 112,201,244
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
38,730,090 43,730,090
31,494,177 31,494,177
18,921,223 18,921,223
201,346,734 206,346,734
101,412,714 101,412,714
302,759,448 307,759,448
Aplicacion de los Recursos.
Entidades Financieras 8,918,962
Entidades Gubernamentales 23,550,160
Pymes 490,356
Crédito Automotriz 171,913
Creditos a la Vivienda 6,008,937
Creditos al Consumo 2,075,105
Comercial 160,131,301
201,346,734
Fuente de los recursos
necesarios para hacer frente
alas obligaciones de pago de
los certificados:
Bonos para negociar y
disponibles parala venta. 19,492,078
Creditos a Entidades finan-
cieras y gubernamentales. 16,986,603
Depdsitos en Banco de México. 11,186,428
47,665,109

201,346,734

Por sus

Plazos. %

131,850,244 Corto Plazo

69,496,490 Largo Plazo

65%

35%

100%
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i) Funciones del Representante Comun

a) Se designa como representante comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles (el “Representante
Comun” y los “Tenedores”, respectivamente), en los términos de los articulos 64 fraccion Xlll, 68 y 69 de la
LMV a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, quien acept6 la designacién y se obliga a
su fiel desempenio.

En virtud de la aceptacién de su cargo, el Representante Comun tendra la obligacién de ejercer las acciones
y derechos que correspondan al conjunto de Tenedores de los Certificados Bursatiles, para el pago de las
cantidades adeudadas por el Emisor. El Representante Comun actuara de conformidad con las instrucciones
de la Asamblea General de Tenedores de los Certificados Bursétiles (para efectos de que no haya lugar a
dudas, el Representante Comun no representa a los Tenedores de forma individual, sino de manera conjunta).

b) El Representante Comun tendra los derechos y obligaciones que se contemplan en el Titulo, en la Ley
del Mercado de Valores y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito, entre otros:

(1) la facultad de vigilar el cumplimiento del destino de los fondos de la Emisién autorizado por la CNBYV,
conforme al titulo;

(2) firmar el titulo que documenta la presente Emision;

(3) ejercer todas las acciones o derechos que al conjunto de Tenedores corresponda, por el pago del
principal u otras cantidades;

(4) convocar y presidir la Asamblea General de Tenedores y ejecutar sus decisiones;

(5) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, los documentos o contratos que con la Emisora deban
celebrarse, previa instruccién de la Asamblea General de Tenedores;

(6) calcular las tasas de interés respecto de los Certificados Bursatiles;

(7) calcular y publicar con 2 (DOS) dias de anticipacién a la Fecha de Pago, los avisos de pago de los
intereses y/o amortizacion de principal correspondiente a los Certificados Bursatiles, asi como informar a la
CNBV, a la BMV y al INDEVAL a través de los medios que éstos determinen, la tasa de interés aplicable al
siguiente periodo, el monto a pagar por concepto del pago de principal y de los intereses devengados conforme
al Titulo.

(8) actuar como intermediario frente a la Emisora, respecto de los Tenedores, para el pago a estos ultimos
de principal, intereses moratorios y cualesquiera otras sumas pagaderas respecto de los Certificados
Bursatiles;

(9) ejercer todas las funciones, facultades y obligaciones que sefialan el Titulo, la Ley del Mercado de
Valores, y en lo previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, las
disposiciones aplicables emitidas por la CNBV y los sanos usos y practicas bursétiles; y

(10) en general, llevar a cabo los actos necesarios a fin de salvaguardar los derechos de los Tenedores.

¢) Todos y cada uno de los actos que lleve a cabo el Representante Comun en nombre o por cuenta de los
Tenedores, en los términos del Titulo o de la legislacion aplicable, seran obligatorios y se consideraran como
aceptados por los Tenedores.

d) El Representante Com(n podra ser removido o sustituido por acuerdo de la Asamblea General de
Tenedores, en el entendido que dicha remocion o sustitucién sélo tendra efectos a partir de la fecha en que un
representante comuin sucesor haya sido designado, haya aceptado el cargo y haya tomado posesion del
mismo.

e) El Representante Comun concluirq sus funciones en la fecha en que todos los Certificados Bursatiles
sean pagados en su totalidad. EI Representante Comun en ninglin momento estard obligado a erogar ningun
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tipo de gasto o cantidad alguna a cargo de su patrimonio para llevar a cabo todos los actos y funciones que
puede o debe llevar a cabo.

f) El Representante Comun estard obligado a verificar, a través de la informacion que se le hubiere
proporcionado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y en forma de las obligaciones establecidas en el
Titulo (excepto de las obligaciones de indole contable, fiscal, laboral y administrativa que no estén directamente
relacionadas con el pago de los Certificados Bursatiles). La Emisora tendra la obligacién de entregar al
Representante Comun la informacién y documentacién que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Titulo de la Emision.

g) Para efecto de cumplir con lo anterior, el Representante Comun tendra el derecho de solicitar al Emisor,
la informacion y documentacion que sea necesaria para verificar el cumplimiento de las obligaciones que se
refiere el parrafo anterior asi como de realizar visitas o revisiones a dichas partes una vez al afio o cuando lo
considere necesario.

h) El Representante Comun tendra la obligacion de solicitar inmediatamente al Emisor que se haga del
conocimiento del publico, a través de un evento relevante, cualquier incumplimiento de las obligaciones
establecidas en el Titulo. Lo anterior, en el entendido de que en caso de que el Emisor omita divulgar el evento
relevante de que se trate, dentro de los 2 (DOS) dias habiles siguientes a la notificacién realizada por el
Representante Comun, este tendra la obligacién de publicar dicho evento relevante en forma inmediata.

i) Para dar cumplimiento a todo lo anterior, el Representante Comun podra solicitar a la Asamblea General
de Tenedores o, en su caso, esta Ultima ordenar que se subcontrate a terceros especializados para que le
auxilien en el cumplimiento de sus obligaciones de revision establecidas en el Titulo y en la legislacién
aplicable, sujeto a las responsabilidades que establezca la propia Asamblea General de Tenedores. En caso de
gue la Asamblea General de Tenedores no apruebe la subcontratacion, el Representante Comun solamente
respondera de las actividades que le son directamente imputables en términos de las disposiciones legales
aplicables. Lo anterior en el entendido que de no existir los recursos suficientes para tales efectos, se estara a
lo dispuesto por el articulo 281 del Cédigo de Comercio asi como a lo establecido en el articulo 2577 del
Cadigo Civil para el Distrito Federal y sus correlativos con relacion a su caracter de mandatario en términos del
articulo 217 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en el entendido que el Representante
Comun no estara obligado a anticipar las cantidades necesarias para la contratacion de dichos terceros
especializados y no serd responsable bajo ninguna circunstancia en el retraso de su contratacion y/o por falta
de recursos para llevar a cabo dicha contratacién y/o porque no le sean proporcionados.

j) Sera obligacion del Representante Comun de rendir cuentas del desempefio de sus funciones, cuando le
sean solicitadas por la Asamblea General de Tenedores o al momento de concluir su encargo.

k) La emisora debera entregar al Representante Comun la informacién y documentaciéon que sea necesaria
para verificar el cumplimiento de las obligaciones previstas en el titulo.
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j) Facultades de la Asamblea de Tenedores

La asamblea general de Tenedores de los Certificados Bursatiles (la “Asamblea General de Tenedores”)
representara el conjunto de estos y sus decisiones, seran tomadas en los términos del Titulo que documenta la
Emision, la LMV y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la
legislacion aplicable, seran vélidas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes. En
consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la aprobacion de
los Tenedores, debera someterse a la Asamblea General de Tenedores.

a) La Asamblea General de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante Comun.
Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos un 10% (DIEZ POR
CIENTO) de los Certificados Bursétiles en circulacion, podran pedir al Representante Comin que convoque a la
Asamblea General de Tenedores, especificando en sus peticiones los puntos que en la asamblea deberan de
tratarse. El Representante Comun debera expedir la convocatoria para que la asamblea se relna dentro del
término de un mes a partir de la fecha en que reciba la solicitud. Si el Representante Comun no cumpliere con
esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticion de los Tenedores
solicitantes, debera de expedir la convocatoria para la reunion de la asamblea.

b) La convocatoria para las asambleas de Tenedores se publicara una vez, por lo menos, en un diario de
circulaciéon nacional, con 10 (DIEZ) dias naturales de anticipacion, por lo menos, a la fecha en que la asamblea
deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la asamblea deberan tratarse, sin que
puedan tratarse puntos que no estén previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (CIEN
POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en circulacion.

¢) Para concurrir a las asambleas los Tenedores deberan depositar las constancias de depdsito que expida
el INDEVAL vy el listado que al efecto expida la casa de bolsa correspondiente, de ser el caso, respecto de los
Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea
General de Tenedores, por lo menos el dia habil anterior a la fecha en que la Asamblea General de Tenedores
deba celebrarse. Los Tenedores podran hacerse representar en la asamblea por apoderado, acreditado con
carta poder firmada ante dos testigos. En ningan caso podran ser representados en la asamblea los Tenedores
que, en lo individual o conjuntamente, posean titulos que no hayan sido puestos en circulacién, ni los que la
Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebraran en el domicilio del Representante Comun y a falta
o imposibilidad de ello en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los sefialados en
el inciso siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria, deberan de estar
representados en ella, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulaciéon y sus
decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salvo por lo previsto en el inciso
siguiente.

En caso de que la asamblea se reldna en virtud de segunda o ulterior convocatoria, se considerara
legalmente instalada cualquiera que sea el nimero de los Certificados Bursatiles en ella representados y sus
decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos de los Tenedores presentes en dicha asamblea.

f) Se requerird que esté representado en la Asamblea General de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles en
circulacioén, y que las decisiones sean aprobadas, al menos, por la mitad mas uno de los votos computables en
la Asamblea, en los siguientes casos:

() Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comun, o nombrar a cualquier otro
representante comun;

(I Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de principal e
intereses conforme al Titulo; o

(Il Cuando se trate de realizar cualquier modificacion a los términos y condiciones de los Certificados
Bursatiles.
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Si la Asamblea General de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para tratar
cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos () y (II) anteriores, se requerird que estén presentes o
representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en circulaciéon y sus decisiones
seran validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles presentes; si se tratare del asunto
mencionado en el inciso (lll) anterior, en cuyo caso, se requerira que estén representados en la Asamblea
General de Tenedores, cuando menos el 75% (SETENTA Y CINCO POR CIENTO) de los Certificados Bursatiles
en circulaciéon y las decisiones seran validas si son aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los
Tenedores presentes.

g) Las Asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representante Comun y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados Bursatiles que
posean y acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en el apartado, las resoluciones tomadas fuera de asamblea por unanimidad de
los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados Bursatiles con derecho a voto tendran, para
todos los efectos legales, la misma validez que si hubieran sido aprobadas reunidos en asamblea, siempre que
se confirmen por escrito.

i) De cada asamblea se levantara un acta suscrita por quienes hayan fungido como presidente y secretario.
Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y por los escrutadores. Las actas asi
como los documentos que se refieran a la actuacién de las asambleas de Tenedores o del Representante
Comun, seran conservados por éste y podran, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales
tendran derecho a solicitar que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos
documentos.

Nada de lo contenido en el Titulo limitara o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren los Tenedores
de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.
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k) Nombres de personas con participacion relevante en la colocacion

Las personas que se sefialan a continuacién, con el caracter que se indica, participaron en la asesoria y
consultoria relacionada con la Emisién descrita en el presente Suplemento:

e Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa
Lic. Javier Foncerrada lzquierdo, Director General.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Director de Crédito.
Lic. Frank Ernesto Aguado Martinez, Relacién con Inversionistas.

e Inversora Bursétil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa
Ing. Luis Roberto Frias Humphrey, Director Banca de Menudeo.
Lic. Julio César Cabrera Pérez, Gerente Financiamiento Corporativo.

e Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V.
Act. Maria Laura Laris Vazquez, Apoderado.

e Casa de Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte
Alejandro Osorio Pérez, Apoderado.

Roberto Garcia Quezada, Apoderado

e  Merrill Lynch México, S.A. De C.V. Casa De Bolsa
Héctor Serret Herrera, Apoderado.

e Casa de Bolsa BBVA Bancomer, S.A. de C.V., Grupo Financiero BBVA Bancomer
Martha Alicia Marrén Sandoval, Apoderado.

Luis Pablo Gerardo Bustamante Desdier, Apoderado.
e Standard & Poor’s, S.A. de C.V.
Empresa que otorg6 su calificacién a la presente Emision.
Lic. Arturo Sanchez, Director.
. HR Ratings de México, S.A. de C.V.
Empresa que otorg6 su calificacién a la presente Emision.
Lic. Pedro Latapi Angelini, Director Adjunto de Operaciones.
e Monex, Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero
Representante Comun de los tenedores de la presente Emision.

Ninguna de las personas antes mencionadas tiene un interés econdmico directo o indirecto en el Emisor.
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2. ACONTECIMIENTOS RECIENTES

El dia 6 de abril de 2017 Banco Inbursa emiti6 Bonos Bancarios por un monto de U.S.$750,000,000
(Setecientos Cincuenta Millones de Délares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), bajo la
Regla 1442 Reg S de la “Securities Act”’ (Ley de Valores) de los Estados Unidos de América. Lo anterior se
suma al Bono Bancario emitido el pasado 6 de junio de 2014 por un monto de U.S.$1,000,000,000 (Mil
Millones de Dolares, moneda de curso legal en los Estados Unidos de América), bajo la Regla 1442 Reg S de la
“Securities Act” (Ley de Valores) de los Estados Unidos de América.

GFInbursa al estar formado por entidades financieras con mas de 50 afios de experiencia y resultados
exitosos, es una de las agrupaciones financieras con mayor posibilidad de aprovechar las oportunidades de
crecimiento, no solo por el alto potencial de tener mas participacion de mercado, sino también por las
expectativas de crecimiento de nuestro Pais, dadas las reformas estructurales recientes, ademas del
dinamismo que le caracteriza y la firme voluntad de contribuir al desarrollo de la nacion.

El desarrollo de Inbursa esta basado en su eficiencia operativa, cultura de servicio, amplia base de clientes,
seleccion de riesgos, fortaleza financiera, calidad de activos y sobre todo un equipo humano que trabajando
coordinadamente y siendo conscientes de que todo es mejorable, busca siempre optimizar productos,
procesos, servicio, tecnologia y hacer todo lo posible para seguir siendo diferentes y mejores, en beneficio de
nuestros clientes, colaboradores y socios.

Informacién Financiera

Banco Inbursa registrd utilidades por $2,523 MM Ps al cierre de Marzo de 2018 comparado con $4,347 MM
Ps al cierre del mismo periodo del afio anterior. Este resultado es consecuencia principalmente de sélidos
resultados operativos. EI margen financiero aumento principalmente por el incremento de intereses cobrados
en la cartera de crédito al pasar de $6,581 MM Ps a $9,042 MM Ps, lo que representa un crecimiento de
37.4%.

La cartera de Crédito registro6 $276,145 MM Ps en Marzo 2018 que se compara con una cartera de
$276,686 MM Ps al cierre de Marzo de 2017 con crecimientos en consumo.

Los créditos al menudeo disminuyeron 1% en Marzo 2018 si se compara con el mismo periodo del afio
anterior. El crédito relacionado a préstamos de vivienda disminuyd 3% alcanzando una cartera total de $6,763
MM Ps. El negocio de tarjeta de crédito disminuy6 de $15,030 MM Ps en Marzo de 2017 a $14,875 MM Ps en
Marzo de 2018, lo que representa una disminucién del 1%. Por su parte el crédito relacionado al negocio de
autos incremento6 4% alcanzando un saldo de $28,962 MM Ps.

Al cierre de Marzo 2018, Inbursa alcanzé un total de 903 sucursales, lo que representa 2 sucursales mas
gue en Marzo 2017. Es importante mencionar que 503 del total estan abiertas los 365 dias del afio.

En Marzo 2018, el margen financiero incremento 11.2% al pasar de $4,960 MM Ps al cierre de 1T17 a
$5,520 MM Ps en 1T18.

Las reservas preventivas presentaron $10,947 MM Ps al cierre de 1T18. En el acumulado, esta cantidad
representa una cobertura de 1.2 veces la cartera vencida y 3.9% de la cartera de crédito total.

Indicadores 2017 2016 2015 Mar-17 Mar-18

Cartera de Crédito/Activo total 70.5% 68.8% 72.6% 70.3% 68.0%
Cartera Vencida/Cartera de Cre 3.0% 2.8% 3.1% 3.1% 3.2%
Est. Preventiva

. 14 1.5 1.5 1.7 1.2
(reservas)/Cartera Vencida

Los gastos de administracién y Promocién se mantuvieron estables en Marzo 2018 si se compara con el
mismo periodo del afio anterior. Un registro de $1,961 MM Ps en Marzo 2018 comparado con los $1,956 MM
Ps al cierre de Marzo 2017.
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Principales Indicadores de Banco Inbursa
Empleados Call Center

3,225 3,291

2,488 2,623 H

2015 2016 2017 Mar-18

Recurso Humano GFI

42,349 42,461
36,503

2015 2016 2017 Mar-18
mEmpleados mAsesores Financieros

Banco Inbursa fue constituido el 4 de octubre de 1993, es controlado directamente por Grupo Financiero
Inbursa y al 31 de marzo de 2018 mantenia relacion con mas de 14 millones de clientes aproximadamente en
México.

Clientes

14,077,827 14583274 14,614,550
12,380,983

2015 2018 2017 Mar-18

uCrédito de Menudeo m Depésitos de Menudeo m Otros

2016
277,229

Marzo 2018
261,224

DEPOSITOS

La cartera de Crédito registré $276,145 MM Ps en Marzo de 2018.

25



283,310

Instituciones
financieras, PME &
38%

CARTERA

‘Gobierno,.
B8.2%

Crédito de Menudeo

70,362 73,027 71,124 70,114
59,219

2015 2016 2017 Mar-17  Mar-18

289,478 276,145

Personal, TDC, 5.4% Personal,
5.3% _Autos, 7.6%

Depdsitos de Menudeo

130,304 136,539
110,402

104,244

92,849

2015 2016 2017 Mar-17  Mar-18

ROA ROE
Promedio: 3.20% Promedio: 12.42%
3.6% 3.5% 3.5% 13.4%, 13.8% 13.4% 12.2%
3.0%
" H H H " H
2015 2016 2017 Mar-17 Mar-18 2015 2016 2017 Mar-17 Mar-18

Banco Inbursa se mantiene como uno de los bancos mejor capitalizados en México. En Marzo 2018, el
indice de capitalizacion fue de 21.0%, superando al promedio del mercado.

ICAP(%) Capital Contable/
Total Activos(%)

25.7

Jpwounes [ETEEEE & Sontander ERBancomer Gsotsonk  clibsamexs HSBC €0

Jpnoumaa cilbsemes  §scotiobork & Sucander  Elieancomer HSBC €X» =

Se incorpora por referencia el reporte anual de 2017 de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdultiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 30 de abril de 2018 que podra consultarse en www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com
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Se incorpora por referencia el reporte anual de 2016 de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el dia 28 de abril de 2017 que podra consultarse en www.bmv.com.mx,
www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com

NIF emitidas por el CINIF aplicables a la Institucién

Al 31 de diciembre de 2017, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF y Mejoras a las NIF que pudiesen tener
un impacto en los estados financieros consolidados de la Institucion:

a. Mejoras a las NIF 2018 - Se emitieron las siguientes mejoras con vigor a partir del 1 de enero de 2018,
gue generan cambios contables:

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo - Se requiere revelar los cambios relevantes de los flujos de efectivo de
los pasivos por actividades de financiamiento, preferentemente debe presentarse una conciliacién de los saldos
inicial y final de dichas partidas.

NIF B-10, Efectos de la inflacién - Se requiere revelar adicionalmente el porcentaje de inflacién acumulado de
tres ejercicios, que incluya los dos ejercicios anuales anteriores y el periodo al que se refieren los estados
financieros; este porcentaje servira de base para calificar el entorno econémico en el que operara la entidad en
el ejercicio siguiente.

NIF C-6, Propiedades, planta y equipo y NIF C-8, Activos intangibles - Se prohibe el método de depreciacion y
amortizacién basado en ingresos, salvo excepciones en la que los ingresos y el consumo de los beneficios
econdmicos del activo sigan un patrén similar.

b. Mejoras a las NIF 2018 - Se emitieron las siguientes mejoras que no generan cambios contables:

NIF B-7, Adquisiciones de negocios - Se aclara que un pasivo contingente de un negocio adquirido debe
reconocerse a la fecha de compra como una provision, si dicha partida representa una obligacion presente para
el negocio adquirido que surge de sucesos pasados.

NIF B-15, Conversién de monedas extranjeras - En estados financieros en donde la moneda funcional es
diferente al peso, la entidad debe, entre otras cuestiones, determinar en su moneda funcional: a) el valor
razonable de las partidas en las que esto proceda, b) realizar las pruebas de deterioro en el valor de activos y
c¢) determinar los pasivos o activos por impuestos diferidos, etc.

C. Se han emitido las siguientes NIF con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2018:

NIF B-17, Determinacion del valor razonable

NIF C-2, Inversion en instrumentos financieros

NIF C-3, Cuentas por cobrar

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos

NIF C-10, Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura
NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar

NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar

NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar

NIF D-1, Ingresos por contratos con clientes

NIF D-2, Costos por contratos con clientes

Con entrada en vigor a partir del 1 de enero de 2019:

NIF D-5, Arrendamientos

A continuacién se describen los principales cambios:

NIF B-17, Determinacion del valor razonable - Define el valor razonable como el precio de salida que seria

recibido por vender un activo o pagado para transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre
participantes del mercado a la fecha de valuacién (es decir, un valor actual basado en un precio de salida).
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Para determinar el valor razonable se requiere considerar: a) el activo o pasivo particular que se esta valuando;
b) para un activo no monetario, el mayor y mejor uso del activo, y, si el activo es utilizado en combinacion con
otros activos 0 sobre una base independiente; c) el mercado en el que una transaccion ordenada tendria lugar
para el activo o el pasivo; y d) la técnica o técnicas de valuacién apropiadas para la determinar el valor
razonable, las cuales deben maximizar el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizar los datos
de entrada no observables.

NIF C-2, Inversién en instrumentos financieros (IF) — El principal cambio de esta norma es la clasificacion de
los IF en que se invierte. Se descarta el concepto de intencion de adquisicion y utilizacién de una inversion en
un IF para determinar su clasificacién; en su lugar, se adopta el concepto de modelo de negocio de la
administracion de las inversiones en IF para obtener flujos de efectivo, que puede ser el obtener un rendimiento
contractual de un IF, por el cobro de rendimientos contractuales y/o venta o el obtener utilidades por su
compraventa, con objeto de clasificar los diversos IF. Asimismo, no se permite la reclasificacion de las
inversiones en IF entre sus categorias (por cobrar, de deuda a valor razonable y negociables), a menos de que
cambie el modelo de negocio, lo cual se considera infrecuente que pueda ocurrir.

NIF C-3, Cuentas por cobrar - Los principales cambios consisten en especificar que: a) las cuentas por cobrar
se basan en un contrato representan un instrumento financiero; b) la estimacién para incobrabilidad para
cuentas comerciales se reconoce desde el momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas
crediticias esperadas; c) desde el reconocimiento inicial, debe considerarse el valor del dinero en el tiempo, por
lo que si el efecto del valor presente de la cuenta por cobrar es importante en atencién a su plazo, debe
ajustarse con base en dicho valor presente, y d) presentar un andlisis del cambio entre saldos inicial y final de
la estimacion para incobrabilidad.

NIF C-9, Provisiones, contingencias y compromisos - Se ajusté en la definicion de pasivo el término de
probable eliminando el de virtualmente ineludible. La aplicacion por primera vez de esta NIF no genera cambios
contables en los estados financieros de las entidades.

NIF C-10, Instrumentos financieros derivados y relaciones de cobertura — a) Se requiere alinear las relaciones
de cobertura con la estrategia de administracion de riesgos para que califiquen como relaciones de cobertura.
En caso contrario, no calificarian como tales y no podrian ser reconocidas como relaciones de cobertura; b) se
eliminan las medidas especificas (entre un 80% y un 125% con respecto a las variaciones de la partida
cubierta) para determinar si una cobertura es efectiva y cualquier inefectividad se reconoce de inmediato en
resultados; c) se elimind la restriccion de poder establecer una relacién de cobertura de los activos y pasivos
valuados a valor razonable; d) sélo se discontinGa la relacién de cobertura, si el instrumento de cobertura o la
partida cubierta dejan de existir o si la estrategia de administracion de riesgos cambia, lo cual seria inusual y
raro; e) se requiere reequilibrar la proporcion de cobertura si existe inefectividad, ya sea aumentando o
disminuyendo la partida cubierta o el instrumento de cobertura; f) no se permite separar los instrumentos
financieros derivados implicitos que existan cuando el instrumento anfitrién sea un activo financiero; y g)
se permite designar como partida cubierta a una posicion neta de ingresos y egresos, en tanto esa designacion
refleje la estrategia de administracion de riesgos de la entidad.

NIF C-16, Deterioro de instrumentos financieros por cobrar (IFC) — Determinar cuando y como deben
reconocerse las pérdidas esperadas por deterioro de IFC, las cuales deben reconocerse cuando al haberse
incrementado el riesgo de crédito se concluye que una parte de los flujos de efectivo futuros del IFC no se
recuperara y propone que se reconozca la pérdida esperada con base en la experiencia histérica de pérdidas
crediticias, las condiciones actuales y los prondsticos razonables y sustentables de los diferentes eventos
futuros cuantificables que pudieran afectar el importe de los flujos de efectivo futuros por recuperar de los IFC,
lo que implica que se deberan hacer estimaciones que deben ser ajustadas periddicamente con base en la
experiencia obtenida. Asimismo, para los IFC que devengan intereses tiene que determinarse cuanto y cuando
se estima recuperar ya que el monto recuperable debe estar a su valor presente.

NIF C-19, Instrumentos financieros por pagar — Se establece: a) la posibilidad de valuar, subsecuentemente a
su reconocimiento inicial, ciertos pasivos financieros a su valor razonable, cuando se cumplen ciertas
condiciones excepcionales; b) valuar los pasivos a largo plazo a su valor presente en su reconocimiento inicial,
considerando su valor en el tiempo cuando su plazo es mayor a un afo o fuera de las condiciones normales de
crédito, y ¢) al reestructurar un pasivo, sin que se modifiquen sustancialmente los flujos de efectivo futuros para
liquidar el mismo, los costos y comisiones erogados en este proceso afectardn el monto del pasivo y se
amortizaran sobre una tasa de interés efectiva modificada, en lugar de afectar directamente la utilidad o pérdida
neta.
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NIF C-20, Instrumentos de financiamiento por cobrar — Especifica la clasificacion de los instrumentos
financieros en el activo con base en el modelo de negocios: a) si es generar una utilidad a través de un
rendimiento contractual, predeterminado en un contrato, se reconocen a su costo amortizado; b) si ademas se
utilizan para generar una ganancia con base en su compraventa se reconocen con base en su valor razonable.
No se separard el instrumento derivado implicito que modifique los flujos de principal e interés del instrumento
anfitrién, sino que todo se valuara a su valor razonable, como si fuera un instrumento financiero negociable.

NIF D-1, Ingresos por contratos con clientes — Previamente no existia un pronunciamiento normativo contable
mexicano sobre el tema de reconocimiento de ingresos por lo que los principales cambios se enfocan en dar
mayor consistencia en el reconocimiento de los ingresos y eliminar las debilidades en la normativa supletoria
anterior. Los cambios mas significativos consisten en establecer un modelo de reconocimiento de ingresos
basado en los siguientes pasos: a) la transferencia del control, base para la oportunidad del reconocimiento de
los ingresos; b) la identificacion de las diferentes obligaciones a cumplir en un contrato; c) la asignacion del
monto de la transaccion entre las diferentes obligaciones a cumplir con base en los precios de venta
independientes; d) la introduccién del concepto de cuenta por cobrar condicionada, al satisfacerse una
obligacion a cumplir y generarse un derecho incondicional a la contraprestacién porque solo se requiere el paso
del tiempo antes de que el pago de esa contraprestacion sea exigible; e) el reconocimiento de derechos de
cobro, que en algunos casos, se puede tener un derecho incondicional a la contraprestacion antes de haber
satisfecho una obligacién a cumplir, y f) la valuacién del ingreso considerando aspectos como el
reconocimiento de componentes importantes de financiamiento, la contraprestacion distinta del efectivo y la
contraprestacion pagadera a un cliente.

NIF D-2, Costos por contratos con clientes — Separa la normativa del reconocimiento de los costos por
contratos con clientes de la correspondiente al reconocimiento de los ingresos por contratos con clientes y
amplia el alcance para incluir costos relacionados con todo tipo de contratos con clientes.

Con fecha 27 de diciembre de 2017, la Comision Bancaria dio a conocer, a través del DOF, la resolucién que
modifica las disposiciones de caracter general aplicables a las instituciones de crédito que ajustan lo previsto
en los Criterios Contables B-6 “Cartera de Crédito” y D-2 “Estado de Resultados” del Anexo 33, relativo a que el
excedente de la estimacidn preventiva para riesgos crediticios, se debera cancelar del balance general contra
los resultados del ejercicio afectando el rubro de estimacién preventiva para riesgos crediticios y que cualquier
recuperacién derivada de créditos previamente castigados no o eliminados conforme a las reglas que marca el
criterio contable B-6, deberan reconocerse en los resultados del ejercicio dentro del rubro de estimacién
preventiva para riesgos crediticios.

A la fecha de emisién de los estados financieros, la Institucion esta en proceso de determinar los efectos de
estas nuevas normas en su informacion financiera.

NIF D-5, Arrendamientos - El reconocimiento contable para el arrendador no tiene cambios y sélo se adicionan
requerimientos de revelacién. Para el arrendatario, introduce un Unico modelo de reconocimiento de los
arrendamientos que elimina la clasificacion de arrendamientos como operativos o capitalizables, por lo que éste
debe reconocer los activos y pasivos de todos los arrendamientos con duracion superior a 12 meses (a menos
gue el activo subyacente sea de bajo valor). Consecuentemente el impacto mas importante, sera un aumento
en los activos bajo arrendamiento y en los pasivos financieros de un arrendatario al reconocer un activo por
derecho de uso del activo subyacente arrendado y un pasivo por arrendamiento que refleja la obligacién de los
pagos por arrendamiento a valor presente. Los siguientes aspectos deben considerarse al aplicar esta NIF: a)
se define un arrendamiento como un contrato que transfiere al arrendatario el derecho a usar un activo por un
periodo de tiempo determinado a cambio de una contraprestacion, por lo tanto, se debe evaluar, al inicio del
contrato, si se obtiene el derecho a controlar el uso de un activo identificado por un periodo de tiempo
determinado; b) cambia la naturaleza de los gastos relacionados con arrendamientos, al reemplazar el gasto
por arrendamiento operativo conforme al Boletin D-5, por un gasto por depreciacion o amortizacion de los
activos por derecho de uso (en los costos operativos) y un gasto por interés sobre los pasivos por
arrendamiento (en el RIF); ¢) modifica la presentacion en el estado de flujos de efectivo al reducirse las salidas
de efectivo de las actividades de operacién, con un aumento en las salidas de flujos de efectivo de las
actividades de financiamiento para reflejar los pagos de los pasivos por arrendamiento; d) modifica el
reconocimiento de la ganancia o pérdida cuando un vendedor-arrendatario transfiere un activo a otra entidad y
arrienda ese activo en via de regreso.

A la fecha de emision de los estados financieros, la Institucién esta en proceso de determinar los efectos de
esta nueva norma en su informacion financiera.
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3. PERSONAS RESPONSABLES

LA EMISORA

Los suscritos manifestamos bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de nuestras respectivas
funciones, preparamos la informacién relativa al Emisor contenida en el presente Suplemento, la cual a nuestro
leal saber y entender, refleja razonablemente su situacion. Asimismo, manifestamos que no tenemos
conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Suplemento o que el mismo
contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa

R

Lic. Javier Fonce}‘rﬁja lzquierdo
Director General

/

C.P. Raul Réynal Pefi \
Director de Finapzas y Admirlistracion

Lic. Guillermo René Caballero Padilla
Director Juridico

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Décima Primera emision al amparo del Programa revolvente de
Certificados Bursétiles Bancarios, Certificados de Deposito Bancario de Dinero A Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al
Vencimiento de Largo Plazo Presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion De Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacién, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asl como participado en
la definicion de los términos de la oferta plblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de Informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran puablico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Belsa Mexicana de Valores,
S.AB.deC.V.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa

=

9. Luis Roberto Frias Humphrey
Cargo: Representante Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Supiemsnto de fa Décima Primera emision al amparc del Programa revolvente de
Certificados Bursétiles Bancarios, Cerfficados de Deposifo Bancario de Dinero A Plaze, Pagarés con Rendimientc Liquiclable al
Vencimiento de Largo Plazo Presentada por Banco Inbursa, S.A., institucion De Banca Muitiple, Grupo Financiere Inbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicién de los términos de la oferta plblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada est4 de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta pUblica, con vistas a lograr una adecuada formacién de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que deberd asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demds participantes dal mercado de valores,

como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
SAB.deC.V.

Casa de Bolsa Finamex, S.A.B. de C.V,

“Arr, By

Act. Marla Laura Laris VAzquez
Cargo: Representante Legal

La presents hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Décima Primera smisicn af amparo del Programa revolvente do
Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de Depdsito Bancario de Dinero A Plazo, Pagards con Rendimiento Ligquidable af
Vencitniento de Largo Plazo Presentada por Banco Inbursa, S.A., institucion Ds Banca Muiltiple, Grupo Financiero inbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y analisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no fiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B.de C.V.

Bfnmorte, S.A. de C.V., Grupo Financiero Banorte

A
Alejandro Osprio Pérez /Qﬂﬁarto arcia Quezada

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Décima Primera emision al amparo del Programa revolvente de

Certificados Bursatiles Bancarios, Certificados de Deposito Bancario de Dinero A Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al
Vencimiento de Largo Plazo Presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion De Banca Multiple, Grupoe Financiero Inbursa.




INTERMEDIARIOS COLOCADORES

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta publica y que a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacién relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, las autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,
como una sociedad con valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deC.V.

Merrill Lynch . Casa De Bolsa

éciors?%t—[-lﬂéia
Cargo: Representarite Legal

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Décima Primera emision al amparc del Programa revolvente de
Certificados Bursétiles Bancarios, Certificados de Depésito Bancario de Dinero A Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al
Vencimiento de Largo Plazo Presentada por Banco Inbursa, S.A., Institucion De Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa.



INTERMEDIARIOS COLOCADORES

E| suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que mi representada en su caracter de Intermediario
colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis-de! negocio de la Emisora, asi como participado en
la definicion de los términos de la oferta pliblica y que a su leal saber y entender, dicha investigacién fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, mi representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Suplemento o que &l mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionisias.

Igualments, mi representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion
de los Instrumentos materia de la oferta publica, con vistas & lograr una adecuada formacion de precios en el
mercado y que ha informado a la Emisora el sentido y alcance de las responsabilidades que debera asumir
frente al gran publico inversionista, lag autoridades competentes y demas participantes del mercado de valores,

como una sociedad con valores inscritos en el Reglstro Nacional de Valores y en |a Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB.deC.V.

Casa de Bolsa BBVA Bancomer, 5.A, de C.V.
Grupo Financiero BBVA Bancomer

b B dhh xR A
—fz1is-Pablo™ iistamante Desdier
Cargo: Representante Legal Cargo: Representante Legal

<

La presente hoja de firmas forma parte integral del Suplemento de la Décima Primera emislon al ampare del Programa revolvente de
Ceriificados Bursétiles Bancarios, Certificados de Depdsifo Bancario de Dinero A Plazo, Pagarés con Rendimiento Liquidable al
Vencimiento de Largo Flazo Presentada por Banco Inbursa, S.A., instifucién De Banca Mitiple, Grupo Financlero inbursa,



AUDITOR EXTERNO

La firma y leyenda del auditor se incorporan por referencia al informe anual de 2017 de Banco
Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, presentado ante la Comision
Nacional Bancaria y de Valores y la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el dia 30 de abril de
2018, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco
Inbursa www.inbursa.com.
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Nimero de inscri pcmn en el RNV de Ia emISI n: 2311-9?3‘:@&@514-0651&'i V

CERTIFICADOS BURSATILES BANCARIOS AL PORTADOR, del |po prewsto en eI articulo
2.

62, fraccion I de la Ley del Mercado de Vdlgres % gw i F e, }é*'%,, |

EMITIDOS POR BANCO INBURSA, S.A., INSTITUCION DE B; A ML
GRUPO FINANCIERO INBURSA ' -

POR UN MONTO TOTAL DE $5,000,000,000.00 (cinco_ mll millones de pesos DD/ 100 M.N.)

Med|ante la suscripcidn del presente tftulo (el “Titulo”) BANCO INBURSA SA INSTIT UCION DE
BANCA MULTIPLE GRUPO FINANCIERO INBURSA (el “Emisor” o la “Emlsora ‘), se obllga ‘a pagar
$5,000,000,000.00 (cinco mil millones de pesos 00/100 M.N.) més ios intereses correspondlentes en
los términos del presente Titulo, por la emisidn total de 50,000,000 (cincuenta millones) de
certificados bursétiles bancarios (Ios “CEBURES", “Certificados Bursétiles” 0 “CBs") al portador con un
valor nominal de $100.00 (Cien pesos 00/100 M.N.) cada uno, de conformidad con lo estableCIdo en
los articulos 61, 62 y 64 de la LMV (segiin dicho término se define mas adelante)

Mediante el presente Titulo, se hace constar la declaracién unilateral de la voluntad del Emisor, para
llevar a cabo la presente emision de Certificados Bursatlles (la “Emisién”).

El presente Titulo se emite para su depésito en administracion en S:D. Indeval Institucién para el
Depésito de Valores, S.A. de C.V. (en adelante “INDEVAL"), justificando asf la tenencia de. fos
Certificados Bursatiles por dicha institucidn y la realizacion de todas las actividades que le han, sido
asignadas a las instituciones para el depdsito de valores y que de corformidad ¢on la legislacion
aplicable deberan ser ejercidas por las Instituciones para el Depésito de Valores sin mayor
responsabilidad para INDEVAL, que la establecida para las instituciones para el dep05|to de valores en
la Ley del Mercado de Valores ("LMV") y demds disposiciones legales aplicables. -

La inscripcic’m de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores no implica certificacién
sobre la bondad de los valores, solvencia del Emisor o sobre la exactitud o veracidad de Ia
informacion contenida en el presente Titulo, segin corresponda, ni convalida los actos que, en su
caso, hubieren sido realizados en contravencién de las leyes.

El objeto social del Emisor es:

L La prestacion del servicio de banca y crédito en los términos de la Ley de Instituciones de
Crédito y, en consecuencia, podrd realizar las operaciohes y prestar los servicios bancarios a
que se refiere el articulo 46 de dicho ordenamiento legal y que se sefialan a continuacion:

a. Recibir depdsitos’ bancarios de dinero:
(1 Alavista;
(i)  Retirables en dias preestablecidos;
(i)  De ahorro, y —
(v) A plazo o con previo aviso;
Aceptar préstamos y créditos;
Emitir bonos bancarios;
Emitir obligaciones subordmadas,
Constituir depositos en instituciones de crédito y entidades financieras del exterior;

1
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aa.

Efectuar descuentos y oforgar préstamos o créditos;

Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apeftura de crédito en cuenta
corriente;

Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos 'concedidos, a través

del otorgamiento de aceplaciones, endoso o aval de thtulos de credvto, asi como de la

expedicion de cartas de crédito;

Operar con valores en los términos de las disposiciones de la Ley de Instftuaones de
Crédito y de fa Ley Mercado de Valores;

Promover la organizacion y fransformacion de toda clase de empresas 0 sociedades
mercantiles y suscribir y conservar acciones o partes de interés en /as mismas, en los
términos de la Ley de Instituciones de Grédito;

Operar con documentos mercantiles por cuenta propia;

Lievar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con oro, plata y divisas,
incluyendo reportos sobre estas uftimas;

Prestar servicio de cajas de seguridad;

Expedir cartas de crédito previa recepcion de su importe, hacer efectivos créditos y
realizar pagos por cuenta de clientes;

Practicar las operaciones de fideicomiso a que se refiere la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, y fevar a cabo mancdatos y comisiones.

La Sociedad podrda celebrar operaciones consigo misma en e cumplimienio de
fideicomisos, mandatos o comisiones, cuande el Banco de México fo autorice mediante
disposiciones de cardcter general, en las que se establezcan requisitos, términos y
condiciones que promuevan que las operaciones de referencia se realicen en
congruencia con [as condiciones de mercado af tiempo de su celebracion, asi como que
se eviten confiictos de interés;

Recibir depdsitos en administracion o custodia, o en garantia por cuenta de terceros, de
titulos o valores y en general de documentos mercantiles;

Actuar como representante comun de los tenedores de titulos de crédito,

Hacer servicio de caja y tesoreria relative a titulos de crédito, por cuenta de las
emisoras;

Lievar la contabilidad y los libros de actas y de registro de sociedades y empresas;
Desempefiar el cargo de albacea;

Desempefiar la sindicatura o encargarse de la liguidacion Jud/aa/ o extrgjudicial de
negociaciones, establecimientos, concursos o herencias;

Encargarse de hacer avaluos que tendrén la misma fuerza probatoria que las leyes
asignan a los hechos por corredor publico o perito;

Adquirir fos bienes muebles e inmuebles necesarios para la reaﬁzaaon de su objeto y
enajenarfos cuando corresponda;

Celebrar confratos de arrendamiento financiero y adquirir los bienes que sean objeto de
tales contratos, entre los cuales se encuentra el arrendamiento financiero de
automotores, remo/ques v semirremolques destinados al servicio de autotransporte
federal, en los términes de la Ley de Caminos, Puentes y Autotranisporte Federal y del
Reglamento de Autotransporte Federal y Servicios Auxiliares, para lo cual deberd
obtener su registro como empresa arrendadora de automotores, remolques y
semirremolques ante la Secretaria de Comunicaciones y Transportes;

Realizar operaciones derivadas, sujetdndose a las disposiciones técnicas y operativas
gue expida ef Banco de México;

Efectuar operaciones de factoraje financiero;

Emitir y poner en clrculacion cualquier medio de pago que determine el Banco de
Meéxico; e



bb.  Intervenir en la contratacion de seguros para o cual debera cwﬁpﬁr con o establecido
en la Ley General de Instituciones y Sociedades Mutualistas de Seguros y en las
disposiciones de cardcter general que de la misma emanen.

II. Podrd pactar con terceros, incluyendo a ofras instituciones de crédito o entidades financieras, /2

prestacion de servicios necesarios para su operacion, asi como comisiones para realizar las-

operaciones previstas en su objeto social, de conformidad con las disposiciones de cardcter
general gue expida la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la "CNBV™);

I Otorgar fianzas o cauciones sofo cuando no puedan ser atendidas por las instituciones de
flanzas en virtud de su cuantfia y previa autorizacion de la CNBV; -

Iv. Dar en garantia sus propiedades en los casos que autorice la CNBV siempre y cuando ello
coadyuve a la estabilidad de la Sociedad o def sistema bancario;

V. Dar en garantis, incluyendo prenda, prenda bursdtil o fideicomiso de garantis, efectivo,
derechos de crédito a su favor o los titulos o valores de su cartera, en operaciones que se
realicen con ef Banco de México, con las instituciones de banca de desarroflo, con el Instituto
para la Proteccion al Ahorro Bancario o los fideicomisos publicos constituidos por el Gobierno
Federal para el fomento econdmico o de cualquier ofra forma establecida en las drspos;aones
aplicables.

VI. Pagar anticipadamente, en todo o en parte, obligaciones a su cargo derivadas de depdsitos
bancatios de dinero, préstamos o créditos, cuando lo autorice el Banco de México;

ViL. Pagar anticipadamente operaciones de reporfo celebradas con e Banco de México,
instituciones de crédito, casas de bolsa, asf como con las demas personas que autorice ef Banco
de Mexico;

VIIL Las andlogas o conexas que autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico, ovendo la
opinion del Banco de México y de la CNBVY, en todas sus modalidades, de conformidad con la
ley de Instituciones de Crédito y las demds disposiciones legales y adminisirativas
correspondientes, con apego a las sanas practicas y a los usos bancatios mercantiles,

El domicilio social del Emisor es la Ciudad de México. El Emisor es una sociedad de nacionalidad
mexicana. :

Los términos utilizados con mayUscula inicial tendran el significado que se les atribuye en el presente
Titulo, ya sea que la definicién se contenga en el mismo apartado donde se utiliza el término en
cuestion o en apartados previos o subsecuentes,

1. Valor Nominal de los Certificados Bursatiles: $100.00 (Cien pesos 00/1.00 M.N,) cada uno.

2. Importe Total de la Emisién de los Certificados Bursatiles: $5,000,000,000.00 (cinco mil
millones de pesos 00/100 M.N.).

3. Numero de Certificados Bursatiles de [a Emision: 50,000,000 (cincuenta millones).

4. Destino de los recursos (ue se obtengan de la Emision: Los recursos netos obtenidos de la
colocacién de los Certificados Bursatiles seran destinados para mantener y mejorar el perfil de
fiquidez del balance del Emisor asi como también para satisfacer sus necesidades operativas
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conforme a las proyecciones de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de
Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables,

5. Lugar de Emision: Ciudad de México.

6. Fecha de Emision: 25 de mayo de 2018.

7. Plazo de vigencia: 1,820 (mil ochocientos veinte) dias.

8. Fecha de Vencimiento: La fecha de vencimiento del presente Titulo es el 19 de mayo de 2023.

9. Fecha de Pago y Amortizacién de Principal: E| principal de los Certificados Bursatiles se
amortizard en un solo pago en la Fecha de Vencimiento, es decir el 19 de mayo de 2023 contra
entrega del presente Titulo y de la constancia emitida por INDEVAL, para tal efecto.

10. Incumplimiento en el pago de principal e intereses: En caso de que el Emisor no realice el
pago oportuno del principal e intereses de los Certificados Bursatiles en la Fecha de Vencimiento, y en
cada una de las Fechas de Pago segiin corresponda, el Representante Comn, sin perjuicio de los
derechos que individualmente puedan ejercer los Tenedores, ejercera las acciones de cobro
correspondientes dentro de los 3 (Tres) dias habiles siguientes a la fecha en que debid efectuarse el
pago. Finalizado este periodo y si no se ha subsanado este incumplimiento, se procedera a convocar
a Asamblea General de Tenedores de conformidad con lo establecido en el numeral 14 del presente
Titulo, para que ésta resuelva lo conducente.

11. Amortizacion Total o parcial Anticipada: Los Certificados Bursétiles no podran ser
amortizados anticipadamente

12, Garantia: Los Certificados Bursétiles objeto de esta Emision seran quirografarios y, por lo tanto,
no contaran con garantfa ni fuente de pago especifica, ni contaran con la garantia del Instituto para
la Proteccidn al Ahorro Bancario o de cualquiera otra entidad.

13. Obligaciones de hacer y de no hacer del Emisor frente a los tenedores: Durante el plazo
de vigencia de la Emisidn y hasta que los Certificados Bursdtiles sean totalmente amortizados, el
Emisor se compromete a:

a) Mantener el registro de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores y mantenerlos
listados en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V. ("BMV").

b) Cumplir con todos los requerimientos de informacidn a que esté obligado en términos de la LMV, &l
Reglamento de la BMV y de las disposiciones de cardcter general aplicables.

c) El Emisor no asume otra obligacion respecto de este Titulo, salvo aquellas derivadas del pago de
principal e intereses estipulados en el Titulo que documente la presente Emisién. Adicionalmente,
previa solicitud por escrito del Representante Comin, el Emisor debera entregarle un certificado
indicando el cumplimiento de las obligaciones contenidas en el Titulo. Asimismo, el Emisor debera
entregar al Representante Comuin cualquier, informacion que éste le solicite, actuando en forma
razonable, respecto de la informacion financiera de la Emisora.

14. Causas de Vendimiento Anticipado:
Los Certificados Bursatiles podran darse por vencidos anticipadamente, en los siguientes casos (cada
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uno una “Causa de Vencimiento Anticipado”):

(1) Si el Emisor dejare de realizar el pago oportuno de cualquier cantidad de intereses y dicho pago
no se realizare dentro de los 3 (Tres) dias habiles siguientes a la fecha en que debid realizarse;

_(2)__Si Ja inscripcion de los Certificados Bursétiles en el Registro Nacional de Valores que mantiene la

CNBV y/o el listado en la BMV fueren cancelados; y

(3) Si el Emisor incumple con cualquiera de sus obligaciones contenidas en el presente Titulo
distintas a las referidas en los numerales (1) y (2) anteriores, y dicho incumplimiento no se
subsanare dentro de los 30 (Treinta) dias naturales siguientes a la fecha en que hubiere ocurrido
el incumplimiento,

El Representante Com(in dard a conocer por escrito, 0 a través de los medios que determinen a la
CNBY, a INDEVAL y a la BMV (a través del SEDI o de los medios que determine) en cuanto se tenga
conocimiento de alguna Causa de Vencimiento Anticipado y/o cuando se declare el vencimiento
anticipado de los Certificados Bursatiles.

Una vez ocurrida cualquier Causa de Vencimiento Anticipado todas las cantidades pagaderas por la
Emisora conforme a los Certificados Bursatiles se podran declarar vencidas anticipadamente, sin
necesidad de aviso previo de incumplimiento, presentacion, requerimiento de pago, protesto o
notificacién de cualquier naturaleza, judicial o extrajudicial, siempre y cuando asi lo resuelva la
Asamblea General de Tenedores, la cual debera celebrarse en un plazo méaximo de 15 (QUINCE) dfas
naturales, considerado comio primer dia el de la fecha en que haya ocurrido la Causa de Vencimiento
Anticipado.

15. Pagos. Todos los pagos de principal y/o intereses que deban hacerse conforme al presente
Tituto en un dia en que no sea dia habil, se efectuaran el dia habil siguiente, sin que lo anterior sea
considerado un incumplimiento.

16. Lugar y Forma de Pago de Principal e Intereses. El principal e intereses ordinarios respecto
de la Emisi6n de los Certificados Bursétiles se pagaran, mediante transferencia electrénica de fondos,
a traves de INDEVAL con domicilio ubicado en Paseo de la Reforma No. 255, tercer piso, Colonia
Cuauhtémoc, C.P. 06500, Ciudad de México, contra la entrega del presente Titulo o de las
constancias que para tales efectos expida INDEVAL, segun corresponda.

17. Intereses Moratorios: De conformidad con lo establecido en este Titulo y en el Suplemento,
no se causaran intereses moratorios en caso de mora en el pago de principal y/o intereses de los
Certificados Bursatiles. Por lo tanto, los posibles adquirentes deberan considerar en caso de una mora
en el pago de cualquier cantidad debida en relacién con los Certificados Bursétiles, no tendrén
derecho a recibir cantidad adicional alguna.

18. Periodicidad en el Pago de Intereses. Los intereses ordinarios que devenguen los
Certificados Bursatiles se liquidaran cada 28 (Veintiocho) dias (cada uno, un ™Periodo de Intereses”),
en las fechas sefialadas en el Calendario de Pago de Intereses (“Fecha de Pago™ que aparece en €l
presente Titulo de la Emisidn, o si cualquiera de dichas Fechas de Pago fuere un dfa inhabil, el pago
se realizara el siguiente dia habil, calculdndose, en todo caso, el monto de intereses correspondiente
por los dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de intereses
correspondiente. El primer pago de intereses se efectuara precisamente el 22 de junio de 2018. En
caso de que en algln periodo de pago de intereses, el monto de intereses no sea cubierto en su
totalidad, INDEVAL no estara obligado a entregar la constancia correspondiente a dicho pago, hasta

\
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que sea lntegramente cublerto, en cualquuer caso INDEVAL no s__a responsable $i no entregare Ia
constanma correspondlente a dIChO pago, en caso de que el mlsmo no sea mtegramente cub[erto. N

19 Procedlmlento para ei calculo de Interes a Tasa de Rendlmlento de los. Certlflcados

Bursatlles.

2008 )itlo-de 2048

Tdesfosto de 20ty

4 dd saptiombrada 2018
-2 de octubro de 2013

9 de novlembreda 2018
Tde diciembre de 2018
.4 -dpenero de 2019
1defebtero de 2018
1demarzo de 2013

T 28 demarzo de 2018
26 de abril d6 2015
24 damaye do 2019
21dé jurio de 2018 -

© o dejulio de 2019

16-de agosto de2019.
13 d¢ sopllembrede 2015
ldeoclubrada 201
& denoviembrs de 2019
"6 dediclembre de 2019
_ 3deenero d8.2020.°
Udeensrt de2020
23 defebrern de 2020

= 27demarzo de2020

24 de abrll de2020
22 demayo de 2020
“ f.dejunlo.ds 2020
_ftde]ulle da2020
14 de agustu de 2020
f1de sepl\emhre de 2020
.9 denotibre de 2020’

6 dennwemhrede2ﬂ20 o

4 dedicleinbrede 2020
1desnefo de 2021
29 daenero de 2021
‘28 dafebraro do2021-
26 demarzo d6 2021
23 dedbril de 2B 241
C2idemayd de 2021
18 0 unks de 2021
16 da|ulie de 2021
13 de agosto de 2021
10 ¢e sepliembre g2 202 1
B deoctibrode 2021
Edendvismbre 982021

" 3 dgdiglembréde2024

31de dlclembroge 2021
28 deenera do 2022
"25 de'febfero de 2022
35 demarzo ge 2023
22 deabrllde 2022
- 20 demayu fe2022
17de]un|n d92022
Tﬁde]ullndeEDH
2 deagosto 492022 -

. 9-desepiiombra 42022 ~

Tdeoctubfe de 2022
4 denoylembre de 2022~
2 dedisismbre de 2022
30 de dictsmbre de 2022
2y desnsro de2023
24 defebrerg de 2023

- 24 de m_a:rzu:.d_e 2023

21dpanrilde 2023

Feoha ds Page-

‘22 dejunic de 2018

20 dejulio de 2018

i7daagosic de20%
. desepliembre de.2018

.12 dgoclubrede 2018
_§denoviembrede 2048

TdedlctemhredBZMB
4 de engro de 20 18
1dafohirero de 209
1de marzode 2019
29 demarzo de 2019
26 deabriide 2019
24 demayo de 209
21dejunio de 2019
18 dejulio da 2019
16 do zgosio de 2018

13 deepllembie de 2018
11 ds octubre de 2018

sde novlemhredeznﬁ

6 de dloiembra de 2019
3 déenero do 2020
31de enero dg 2020

28 g5 febrern de 2020
27-demarzo 482020
24 deBbrIIde 2020
22 demayo.da 2020
19 de junio 46 2020
12 dejulio dé 2020
14 deagosto de 2020

fide sepllembra de 2020

B daoclubrede 2020

B denovismbre de 2020

1 dedlglsibredé 2020
1de enero de 2021
2% deenero de 2021

-26 defebrere do 2021
26 de merzo d5202!
23 deabrilde 2025
2f{domaye de 2027

© 18 dejunicde 0
16 defulic de 2021
13 de agosto de2021

10 de sepliembre de 2021
8 deociubrode 2021

sdenovigmbre de 2021

Jdediclembrede 2021

3 dediclembre de 2021

-28 doenero deo 2022

264z fehroro de 2022
25demarzo de 2022
22doabrilde 2822
20 demayo de 2022

A7 de Junip de 2022
b dejulivde 2022
12 desgoslo-de 2022

9 do saptiembre de £022

Tdeottubreds2022

4 denbviembrade 2022

2dediclembre 422022

3Ddedlclembrede 2022
-27de enero 622023

24 de febrero 452023
24 damarzo e 2023
Z1deabride 2023
8 demayo'd-e 2023 -

'I_Jlai délPerfode’

‘de Intereses - -

1,820.




' , Proced mlento para eI Calculo de Interes;

: '.referenma eI SIgwente parrafo, eI Representante Comun caiculara con 2 (Dos) dtas hablles anterlores
- al inicio de cada Periodo de Intereses (“Fecha de Determinacion de Ia “Tasa de Interés Bruto Anual”),

_computado a partir de la fecha de-emisién. y que reg|ra premsamente durante el Perlodo de Intereses
-correspondlente conforme a ]o 5|gu1ente o

- __o en su caso, equwalente al nimero de dias naturaies efectlvamente

'transcurrldos hasta Ia Fecha de Pago de intereses: correspondlente, que sea dada a conocer por el
Banco de México, por el medio masivo de comunicacién que éste determine o a través de.cualquier
- otro medio - electrénico, de cdmputo o telecomunicacion, incluso Internet, autorizado al éfecto por
dicho Banco o,-a falta de ello, la que se dé a conocer a través de dichos medios; en la Fecha de -
Determinacion de la Tasa de Interés Bruto Anual que corresponda por Banco de México, 0 én su
: --defecto, dentro de los 15 (Quince) dias hébiles anterlores a la‘fisma, caso en el cual deberd tomarse
- come base la tasa comunlcada en el dia habil mas proximo a dicha fecha por dicho Banco. En caso de
“que “la tasa
' ';Representante Comun utlllzara como tasa sustituta, aquel!a que dé a conocer el Banco de México
‘como la tasa sustituta de la TIIE aplicable para el plazo més cercano al_plazo cntado Para determinar
la Tasa de Triterés de Referencia o la tasa que la sustltuya capltalszada 0, €N SuU Caso, equwa[ente al
,numero de dias naturales efectivamente transcurridos en cada Periodo de Intereses hasta la Fecha de |
' Pago de mtereses correspondlente el Representante Comuin utlllzara la sgwente formula

T e NDE -
TC = [1+ T'RxPL)PL =1 x[sg_q(m}
|0 36000 "L

En donde

TC= Tasa de Interés de Referencia o la tasa que Ia sustltuya capltallzada 0 equwalente al
- - -nimero de dias naturales efectlvamente transcurndos hasta la Fecha de Pago de mtereses

.’ correspondiente. . S :

TR= - THE (o la tasa-que la- susﬂtuya a ésta).

PL= . Plazo en dias de la Tasa de Interés de Referencia o la tasa que Ia sustltuya

) _ND'E = - -Namero de dias naturales efectlvamente transcurridos hasta Ia Fecha de Pago de mtereses .

' . .‘correspondlente . - .

IE .a° plazo de hasta 29 (Velntlnueve) dlas de]are de exnstlr 0 publlcarse, el '

] Tasa de lnterés de- Referencla EI ptblico mverswnlsta podré consultar el comportamtento de esta
_tasa en la paglna de lnternet de Banco de Méxlco Ia cual es wwiw, banxlco gob mx :

_r Los |ntereses que devenguen los: Certn‘“ cados Bursatlles se Ilqmdaran cada 28 (Vemtlocho) dtas en Ias -

- fechas $efialadas en €l Calendario de Pago de Intereses o, si cualquiera de dichas. fechas fuere un dia
ihhabil, en el siguiente’ dla habtl El prlmer pago de mtereses se efectuara precusamente el 22 de Junio
de 2018 L S . :

_ Para determmar el monto c[e los mtereses a pagar en cada Perlodo de Intereses, el Representante
. Comun utlllzara la ggu;ente formula ; : S



1--—VN TB xNDEJ -
36000 )

-'Interés bruto del Penodo de lntereses que corresponda 7
: nomanal total de Ios Certlflcados Bursatlles e

_ lnlcm_.de c_ada Periodo de Intereses, segun corresponda Vi los calculos para determmar las tasas yel
monto: dé os” intereses a pagar deberan comprender los dias naturales efectivamente ‘transcurridos
-~ -hasta la-Fecha-de :_:Pago de intereses correspondiente Y, €n consecuencia, el siguiente Periodo. de
+ - Intereses sé dismintira €n el himéro de dias en el que se haya aumentado el Periodo de Intereses -
“anterior. Los caleulos se ‘efectuaran cerrandose a centésimas. Iniciado cada Periodo de Intereses Ia E
' -_Tasa de Interes Bruto Anual de cada perlodo no sufrlra camblos durante eI mismo. RS

:EI Representante Ccmun dard a conocer a la CNBV y al INDEVAL por escnto oa traves de Ios medios

- que-‘éstos’ determmen por lo menos con 2. (Dos) dias hébiles de anticipacién a la Fecha de Pago, el

|mp0rte .de -los intereses a pagar y/o la_ Tasa de Interés - Bruto -Anual apllcable al penodo

: correspondlente ‘Asimismo, dard a conocer & la'BMV a través del Emishet (o los medios que ésta

~ détermine), y @'la CNBV por lo menos con 2 (Does) dias habiles de anticipacion a la Fecha de Pago, asi
como la Tasa de Interes Bruto Anual aphcable al 5|gwente Periodo de Intereses '

_Los Certlf cados Bursatlles deJaran de causar mtereses a partlr de: Ia fecha sefialada para su pago,
. “siempre-que la Emisora hubiere constituido el depdsito del importe de la amortizacién, y en su caso,
- de Jos. mtereses correspondlentes, medlante transferenqa electronlca a traves, de INDEVAL a mas
_'tardar a Ias 11 00 a.m. de ese dia.- : o _

",En Ics termlnos del artlculo 282 de la LMY, Ia Emlsora estlpula que eI Tltulo que ampara el mento -
- total de la Emrsmn no lleva cupones adheridos, haciendo 1as veces de éstos y para todos los efectos
- ilegales las -constancias tue- el propio INDEVAL expida para tal efecto. La. amortizacion de los
" Ceftificados Bursatiles se efectuara contra . Ia entrega del presente Titulo; el dia- senalado para su -
o venmmtento _ i | :

N Los mtereses que devenguen los Gertlf‘ cados Bursattles se Ilquldaran de conformu:lad con Io que se -
- . establece en los apartados Periodicidad en el Page de Intereses y Procedlmlento para el Calculo de
E Interes a Tasa de Rendlmlento de Ios Certlf cados Bursatlles o :

- En el caso de que cualqwera de las fechas antes menc:onadas sea un dla que no sea dla habll Jos -
. “intereses se" Ilqwdaran el dia habil inmediato siguiente, ‘calculandose en todo caso los intereses
) '_respectlvos por el niimero de dias naturales efectivamente transcurridos hasta la Fecha de Pago de
.. intereses . correspondtente 'y ‘en consecuencia, .€! siguiente Petfodo de Tntereses se. dlsmmurra en el
o numero de dlas en el que se haya aumentado el Penodo de Intereses anterlor

| Los Certlflcados Bursatlles causaran mtereses en el primer perlodo con base en una Tasa '
: de Interes Bruto Anual de 8 09% (OCHO PUNTO CERO NUEVE POR CIENTO)

" . 20 Representante Comun.




) @) Se désigha.

_ eI ‘pago de !as can "_ade d

= (6) calcufar Ias tasas de mteres respecto de los Certlf‘ cados Bursatlles,

nskrifcci

.(2) f' irmar eI titulo que documenta Ia presente Em|5|on

"(4) convocar y presndlr Ia Asamblea General de Tenedores y e;ecutar sus decmones

'_ -(5) otorgar en nombre del conjunto de los Tenedores, Ios documentos o} contratos que con Ia Emlsora
: deban celebrarse, prewa |nstrucc10n de la Asamblea GeneraI de Tenedores

§ (7) caIcuIar y pubhcar con-per lo menos 2 (dos) dlas hablles de ant|C|pa<:|on ala Fecha de Pago Ios

avisos de Ppago de los intereses y/o amortlzaC|on de pnnc:pal correspondlente a los Certificados

ﬁ .Bursatlles asl como. informar a la CNBV y a la BMV a través de los medlos que éstas ‘determinen, la

' -_--tasa de Tnterés apllcable al siguiente Periodo de Intereses, el monto a pagar por concepto del. pago
de pnncrpal y de Ios mtereses devengados conforme aI presente Tltqu .

) __(10) en genera! Ilevar a cabo Ios actos necesanos a fin de saIvaguardar Ios derechos de Ios
_ Tenedores : S : - : :

c) Todos y cada uno_ de Ios actos que Ileve a cabo el Representante Comun en nombre 0 por cuenta
- délos Tenedores, en los términos del presente Titulo o de la IeglslaC|on aphcable seran obhgatonos y
.ose con5|deraran como aceptados por Ios Tenedores e _

. mo fepresentante comin de ‘los tenedores -de los - Certificados -Bursatiles (el
L “Representante Comdan” y los “Ténedores”, ‘respéctivamente), en los términos de los articulos. 64 .
- fraccion XIH, 68 y 69 de laLMV a Monex Casa de Bolsa S A de C Ve Monex Grupo Financiero, qu1en S
acepto Ia desu_:JnaCIon y se obllga a su f‘ el desempene S R

- 3 En wrtud de Ia ac tauon de su cargo, eI Representante Comun tendra Ia obllgacmon de eJercer Ias_ -

C 's po‘ e_l_ Emlsor EI Representante Comun actuara cle conformldad SR
de’ la Asamblea “General de Tenedores de Ios Certificados Bursatiles (para
S s d giie no haya lugar a dudas; el Representante Comun no representa a Ios Tenedores der '

. forma m,nndual smo de manera conJunta) : S T R

S _'b) EI Representante Comun tendra Ios derechos y obltgauones gue se contemp]an en el presente' N
- Tftalo, -en 1a-Ley del Mercado de Valores y en lo no prewsto y/o conducente en la Ley General de T
u Tltulos M Operacaones de Cred:to entre otros ‘ . LT

: (1) Ia facultad de V|g|Iar eI cumpl:mlento del destlno de Ios fondos de la Emision autortzado por Iaj .
o CNBV conforme aI presente Tltulo, : B - T

'(3) e]ercer todas Ias acmones 0 derechos que al con_]unto de Tenedores corresponda por eI pago del |
- ,pnnmpal u otras cantldades '

'-5(8) actuar como lntermedlano frente a‘la Emlsora respecto de los Tenedores, para eI pago a estos,
3 u[tlmos de prmmpal y cuaIesqu;era otras sumas pagaderas respecto de Ios Certn'" cados Bursatlles o

. i(9) e]ercer todas las func:ones facultades y obllgacsones que senalan el presente Tltulo, Ia Ley del-
- :.Mercado de Vanres, yenlo prewsto y/o conducente en‘la Ley General de Titulos y Operacmnes de
Credlto Ias dlSpOSlCIOI’leS aphcables emltldas por Ia CNBV'y los sanos usos y practlcas bursatlles, y



:_c[) El Representante Comiin podra ser: removrdo o sustltmdo por acuerdo de Ia Asamblea General de B

; Tenedores, enel entendlclo que dicha remocion o sustitucion solo tendrd efectos a. partlr de lafecha
en que un representante comun sucesor haya SIdO de5|gnado haya aceptado el cargo y haya tomado" L
'pose5|on del mlsmo - _ , ._ SR

= fe) EI Representante——Cemun conclurra sus funmones -en- Ia fecha en. que todos los—Cemr"cacIos R
- Bursétiles sean pagados €n su totalldad El Representante Comun “en ‘ningdin -momento -estard -
. obligado-a erogar ningan tipo de gasto 2] cantrdad algunaa cargo de su patrlmonlo para Hevar a cabo

':'todos Ios actos Y funciones que puede 0 debe llevar a cabo : Sl

'_f) El Representante Comun estara obhgado a. verlf car, a traves de la mformacmn que se Ie hublere
. proporcronado para tales fines, el cumplimiento en tiempo y en forma de-las obligaciones establecidas -

- en el presente Titulo (excepto de las obligaciones de ndolée contable, Fiscal, laboral y administiativa
“que no estén directamente relacionadas con el pago de los Certifi cados Bursatiles). La Emisora tendra
la obhgacmn de’ entregar al Representante Comdn la informacion y documentacion que sea necesarla :
. para verlf‘ icar el cumpllm|ento de las obllgacrones estableudas enel presente Tltufo -

e _g) Para efecto de cumpllr con- Io anterror, eI Representante Comun tendra el derecho de soilmtar al. L

“Emisor 0 aquellas personas que presten servicios rélacionados con los Certificados Bursatiles, la
informacion y documentacién que sea: necesaria para verificar el cumpllmlento de las obhgaaones o

- que se refiere el parrafo anterior asi COMo de reallzar visitas 0 revrsmnes a d|chas partes una vez aI e

: anoycuando lo can5|dere necesarlo , S RN

- h) H Representante Comun tendra la obhgaaon de sollmtar mmedratamente al Emlsor que se haga ,

. del conacimiento -del plblico, a través de un evento relevante; cua[qwer mcump[tmlento de las

- obligaciones establecidas en el presente Titulo. Lo anterior, en el entendido de que en caso de que el

. Emisor -omita dlvulgar el evento relevante de que.se trate, dentro de los 2 (dos) dias habiles
"SJQwentes a la notificacién realizada por el. Representante Comdin, este tendra la obhgamon de
publlcar dIChO evento relevante en forma lnmedlata ,

j_:) Para dar cumpllmrento a todo Io antenor, el Representante Comun podra solr(:ltar a Ia Asamblea_f
“General de Tenedores o, en su.caso, esta dltima ordenar que se subcontrate a terceros espeuahzados o

para que le auxilien en el cumpllmlento de sus obhgamones de revisién establecidas en el Thuloy en

- la legislacion aphcable, sujeto a las. responsabrlldades que establezca la propia Asamblea General de
‘“Tenedores. En caso de que la-Asamblea General de Tenedores no apruebe la subcontratacron, el
-Representante Comin solamente responderd de las actividades-que le son directamente imputables -
‘en términos de las disposiciones legales aplicables. Lo anterior en el entehdido que dé no existir los™ -
- recursos suficieites para tales efectos, se estard-a lo dispuesto por el articulo 281 dél Codigo de

Comercio asf comoa lo establemdo enel artrculo 2577 del Cddigo Civil para el Cludad d& México ¥ sUs

~ correlativos con relacion a su carcter de mandatario en términos del articulo 217 de la'Ley General

de Titulos y Operamones de Credlto, en el entendido que.el Representante Comun no estara obllgado

~ aanticipar las cantidades necesarias para la contratacién de dichos terceros especializados y no serd
. responsable bajo hinguna circunstancia en ¢l retraso de su contratacion y/o por faIta cle recursos para
fevar a cabo dlcha contratacron y/o porque no Ie sean proporcmnados

' J) Sera obhgacmn del Representante Comun cle rendlr cuentas de! desempeno de sus fun(:lones,- :

cuando le" sean sollt:ltadas por la Asamblea General de Tenedores o al momento de conclurr sU
encargo - : S : -

k) H Emlsor debera entregar al Representante Comin fa mformamon y documentauon que sea _
' necesarra para verificar el cumplimiento de las oblrgacrones prewstas en eI presente tltulo '
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21. Facultades de la Asamblea General de Tenedores. La asamblea general de Tenedores de
los Certificados Bursatiles {la “Asamblea General de Tenedores”) representara el conjunto de estos y
sus decisiones, seran tomadas en los términos del presente Titulo que documenta la Emision, la LMV
y en lo no previsto y/o conducente en la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito y la

- ——legislacion-aplicable, seran-validas respecto de todos los Tenedores, aun de los ausentes y disidentes.
En consecuencia, cualquier acto de la Emisora que, en términos del Titulo se encuentre sujeto a la
aprobacion de los Tenedores, debera someterse a la Asamblea General de Tenedores.

a) La Asamblea General de Tenedores se reunira siempre que sea convocada por el Representante
Comin. Los Tenedores que, en su conjunto o individualmente, sean titulares de por lo menos un
10% (Diez por ciento) de los Certificados Bursatiles en circulacion, podran pedir al Representante
Comun que convoque a la Asamblea General de Tenedores, especificando en sus peticiones los
puntos que en la Asamblea General de Tenedores deberan de tratarse. El Representante Comin
debera expedir la convocatoria para que la Asamblea General de Tenedores se relina dentro del
término de un mes a partir de la fecha en que reciba fa solicitud. Si el Representante Comin no
cumpliere con esta obligacion, el juez de primera instancia del domicilio de la Emisora, a peticidn de
los Tenedores solicitantes, debera de expedir la convocatoria para |a reunién de la Asamblea General
de Tenedores.

b) La convocatoria para las Asambleas Generales de Tenedores se publicara una vez, por lo menos,
en un diario de circulacion nacional, con 10 (Diez) dias naturales de anticipacién, por lo menos, a la
fecha en que dicha asamblea deba reunirse. En la convocatoria se expresaran los puntos que en la
Asamblea General de Tenedores deberan tratarse, sin que puedan tratarse puntos que no estén
previstos en el Orden del Dia, salvo que esté representado el 100% (Cien por ciento) de los
Certificados Bursétiles en circulacion.

¢) Para concurrir a las Asambleas Generales de Tenedores, los Tenedores deberan depositar las
constancias de depdsito que expida el INDEVAL y el listado que al efecto expida la casa de bolsa
correspondiente, de ser el caso, respecto de los Certificados Bursatiles, de los cuales son titulares, en
el lugar que se designe en la convocatoria a la Asamblea General de Tenedores, por lo menos el dia
habil anterior a la fecha en que la Asamblea General de Tenedores deba celebrarse. Los Tenedores
podran hacerse representar en la Asamblea General de Tenedores por apoderado, acreditado con
carta poder firmada ante dos testigos. En ninglin caso podran ser representados en la Asamblea
General de Tenedores, los Tenedores que, en lo individual o conjuntamente, posean titulos que no
hayan sido puestos en circulacion, ni los que la Emisora haya adquirido.

d) Las Asambleas Generales de Tenedores se celebrardn en el domicilio del Representante Comin y a
falta o imposibilidad de eflo en el lugar que se exprese en la convocatoria respectiva.

e) Para que una Asamblea General de Tenedores reunida para tratar asuntos distintos de los
sefialados en el inciso siguiente se considere legalmente instalada, en virtud de primera convocatoria,
deberan de estar representados en ella, por [o menos, la mitad més uno de los Certificados Bursatiles
en circulacidn y sus decisiones seran validas, cuando sean aprobadas por mayoria de votos, salvo por
lo previsto en el inciso siguiente. '

En caso de que la Asamblea General de Tenedores se relna en virtud de segunda o ulterior
convocatoria, se considerara legalmente instalada cualquiera que sea el nlimero de los Certificados
Bursatiles en ella representados y sus decisiones seran validas si son tomadas por mayoria de votos
de los Tenedores presentes en dicha Asamblea General de Tenedores.
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f} Se requerira que esté representado en la Asamblea General de Tenedores, en virtud de primera
convocatoria, cuando menos el 75% (Setenta y cinco por ciento)} de los Certificados Bursatiles en
circulacion, y que las decisiones sean aprobadas, al menos, por la mitad mas uno de los votos
computables en la Asamblea General de Tenedores, en [os siguientes casos:

0y Cuando se trate de revocar la designacion del Representante Comin, o nombrar a
cualquier otro representante comin;

(II) Cuando se trate de otorgar prorrogas o esperas al Emisor respecto de los pagos de
principal e intereses conforme al presente Titulo; o

(III) Cuando se trate de realizar cualquier modificacién a los términos y condiciones' de los
Certificados Bursétiles.

Si la Asamblea General de Tenedores se reline en virtud de segunda o ulterior convocatoria, para
tratar cualquiera de los asuntos sefialados en los incisos (I} y (II) anteriores, se requerird que estén
presentes o representados, por lo menos, la mitad mas uno de los Certificados Bursatiles en
circulacion y sus decisiones seran validas si son tomadas por la mayoria de los Certificados Bursatiles
presentes; si se tratare del asunto mencionado en el Inciso (III) anterior, en cuyo caso, se requerird
que estén representados en la Asamblea General de Tenedores, cuando menos el 75% (Setenta y
cinco por ciento) de los Certificados Bursétiles en circulacion y las decisiones seran validas si son
aprobadas por lo menos por la mayoria de votos de los Tenedores presentes. '

g) Las Asambleas Generales de Tenedores seran presididas por el Representante Comiln y en ella los
Tenedores tendran derechos a tantos votos como les corresponda en virtud de los Certificados
Bursatiles que posean y acrediten, computandose un voto por cada Certificado Bursatil en circulacion;

h) No obstante lo estipulado en el apartado, las resoluciones tomadas fuera de Asamblea General de
Tenedores por unanimidad de los Tenedores que representen la totalidad de los Certificados
Bursatiles con derecho a voto tendran, para todos los efectos legales, la misma validez que si
hubieran sido aprobadas reunidos en Asamblea General de Tenedores, siempre que se confirmen por
escrito.

i) De cada Asamblea General de Tenedores se levantard un acta suscrita por quienes hayan fungido
como presidente y secretario. Al acta se agregara la lista de asistencia, firmada por los concurrentes y
por los escrutadores. Las actas asi como los documentos que se refieran a la actuacion de las
Asambleas Generales de Tenedores o del Representante Comin, seran conservados por éste y
podrén, en todo tiempo, ser consultadas por los Tenedores, los cuales tendran derecho a solicitar
que, a su costa, el Representante Comun les expida copias certificadas de dichos documentos.

Nada de lo contenido en el presente Titulo limitard o afectara los derechos que, en su caso, tuvieren
los Tenedores de conformidad con el articulo 223 de la Ley General de Titulos y Operaciones de
Crédito.

22. Derechos de los Tenedores; El presente titulo v los Certificados Bursatiles que el mismo
ampara otorgan a los Tenedores derecho al pago de principal e intereses, de conformidad con lo
establecido en las secciones 9, 10, 13, 14, 15, 16 y 17 del presente Titulo. Asimismo, los Tenedores
tendran los demas derechos sefialados en la seccidn 20 de este Titulo.

23. Certificados Bursatiles Adicionales. El Emisor tendrd el derecho de emitir y ofrecer
publicamente certificados bursatiles adicionales (los “Certificados Bursatiles Adicionales®) a los

12

(%(






V. NI Ia emlsmn de fos Cert|F cados Bursétiles AdiClonales ni e aumento en el monto en cwculamon de’

 los Certifi cados Bursatiles Ongmales derlvado dela misma conshturra hovacion.

vi. El Emisor podrd reallzar dlversas em|5|ones de Cert:f cados Bursatlles AdiClonaIes sobre la emision
de Cert|f" cados Bursatlles Orlgmales _ :

vil. El Emlsor debera reahzar los tramites necesarios ante las autoridades competentes en reiacmn con

la emision de Certificados Burséatiles Adicionales, incluyendo aquellos tramltes de actuallzacmn de:

' registro de los Certificados Bursétiles ante la CNBV.

'24. I.eglslacmn Apllcable y Jurtsdlccmn El presente Tltulo se reglra e mterpretara de -
- conformidad con la Ley de Instituciones de Credlto, la Ley del Mercado de Valores y la Ley General de -

Titulos y OperaC|ones de Crédito, en lo conducente, asi como cualesquier otras leyes de los Estados
Unidos Mexicanos aplicables, EI Emisor, el Representante Comun-y, por virtud de la adqwsmon de
Certificados Bursatiles, los Tenedores y la ‘Asamblea General de Tenedores, se someten a la
jurisdiccion de los tribunales federales con sede en la Ciudad de México, para cualquier controversia
relacionada con los Certificados Bursatiles, renunciando a cualquier otro fuero que pudiera
corresponderles por razon de donmiicilio, presente o futuro, 0 por cualqwer causa.

25. Domicmo dela Emisora Paseo de las Palmas 750 Colonia Lomas de Chapultepec, TII ‘Seccion,

- en Ciudad de Mexmo C.P. 11000 MeX|co

26 Posmles Adqulrentes. Personas fisicas o morales nac;ona!es 0 extranJeras cuando su régimen
dei mversmn lo prevea expresamente

Ciudad de Mexlco, a 25 de Mayo de 2018

[espacio dejado intencionalmente en blanco, siguen 'hO]aS de firmas]
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La Em:sora :

Banco Inbursa, S. A Instltuuon de Banca Multlple Grupo Financiero Inbursa

%7

st Roberto Frias Humphrey
: - Apoderado

Gw!lermo Rene Caballero Padilla
Apoderado

Esta hoja forma parte integrante del Titulo que ampara los Certlflcados Bursat:les con clave
- de pizarra BINBUR 18 emitido por Banco Inbursa; S.A,, Instltucmn de Banca Muitlple Grupo
Flnanc:ero Inbursa, con fecha 25 de Mayo de 2018
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Por virtud de Ia presente fi irma se hace constar la aceptacién del nombramiento de representante
comdn’ de los Tenedores de los Certificados Bursatiles emitidos por Banco Inbursa, S.A., Institucidn
~de  Banca Mltiple, Grupo Financiero Inbursa, asi como de haber aceptado las facultades y
obligaciones que aqui se le confieren, en termlnos de lo establecido en la fraccién XIIT del Articulo 64

de la Ley del Mercado de Valores

El representante Comun,
Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Lic. E/!ené Rodriguez Moreno
o :
Lic. Alejandra Tapia Jiménez
0
Lic. José Luis Urrea Sauceda
Apoderados

Esta hoja forma parte inte_jgrahte del Titulo que ampara los Certificados Bursatiles con clave
de pizarra BINBUR 18 emitido por Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo
Financiero Inbursa, con fecha 25 de Mayo de 2018.
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b) Calificacion otorgada a la Emision por Standard & Poor’s, S.A. de C.V.

38



Av. Javier Barros Sierra No. 540 Torre 2-PH2

S& P G lo bal g:,;‘l‘%agituad':i de México, México
R at | N gS T 52 (55) 5081 4400

F 52 (55) 5081 4434
spglobal.com

Ciudad de México, 16 de Mayo de 2018

Banco Inbursa S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo Financiero Inbursa
Paseo de las Palmas 736,

Col. Lomas de Chapultepec

Ciudad de México

C.P. 11000

Atencion: Lic. Javier Foncerrada Izquierdo, Director General

Re: Certificados Bursatiles Bancarios por hasta MXN5,000 millones con clave de pizarra BINBUR 18 bajo el
amparo del programa revolvente por hasta MXN100,000 millones o su equivalente en unidades de inversion,
segiin informaci6n que proporciond el emisor.

Estimado Lic. Javier Foncerrada:
En respuesta a su solicitud para obtener una calificacién sobre los instrumentos propuestos indicados arriba, S&P Global

Ratings S.A. de C.V. le informa que asigné su calificacion de emisién de largo plazo en escala nacional —CaVal- de
“mxAAA”.

Instrumentos calificados:

Monto del Fecha de
Programa / principal Vencimiento
Instrumento Calificado Legal Final Calificacion
Certificsidos Bursitiles Hasta MXNS,000 millones 1,820 dias mxAAA

Bancarios BINBUR 18

La deuda calificada 'mxAAA' tiene el grado mas alto que otorga S&P Global Ratings en su escala CaVal e indica
que la capacidad de pago del emisor para cumplir con sus compromisos financieros sobre la obligacion es
extremadamente fuerte en relacion con otros emisores en el mercado nacional.

Esta carta constituye la autorizacion de S&P Global Ratings para que disemine la calificacion aqui indicada a las partes
interesadas, conforme a las leyes y normativa aplicable. Por favor, vea el fundamento anexo que respalda la calificacion o
calificaciones. Cualquier publicacion en cualquier sitio web hecha por usted o sus representantes debera incluir el andlisis
completo de la calificacion, incluyendo cualesquiera actualizaciones, siempre que apliquen.
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Para mantener la calificacion o calificaciones, S&P Global Ratings debe recibir toda la informacion de acuerdo con lo
indicado en los Términos y Condiciones aplicables. Usted entiende y acepta que S&P Global Ratings se basa en usted y
sus representantes y asesores por lo que respecta a la exactitud, oportunidad y exhaustividad de la informacién que se
entregue en relacion con la calificacién y con el flujo continuo de informacién relevante, como parte del proceso de
vigilancia. Por favor, sirvase enviar toda la informacién via electronica a: jazmin.medina@spglobal.com

Para la informacién que no esté disponible en formato electronico por favor enviar copias en papel a: S&P Global
Ratings S.A. de C.V., Javier Barros Sierra 540, Torre 2 Piso PHII, Santa Fe, 01219 Mexico, D.F., Atencion: Jazmin
Medina.

S&P Global Ratings no lleva a cabo auditoria alguna y no asume ninguna obligacién de realizar “due diligences™ o
verificacion independiente de cualquier informaciéon que reciba. La calificacion asignada constituye la opinion
prospectiva de S&P Global Ratings respecto de la calidad crediticia del emisor calificado y/o la emisioén calificada y no
constituye una recomendacion de inversion, pudiendo estar sujeta a modificacion en cualquier momento de acuerdo con
las metodologias de calificacion de S&P Global Ratings.

La calificacion o calificaciones estan sujetas a los Términos y Condiciones que acompaiian a la Carta Contrato aplicable a
las mismas. Los Términos y Condiciones mencionados se consideran incorporados por referencia a la presente.

S&P Global Ratings le agradece la oportunidad de proveerle nuestra opinién de calificacion. Para mas informacion, por
favor visite nuestro sitio Web en www.standardandpoors.com.mx. En caso de tener preguntas, por favor no dude en
contactarnos. Gracias por elegir S&P Global Ratings.

Atentamente,

/A.C.

S&P Global Ratings S.A. de C.V.

Contactos analiticos

Nombre: Jazmin Medina

Teléfono #: +52 (55) 5081-4483

Correo electronico: jazmin.medina@spglobal.com

Nombre: Alfredo Calvo
Teléfono #: +32 (55) 5081-4436
Correo electronico; alfredo.calvo@spglobal.com
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21 de mayo de 2018

Banco Inbursa S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo
Financiero Inbursa

Contactos analiticos:
Jazmin Medina, Ciudad de México 52 (55) 5081-4483; jazmin.medina@spglobal.com
Alfredo Calvo, Ciudad de México 52 (55) 5081-4436; alfredo.calvo@spgloblal.com

..............................................................................................................................................................

(Nota del Editor: Con fecha 21 de mayo de 2018, aclaramos la informacion contenida en el tercer parrafo de
la seccion Fundamento).

CALIFICACION
Instrumento: : . Certficados Bursétiles de Largo Plazo
Calificacion: Escala Nacional (CaVal)
Largo Plazo
mxAAA
Fundamento

S&P Global Ratings asigno su calificacién de deuda de largo plazo en escala nacional —CaVal—de
‘mxAAA’ a la emisidn de certificados bursétiles bancarios de largo plazo por un monto total de hasta
$5,000 millones de pesos mexicanos (MXN), a tasa variable y con vencimiento en 1,820 dias — cinco
afos — (con clave de pizarra BINBUR 18, de acuerdo con la informacion proporcionada por el emisor) de
Banco Inbursa S.A. Institucién de Banca Multiple Grupo Financiero Inbursa (Banco Inbursa;
calificaciones en escala global: BBB+/Estable/A-2, y escala nacional: mxAAA/Estable/mxA-1+).

Esta emision se encuentra bajo el amparo del programa por hasta MXN100,000 millones o su
equivalente en Unidades de Inversion (UDIs) que tiene una vigencia de cinco afios a partir de la fecha de
autorizacion por parte de la Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).

La calificacién de ‘mxAAA’ asignada a esta emision es la misma que la calificacion de emisor de largo
plazo del banco, ya que estaran clasificadas en igualdad de condiciones (pari passu) respecto a toda la
deuda no garantizada existente y futura de Banco Inbursa. Los recursos netos obtenidos de la colocacion
de los certificados bursatiles bancarios se destinaran al mantenimiento y mejora del perfil de liquidez del
balance del emisor, asi como para satisfacer sus necesidades operativas conforme a las proyecciones
de crecimiento de la cartera de crédito, con apego a la Ley de Instituciones de Crédito y demas



normatividades aplicables. Asimismo, consideramos que Banco Inbursa busca mantener un perfil de
vencimientos manejable, como evidenci¢ a través de su emision por US$750 millones en abril de 2017,
con la que aligerd de forma importante los vencimientos de deuda de 2017, aunada al crecimiento de su
fondeo a través de depdsitos al menudeo.

Las calificaciones crediticias de emisor de Banco Inbursa S.A. Institucion de Banca Multiple Grupo
Financiero Inbursa (Banco Inbursa) y de sus certificados bursatiles se basan en su posicién de negocio
estable como el séptimo banco mas grande de México. El banco tiene sdlidos niveles de capital,
derivados de nuestro indice de capital ajustado por riesgo (RAC, por sus siglas en inglés) proyectado de
13.4% en promedio para los siguientes dos afios. Las calificaciones también incorporan las practicas
prudentes de administracién de riesgo del banco —ahora mas enfocadas en el segmento minarista—, y
estan respaldadas por sus indicadores de calidad de activos que estan en linea con los del sistema
financiero mexicano, con niveles esperados de pérdidas crediticias en torno a 3.2% en los proximos dos
afios. Ademas, Banco Inbursa ha sido capaz de atraer mayores niveles de depoésitos minoristas, los
cuales son una fuente de fondeo mas estable y de menor costo. El banco también tiene un nivel y un
manejo prudente de liquidez, ambos en linea con los de la industria bancaria. El perfil crediticio individual
(SACP, por sus siglas en inglés para stand-alone credit profile) es de 'bbb+'.

Con esta emision, seguimos considerando la liquidez del banco como adecuada. Realizamos nuestro
analisis de liquidez de manera consolidada, incluyendo las emisiones de deuda de mercado de Sofom
Inbursa, S.A. de C.V. SOFOM, ER, Grupo Financiero Inbursa (Sofom Inbursa). En nuestra opinion,
Banco Inbursa tiene una administracion prudente de su liquidez, resultado de mantener niveles
adecuados de esta, los cuales estan en linea con los de la industria financiera. El bajo riesgo de
refinanciamiento del banco mediante un perfil de vencimientos de deuda manejables y considerando sus
necesidades de liquidez de corto plazo respaldan su adecuada liquidez. Consideramos que, a pesar de
la alin alta porcién de fondeo mayorista, el riesgo de refinanciamiento se mantiene limitado como
resultado de su manejable perfil de vencimientos de deuda y de la mayor base de depdsitos respecto al
fondeo total. Aproximadamente 26% de su deuda de mercado, considerando la emision propuesta,
comenzara a vencer durante 2018. A marzo de 2018, la relacidn de activos liquidos a fondeo mayorista
de corto plazo era de 1.6 veces (x), con un promedio de 1.2x para los Ultimos tres afios. Esperamos que
este manejo de liquidez siga siendo prudente, y por consiguiente no consideramos que la posicion de
liquidez del banco sea un factor de preocupacion durante el proximo afo.:

En nuestra opinidn, a pesar de una elevada proporcion de fondeo mayorista, el riesgo de
refinanciamiento se mantiene limitado debido al manejable perfil de vencimientos de su deuda y al
crecimiento de su base de depositos minoristas. El banco también tiene acceso a los mercados de deuda
y capitales, lo que diversifica mas su base de fondeo y, alin mas importante, le brinda flexibilidad
financiera adicional. De acuerdo con la informacién proporcionada por el equipo directivo, entendemos
gue esta deuda no aumentara y que su participacién dentro de la estructura de fondeo comenzara a
bajar a medida que los depositos sigan creciendo a un ritmo mayor, como ya observamos al cierre de
2017. Nuestra expectativa base es que los activos liquidos en relacion de sus vencimientos de deuda
mayorista de los proximos 12 meses oscilen entre 1.3x y 1.6x en los préximos dos afios.

Por otro lado, seguimos considerando que el fondeo del banco es promedio. Una estructura de fondeo
similar a la de la industria respalda nuestra evaluacién de fondeo para Banco Inbursa. Esperamos que
los depédsitos minoristas sigan mostrando esta notable tendencia al alza en el futuro, mejorando la
mezcla de fondeo del banco. Los depositos contintian representando la mayor parte de la estructura de
fondeo: 54% al 31 de marzo de 2018 y 47.4% en promedio para los Ultimos tres afios. Este nivel todavia
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esta por debajo del promedio de la industria que cuenta con niveles de alrededor del 85% al cierre de
2017. Sin embargo, el banco cuenta con un mayor nivel de depoésitos minoristas en su base, los cuales
consideramos mas estables durante periodos de inestabilidad de mercado. Banco Inbursa también tiene
una elevada y estable base de depdsitos mayoristas, derivado de sus relaciones duraderas con sus
clientes institucicnales.

Recientemente, Banco Inbursa ha captado mayores niveles de depésitos y mas del 90% de sus
depdsitos provienen de personas fisicas, frente al 50% que promedia la industria. Desde finales de 2016,
el nivel de depdsitos totales del banco ha sido mayor que su deuda de mercado. Esperamos que esta
tendencia contintie debido a la expansion minorista del banco y a su mayor capacidad de distribucion
derivada del incremento de sus sucursales y de su presencia en la cadena Wal-Mart. Como
consecuencia de su amplia y estable base de depésitos, nuestro indice de fondeo estable (SFR, por sus
siglas en inglés) se encuentra en niveles adecuados, 97.5% a marzo de 2018, con un promedio a tres
afios de 93.5%, similar al promedio de 100% para el sistema bancario mexicano. Esperamos que el SFR
oscile en torno al 100% durante los proximos dos afios debido a que prevemos un crecimiento estable de
las necesidades de fondeo, asi como una mezcla de fondeo estable.

Criterios y Articulos Relacionados
Criterios

e Tablas de correlacion de escalas nacionales y regionales de S&P Global Ratings, 14 de agosto
de 2017.

Metodologia del Marco de Capital Ajustado por Riesgo, 20 de julio de 2017.

Uso del listado de Revision Especial (CreditWatch) y Perspectivas, 14 de septiembre de 2009.
Calificaciones crediticias en escala nacional y regional, 22 de septiembre de 2014,

Bancos: Metodologia y supuestos de calificacion, 9 de noviembre de 2011.

Metodologia y supuestos para el Anélisis de Riesgos de |a Industria Bancaria por Pais (BICRA),
9 de noviembre de 2011.

Indicadores cuantitativos para calificar bancos: Metodologia y supuestos, 17 de julio de 2013.
Metodologia de calificaciones de grupo, 192 de noviembre de 2013.

Articulos Relacionados

Descripcién general del Proceso de Calificacion Crediticia

MEXICO - Definiciones de calificacién en Escala CaVal (Nacional)

Anélisis de Riesgos de la Industria Bancaria por Pais: México, 7 de septiembre de 2017.

Si las negociaciones del TLCAN no son exitosas, el sistema financiero mexicano esta bien
posicionado para absorber las consecuencias, 14 de noviembre de 2017. '

e Condiciones crediticias: América Latina marzo 2018 - Riesgo politico podria empafar el impacto
de la recuperacion econémica mundial, 28 de marzo de 2018.

Algunos términos utilizados en este reporte, en particular algunos adjetivos usados para expresar
nuestra opinion sobre factores de calificacion importantes, tienen significados especificos que se les
atribuyen en nuestros criterios y, por lo tanto, se deben leer junto con los mismos. Para obtener mayor
informacién vea nuestros Criterios de Calificacion en www. standardandpoors.com.mx
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INFORMACION REGULATORIA ADICIONAL
1) Informacion financiera al 31 de marzo de 2018.

2) La calificacién se basa en informacion proporcionada a S&P Global Ratings por el emisor y/o sus
agentes y asesores. Tal informacion puede incluir, entre otras, segun las caracteristicas de la
transaccion, valor o entidad calificados, la siguiente: términos y condiciones de la emision, prospecto de
colocacion, estados financieros anuales auditados y trimestrales, estadisticas operativas —en su caso,
incluyendo también aquellas de las compafiias controladoras-, informacion prospectiva —por ejemplo,
proyecciones financieras-; informes anuales, informacion sobre las caracteristicas del mercado,
informacion legal relacionada, informacion proveniente de las entrevistas con la direccion e informacion
de otras fuentes externas, por ejemplo, CNBV, Bolsa Mexicana de Valores, CNSF, Banco de Meéxico,
FMi, BIS.

La calificacién se basa en informacion proporcionada con anterioridad a la fecha de este comunicado de

prensa; consecuentemente, cualquier cambio en tal informacion o informacion adicional, podria resultar
en una madificacion de la calificacion citada.
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Ningtin contenido (incluyendo calificaciones, andlisis e informacién crediticia relacionada, valuaciones, modelos, software u otra
aplicacion o resultado derivado del mismo) o cualquier parte aqui indicada (Contenido) puede ser modificada, revertida,
reproducida o distribuida en forma alguna y/o por medio alguno, ni almacenada en una base de datos o sistema de recuperacion de
informacion, sin permiso previo por escrito de Standard & Poor's Financial Services LLC o sus filiales (conjuntamente denominadas
S&P). El Contenido no debe usarse para ningun proposito ilegal o no autorizado. S&P y todos sus proveedores, asi como sus
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pérdidas causadas por negligencia) directos, indirectos, incidentales, punitivos, compensatorios, ejemplares, especiales o
consecuenciales en conexidén con cualesquier uso del Contenido incluso si se advirtio de la posibilidad de tales darios.

Los analisis crediticios relacionados y otros, incluyendo las calificaciones, y las declaraciones en el Contenido, son opiniones a la
fecha en que se expresan y no declaraciones de hecho. Las opiniones, analisis y decisiones de reconocimiente de calificaciones
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En la medida en que las autoridades regulatorias permitan a una agencia calificadora reconocer en una jurisdiccion una calificacion
emitida en otra jurisdiccion para fines regulatorios determinados, S&P se reserva el derecho de asignar, retirar o suspender tal
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S&P recibe un honorario por sus servicios de calificacion y por sus andlisis, el cual es pagado normalmente por los emisores de los
titulos o por suscriptores de los mismos o por los deudores. S&P se reserva el derecho de diseminar sus opiniones y analisis. Las
calificaciones y analisis publicos de S&P estan disponibles en sus sitios web www.standardandpoors.com,
www.standardandpoors.com.mx, www.standardandpoors.com.ar, www.standardandpoors.clwww.standardandpoors.com.br
(gratuitos) y en www.ratingdirect.com y www.globalcreditportal.com (por suscripcion) y pueden distribuirse por otros medios,
incluyendo las publicaciones de S&P y por redistribuidores externos. Informacion adicional sobre los honorarios por servicios de
calificacion esta disponible en www.standardandpoars.com/usratingsfees.

S&P Global Ratings S.A. de C.V., Av. Javier Barros Sierra No. 540, Torre Il, PH2, Col. Lomas de Santa Fe, C.P. 01210 Ciudad de
México.
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c) Calificacion otorgada a la Emision por HR Ratings de México, S.A. de C.V.
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Credit  BINBUR 18

Rating C .
Agency Emisioén de CEBURS Bancarios

Banco Inbursa, $.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa

Ciudad de México a 17 de mayo de 2018

Attn. Lic. Javier Foncerrada lzquierdo

Director General

Banco Inbursa, S.A. Institucién de Banca Mditiple, Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de [as Palmas 736

Col. Lomas de Chapuliepec

11000 México, D.F.

En atencién a su solicitud, me permito informarle que con fundamento en el articulo 334 de la Ley del Mercado de Valores,
HR Ratings? asigno la calificacion de HR AAA con Perspectiva Estable para los CEBURS Bancarios con clave de pizarra
BINBUR 182 por un monte de hasta P$5,000.0m que pretende realizar Banco Inbursas.

La calificacién asignada de HR AAA ccn Perspectiva Estable, en escala local, significa que la Emisidn significa que el
emisor 0 emisién con esta calificacién se considera de la mas alta calidad crediticia, ofreciendo gran seguridad para el pago
oportuno de las obligaciones de deuda. Mantiene minimo riesgo crediticio.

No omito manifestarle que |a calificacion otorgada no constituye una recomendacién para comprar, vender 0 mantener algdn
instrumento, ni para ilevar a cabo algin tipo de negocio, inversion u operacion y puede estar sujeta a actualizaciones en
cualquier momento, de conformidad con las metodologias de calificacién de HR Ratings y en términos de lo dispuesto en el
articulo 7, fraccién 1l y/o lll, segin corresponda, de las “Disposiciones de caracter general aplicables a las emisoras de
valores y a otros participantes del mercado de valores”.

La asignacion de la calificacion de ia Emision de CEBURS Bancarios se basa en la calificacion de Banco Inbursa, la cual ss
ratificd en HR AAA con Perspectiva Estable el pasado 12 de octubre de 2017 y, puede ser consultada con mayor detalle en
www.hrratings.com (ver “Calificacion del Emisor” en este documento). Por su parte, la ratificacion de la calificacion para
Banco Inbursa se basa en la solidez del capital contable del Banco, el cual aumentd tras las continuas utilidades netas y
ligera disminucion de los activos de riesgo provenientes de la cartera en el dltimo trimestre, lo que le ha permitido repartir
dividendos y mantener una posicion de solvencia en rangos de fortaleza. La buena posicion de rentabilidad se debe al
mantenimiento del spread en este entorno de alza de tasas, el alto volumen de operaciones, diversificacion de lineas de
negocio y un fuerte resultado por intermediacion, el cual se compone en su mayoria por utilidad de compraventa. A su vez,
los mayores ingresos operativos hicieron que las métricas de eficiencia se beneficiaran. Por su parte, se exhibe una
adecuada calidad de la cartera en respuesta al robustecimiento de los controles internos y el calf center de cobranza; y el
coeficiente de coberfura de liquidez (CCL) se conserva en rangos solidos al sobrepasar considerablemente el minimo
regulatorio de 80.0%.

La Emisidn se pretende realizar por hasta P$5,000m, siendo la décimo primera emision realizada al amparo del Programa
autorizado por 1a CNBV el 23 de septiembre de 2014, con una vigencia de cinco afios. Por otra parte, la amortizacién de la
Emisién comprendera un plazo equivalente a alrededor de cinco afios con una tasa de interés de tasa interbancaria (TIIE)
hasta de 29 dias mas una sobretasa a ser determinada en _la fecha de colocacion en el mercado y, ademas, debe.
mencionarse que su amortizacién se dara en un solo pago en la fecha de vencimiento. A continuacion, se detallan [as
caracteristicas de dicha Emision:

1 HR Ratings de México 5.A. de C.V. (HR Ratings).
% Gertificados Bursatlles Bancarios {CEBURS Bancarios) con clave de pizarra BINBUR 18 (la Emisién).
8 Banco Inbursa, 8.A., Institucién de Banca Multiple, Grupe Financiero Inbursa (Bance Inkursa y/o &l Banco /o el Emisor).

Heja 1 de 8

Twitter: @HRRATINGS
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Haling o _
Agency Emision de CEBURS Bancarios

Banco Inbursa, 8.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa

Tabla 1. Caracteristicas de |z Emisian de CEBURS Bancarios

Tipo de Valor Certificados Bursdtiles Bancarios de Largo Plazo

Clave de Pizarra BINBUR 18 ‘

Mente de la Emision Hasta por PS&,000m

Plazo de Ia Emisicn 1,820 dias, equivalente a aprotimademente 5.0 afics

Periodicidad de Pagode Intereses Cada 28 dias

Amoriizacion de Princlpal Al vencimiento

Amortizacion Anlicipada Leos Certificados Huradtiles Bancarios no podidn ser amortizades anticipadamente.
Los CEBURS Bancarios chieto de esta Emisién serdn quitografarios v, por lo tante, no contaran con

Garantia garantiz ni fuente de pago especilica, ni contaran con la garantia del IPAB** o de cualquiera otra entidad
gubsmamental mexicana.

Tasa de la Emisién TIE de hasts 29 dias + una sobretass a determinarse a! dia de Ia colocacidn en el mercado.

Las recursne nelos obienitdos de la colocacidn de los Certificados Bursatiles Bancarios, serdn
destinados para mantener el perfil de lfquidez del balance del amisor asi como también satisfacer sus
necesidades operativas confurme a las proyecciones de crecimiento de |z cartera de crédito, con apege
a la Ley de Instituciones de Crédito y demas normatividades aplicables.

Destino de los Fandos

Inversora Burgdtil, S.A. de C.V. Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa; Casa de Baisa Finamex,

Intermediaric Colocador S.AB. de C.V.; Casa s Bolsa Banorte, S.A. de C.V., Grupo Financiate Banoite; Bank of America
Werrill Lynch y; Casa de Bolsa BBVA Bancomer, $.A_ de C.V. Grupo Financiero BBVA Bancomer.
Represgniante Comiin Monex Casa de Belga 5.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Fuents: HR Ratings con infermacién Interna del Banco,

*Cifras en milengs de pesos,
*HPAB: Insittuto para la Proteccidn al Ahorro Bancari.

Calificacion del Emisor

Banco [nbursa es una institucion bancaria mexicana, con duracién indefinida, constituida el 4 de octubre de 1993. El Banco
obtuvo la autarizacién por parte de la SHCP* para realizar las operaciones de institucién de banca miiltiple el dia 6 de
septiembre de 1993. Desde el inicio de sus operaciones, Banco Inbursa ha centrado su estrategia de negocios en el
otorgamiento de cartera a través de créditos comerciales, enfocandose en empresas mexicanas que van de tamafio medio y
hasta corporaciones regionales y multinacionales que requieren de financiamiento en el corto, mediano y largo plazo. A su
vez, el Banco ha incorporado nichos de negocio adicionales, como la administracién de cuentas de Afore, la operacion de
una sociedad de inversién de capitales y el otorgamiento de créditos de consumo enfocados al sector automotriz a través de
su subsidiaria CF Credit Services®. Asimismo, durante 2015, el Banco absorbié ias operaciones de Sociedad Financiera
Inbursa®, entidad que anteriormente manejaba las tarjetas de crédito, e igualmente adquirié a Banco Walmart. En el 2017,
fusioné CF Credit y Sociedad Financiera Inbursa con el fin de crear SOFOM Inbursa?,

* Secretarla de Haclenda y Grédito Publico (SHCP).

5 CF Credit Services, 8.A. de C.V. SOFOM, E.R., Grupo financlerc Inbursa (Craglit Services)

& Sociedad Financlera Inbursa S.A. de C.V. SOFOM, E.R., Grupo financiero Inbursa (Socledad Financiera Inbursa)
" SOFOM Inbursa, $.A. de C.V., SOFOM, E.R., Grugo financiero Inbursa (SOFOM Inbursa yio la SOFOM).
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Tabla 2. Supuestos y Resultados de BINBUR Resultados Observados f

Cifras en Millones de Pesos 1717 1T18 i

Cartera te Crédilo Vigente 268,247 267,351 349,436 334,300
Cartera de Crédito Vencida 8439 8,794 9,187 14,045
Caplacian Tradicional 238,083 224 2564 293 598 286 422
Estimacionas Preventivas 12 meses 7,498 9,636 7,320 9,101
Conisionss y Tarifas Netas 12 meses 3,643 4,490 4,958 4,861
Citros Ingresos {Tgresos) Totales de la Operacisn 12 meses 5,310 7. 1,027 -2,095
Ingrasos (Egresos) Toteles <e Ia Operacidn 12 meses 20,229 23,269 18,793 12,188
Gastes de Administracion 12 meses 741 8,030 8570 8,774
Resultado Neie 12 meses 11,669 11,161 10,588 4,085
Indice de Morosidad 3% 3.2% 2.6% 4.0%
indice de Morasidat Ajustado 33% 3.9% 3.3% 4.8%
indice de Coberlura 1.5 12 16 1.2
TIN Ajustado 31.2% 32% 3.5% 25%
indice de Eficiencia 26.4% 24_4% 31.6% 41.2%
indice de Eficiencia Oparativa 1.9% 2.0% 2.0% 21%
ROA Promedlio 31% 2.8% 25% 1.0%
ROE Prometlio 13.4% 1.3% 10.8% 4.3%
indice de Capilalizacidn 19.0% 20.0% 17.2% 16.6%
Razdn de Apalancamierto 14 3.1 34 34
Cosficiente de Apalancamiento A 19.6% 19.0% 16.4%
Casficients do Gobartura de Liguidez IB1.3% 262.7% A01.6% 171.0%
Cartera Vigente a Dewla Neta 1.3 14 1.3 12
Tasa Activa 95% 10.8% 9.8% 9.6%
Tasa Pasiva 4.7% 65.1% 5.1% 5.71%
Spread de Tasas 4.8% 4 8% 4.7% 3.9%

Fuenle: HR Ratings con informecién rimestrat interna v anual dictaminata por Deloite proporcionsda por ef Banco.
*Proyeccionas realizatas en €l reporie de revisitn anoal publicade por HR Ratings ¢ 12 de oclubre d 2047,

Algunos de los aspectos mas importantes sobre los que se basa la calificacion son:

+ Fortaleza en las métricas de solvencia al mostrar un indice de capitalizacién y razén de apalancamiento de 20.0%
y 3.1 veces (x) al primer trimestre de 2018 {1T18) (vs. 19.0% y 3.4x al 1T17). Aun con la continua reparticion de
dividendos (P$925.0m en el cierre de 2017 vs. P$992.0m en el 2018), el capital contable se sigue fortaleciendo por la
constante generacion de resultados positivos. Ademas, la ligera disminucion de la cartera principalmente por prepagos y
afectacion del tipo de cambio en la cartera de dolares en el 1T18 impulsé dicha mejora.

* Adecuado indice de morosidad e indice de morosidad ajustado al cerrar en 3.2% y 3.9% al 1T18 (vs. 3.1% v 3.3%
al 1T17). La cartera vencida crecié de forma organica dado que el Banco cuenta con adecuados procesos internos y
robustecimiento del cafl cenfer, recuperacion de cartera, actualizacion del scoring para tarjetas de crédito y un monto de
cartera castigada 12m de P$2,122m (vs. P$829.0m al 1T17).

» Posicidon de rentabilidad por encima de lo previsto en el andlisis previo, reflejando un ROA y ROE Promedio de
28% y 11.3% al 1T18 {vs. 2.0% y 2.5% esperado en un escenario base). Aun con un menor volumen de cartera, la
apreciacion de las comisiones y tarifas netas tras el volumen de operaciones y diversificacion en otros tipos de servicios
como anualidades de las tarjetas de crédito, en conjunto con fa recuperacién del resultado por intermediacion 12m por la
venta de inversiones en valares, y un control de gastos, se tradujo en un resultado neto 12m de P$11,161m al 1T18, en
comparacion con P$10,588m proyectado. El resultado en parte provino de un ingreso no recurrente, por lo que se prevé
gue el ritmo de crecimiento de las utilidades decrezca en los siguientes periodos.

o Soélidas métricas de eficiencia al demostrar un indice de eficiencia e indice de eficiencia operativa de 24.4% y
2.0% al 1T18 (vs. 26.4% y 1,9% al 1T17). Los gastos operativos siguen exhibiendo un crecimiento controlado dado el
modelo de negocios del Banco, por lo que el aumento de los ingresos totales de la operacion beneficié a las métricas,
colocandalas en mejores niveles que los esperados.

Dentro de los factores para la asignacion de la calificacion, encontramos come la posicion de solvencia se mantiene como
uno de los factores de fortaleza del Banco. En el caso del indice de capitalizacion, es relevante aclarar que Banco Inbursa
se caracteriza por repartir dividendos afo tras afio, por lo que al cierre de 2017 se pagaron dividendos por P$925.0m (vs.
P$992.0m en el 2016). A pesar de los dividendos, el indice de capitalizacion pasé de 19.0% a 20.0% del 1T17 al 1T18
principalmente por una disminucién de los activos sujetos a riesgo, en su mayoria de la cartera de crédito y por los
resultados crecientes. En el caso de la raz6n de apalancamiento, debe aclararse que la captacion tradicional se incremento
un 3.5% en el Gltimo afo, sin embargo, la fuerte generacion de utilidades netas en el 2017 provoco una apreciacion del
capital contable y, con ello, la razon de apalancamiento pasé de 3.4x al 1T17 a 3.1x al 1T18, cerrando por debajo de lo
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esperado en un escenario base y esirés. HR Ratings considera que tanto el indice de capitalizacion como la razén de
apalancamiento se conservan en rangos de fortaleza.

En los Ultimos doce meses podemos observar como el Banco siguié fortaleciendo sus operaciones mediante alianzas
comerciales, apertura de sucursales y una colocacion de aproximadamente 2.1 millones de tarjetas de crédito en el 2017,
asi como de los créditos hipotecarios tras la reforma financiera que incluyé la subrogacién bancaria de hipotecas y el crédito
automotriz tras la incorporacién de CF Credit y FC Financial. Aun asi, Cabe mencionar que la cartera total decrecié un -
0.2% del 1T17 al 1T18 al pasar de P$276,686m a P$276,145m, respectivamente, en su mayoria debido a los prepagos de
dos clientes que sumaron un total de P$966.0m, asi como un quebranto de alrededor de P$100.0m y por una caida en el
tipo de cambio al pasar de $18.71 al 1T17 a $18.34 al 1T18, lo cual condujo a un impacto en el saldo de la cartera en
délares del Banco. A pesar de lo anterior, el Banco se mantiene en el quinto lugar a nivel nacional de colocacion de créditos
comerciales al obtener una participacion en el mercado del 8.2% a marzo de 2018, a diferencia de 8.0% en junio de 20186.

Con respecto a la calidad de la cartera, tenemos que esta se presioné de forma organica, observando un indice de
morosidad de 3.2% al 1T18 (vs. 3.1% al 1T17) inferior a lo previsto por HR Ratings en vista de un menor crecimiento de
cartera. La sana calidad de la cartera proviene del robustecimiento del area del calfl center de cobranza con la incorporacion
de mas personal de trabajo, junto con una adecuada gestion de recuperacién de cartera e identificacién de acreditados
infractores. Debe mencionarse que, a partir de julio de 2016, Banco Inbursa optd por robustecer el scoring de crédito para
ias tarjetas de crédito con el objetivo de mantener bajo control la calidad de la cartera. Adicionalmente, Banco Inbursa
castigd un monto de cartera de P$2,122m en los tltimos doce meses (vs. P$849.0m 1T17). Con ello, el indice de morosidad
ajustado se coloca en niveles sanos de 3.9% al 1T18 (vs. 3.3% al 1T17).

Debe comentarse que la tendencia de alza de las tasas en el dltimo afo se vio compensada con la pulverizacién de la
captacion del Banco, logrando un mantenimiento del spread de tasas en 4.8%. Del mismo modo, aun con un volumen de
cartera ligeramente inferior, las comisiones y tarifas netas en los Ultimos doce meses (12m) se beneficiaron por la
diversificacion de ingresos por otros servicios tal como las anualidades de las tarjetas de crédito, representando un aumento
anual de 23.2% (vs. 4.7% del 1T16 al 1T17).

En el caso de los otros ingresos y egresos de la operacion 12m, estos se componen poer el resultado por intermediacion de
compraventa de valores y por otros ingresos de la operacion, los cuales a su vez se integran por recuperaciones de cartera,
liberacion de estimaciones preventivas, rentas devengadas de arrendamiento puro por medio de su subsidiaria, entre otros.
El resultado por intermediacion cayé considerablemente al 1T18 por un menor resultado por derivados como medio de
cobertura para el tipo de cambio, no chstante, el acumulado 12m mejoré por la venta de posiciones, logrando pasar de
P$5,661m al 1T17 a P$7,585m al 1T18, siendo en su mayoria utilidad por compraventa y el resto por valuacion. Por su
parte, los ofros ingresos de la operacién 12m decrecieron al pasar de P$649m al 1T17 a P$125.0m al 1T18 por una
liberacion de estimaciones. Dado lo antetior, los Ingresos operativos 12m se incrementaron un 22.2% en el dltimo afio,
ubicandose en P$23,269m al 1T18, monto superior a lo esperado en un escenario base (vs. P$20,229m al 1T17). HR
Ratings opina que una parte de los ingresos no fue recurrente por la venta de inversiones en valores que realizé el Banco,
no obstante, esta estrategia junto con el robustecimiento de ofras lineas de negocio y control de gastos provocé que los
ingresos operativos se apreciaran,

Los gastos de administracion 12m subieron a una tasa anual de 9.8%, cerrando con un monto de P$8,030m al 1T18 (vs.
16.8% y P$7,710m al 1T17)..Lo anterior, en conjunto con una mejora de los ingresos operativos, provocaron que el (ndice
de eficiencia e indice de eficiencia operativa se vieran favorecidos al posicionarse en 24.4% y 2.0% al 1T18 (vs. 26.4% y
1.9% al 1T17). HR Ratings opina que el Banco muestra muy buenas métricas de eficiencia, ya que se apoya de la
estructura del Grupo para poner en marcha las sucursales, disminuyendo el costo. Esto conlleva a que Banco Inbursa se
posicione como una de las instituciones mas eficientes dentro del sector.

Aun con un menor volumen de operaciones, la continua generacion de comisiones por diversificacién de lineas y otros
ingresos de la operacion, principalmente impulsados por el resultado por intermediacion, llevaron a que el resultado neto
acumulado 12m del Banco se observe superior a lo proyectado por HR Ratings, siendo este de P$11,161m al 1T18, en
comparacion con P$10,588m del escenario base. Sin embargo, el resultado neto 12m fue menor al del 1T17 tras un efecto
positivo del interés minoritario durante el 2016 y un mayor resultado por intermediacién, por lo que el ROA Promedio y ROE
Promedio se exhiben en de 2.8% y 11.3%, respectivamente (vs. 3.1% y 13.4% al 1T17). A pesar de la ligera disminucién
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por el efecto extraordinario al cierre del 2017, se prevé que el ROA Promedio decrezca gradualmente, aunque
manteniéndose sano.

En cumplimiento con la obligacién contenida en el tercer parrafo de la Quinta de las Disposiciones de caracter general

aplicables a las instituciones calificadores de valores, y segun nos fue infarmado, la Emisién de CEBURS Bancarios obtuvo
la calificacion de mxAAA por parte de Standard & Poor’s ot rjad}on fecha del 16 de mayo de 2018.
et o comentario al respecto.

Atentamente,

Sin otro en particular, guedo a sus érdenes para cualquier d

Fernaplt Sandoval Oseguera
Director Ejecutivo de Instituciones Financieras / ABRS
HR Ratings
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Contactos

Daniel Rojas Laura Bustamante

Analista / HR Ratings Subdirectora de Instituciones Financieras / ABS, HR Ratings
E-mall: daniel.rojas@hrratings.com E-mail: laura.bustamante@hsratings.com

Fernando Sandoval
Director Ejecutivo de Instituciones Financieras / ABS,
HR Ratings

E-mail: fernando.sandoval@hrratings.com

México: Avenida Prolongacion Paseo de Ia Reforma #1015 torre A, piso 3, Col, Santa Fe, México, D.F, CP 01210, Tel 52 (55) 1500 3130.
Estados Unidos: One World Trade Center, Suite 8500, New York, New York, ZIP Code 10007, Tel +1 (212) 220 5735.

La calificacién otorgada por HR Ratings de México, 5.A. de C.V. a esa entidad, emisora y/o emision esta sustentada en el analisis
il practicado en escenarios base y de estrés, de conformidad con la(s) slguiente{s) metodologia(s) establecida(s) por la propia [
il institucion calificadora: .

Metodologia de Calificacion para Bancos (México), Mayo 2009

Para mayor informacion con respecto a esta(s) metodologia(s), favor de consultar www.hrratings.com/es/metodologia.aspx

Informacion complementaria en cumplimiento con la fraceién V, inciso A), del Anexo 1 de las Disposiciones de caracter general aplicables a las
instituciones calificadoras de valores.

Calificacion anterior Inicial

Fecha de Uitima accldn de califlzacién Inicial

Periode que abarca la informacion financiera utilizada por HR Ratings para el 1T10 = 1T18

ctorgamlanto de la presaenie calificacion.

Relacién de fuentes de informacion utilizadas, incluyendo las proporcionadas por Informacién financiera trimestral interna y anual dictaminada por Ernst & Young
terceras personas Global proporcionados por el Banco.

Calificaciones clorgadas por otras instituclones calificadoras que fueron utilizadas NIA

por HR Ratlngs {en su caso).

HR Ratings censiderd al otorgar la callficacién o darle seguimiento, la existencia de
‘mecanismos para alinear los Incentivos entre el originador, administrador y garante y N/A
los posibles adquirentes de dichos Valores. {en su caso)

HR Ratings de México, S.A. de C.V. (HR Ratings), es una instifucién callflcadora de valores autorizada por Ia Comision Nacional Bancaria y de Valores (CNBV),
registrada ante la Securities and Exchange Commission (SEC) como una Nationally Recognized Statistical Rating Organization (NRSRO) para los activos de finanzas
ptiblicas, corporativos e instituciones financieras, segun fo descrifo en la cldusula (v) de Ja Seccidn 3(a)}{62}(A) de la U.8. Securities Exchange Act de 1934 y
certificada como una Credit Rating Agency (CRA) por fa European Securities and Markets Authority (ESMA).

La calificacién antes sefalada fue solicitada por la entidad o emisor, © en su nombre, y por lo tanto, HR Ratings ha recibido los honorarios
correspondientes por la prestacion de sus servicios de calificacion. En nuestra pagina de internet www.hrratings.com_se puede consultar la
siguiente informacion: (i) El procedimiento interno para el seguimiento a nuestras calificaciones y la periodicidad de las revisiones; (ii) los
criterios de esta institucion calificadora para el retiro o suspensién del mantenimiento de una calificacién, v (iii) la estructura y proceso de
votacion de nuestro Comité de Analisis.

Las calificaciones yfu opinlones de HR Ratings de México S.A. de C.V. {HR Ratings) son cpiniones con respecto a la calidad crediticia o a la capacidad de administracién de
aclivos, o relativas al desempefio de las labores encaminadas al cumplimiento del objete social, por parte de socltedades emisoras y demas entidades o secloras, y se basan
exclusivamente en las caracteristicas de la entidad, emisidn v/u operacién, con independencia de cualquier actividad de negocio entre HR Ratings y la entidad o emlisora, Las
calificacionas ylu opiniones otorgadas se emiten en nombre de HR Ratings v no de su personal directive o ¥enico y ne constituysn recomendaclones para comprar, vender
mantenar algin instrumente, ni para levar a cabo algdn tipe de negocio, inversidn u cperacion, y pusden estar sujetas a actualizaciones en cualquier momento, de conformidad
con las metodologias de califisacion de HR Ratings, en términos de lo dispuesto en el articulo 7, fraccidn Il yfo I, segin corresponda, de las “Disposiciones de cardcier general
aplicables a las emisoras de valores v a otros participantes del mercado de valpres”.

HR Ratings basa sus calificacicnes y/u oplniones en infermacion obfenida de fuentes que sen consideradas como precisas y confiables, sin embargo, no valida, garantiza, ni
certifica la precision, exactitud o fotalidad de cualquier informacion y no es responsable de cualquier error u omisidn o por los resultados obtenidos por €l uso de esa informacién,
L.a mayoria de las emisoras de instrumentos de deuda calificadas por HR Ratings han pagado una cuota de calificacién crediticla basada en el monto y tipo de emision. La
bondad del instrumento ¢ solvencia de la emisora y, en su caso, la opinion sobre la capacidad de una entidad con respecto a la administracién de aclivos y desempefic de su
objeto sacial podran verse modificadas, o cual afectard, en su caso, a la alza ¢ a la baja la calificacidn, sin que ellc impliqus responsabilidad alguna a earge de HR Ratings. HR
Ratings emite sus caifficaciones y/u opiniones de maners ética y con apego a las sanas practicas de mercado y a la normativa aplicabie que se encuentra contenida en la pagina
de la propia calificadora www.hrratings.com, donde se pugden consultar documentos come el Cédigo de Conducta, las metedologias o criterios de calliicacion v las calificaciones
vigenies. . .
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Las calificaciones y/u opinlones que emite HR Ratings consideran un andlisis de la calidad crediticia relativa de una entidad, emisora wo emision, por Io que no necesariaments
reflefan una probabilidad estadistica de Incumplimlento de pago, entendiéndose come tal, la imposibllidad o falia de voluntad de una entidad o emisera para cumplir con sus
obligaciones confractuales de pago, con lo cual los acreedores y/o tenedores se ven forzados a tomar medidas para recuperar su Inversion, insluso, a reestructurar la deuda
debido 2 una situacidn de estrés enfrentada per el deudor. No obstante lo anterior, para darle mayor validez a nuestras opiniones de calidad crediticia, nuestra metodologia
considera escenarios de esirés como complemento del analisis elaborade sobre un escenarlo base, Los honorarios que MR Ratings reciba por parie de los emisores
genersimente varian desde US$1,000 a US$1,000,000 (v & equivalente en ofra moneda) por emisién, En aigunos casos, HR Ratings calificara todas ¢ algunas de las emisiones
de un emisor en particular por una cuota anual. Se estima que las cuotas anuales varien entre US$5,000 y US$2,000,000 (o el equivalente en otra moneda).
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d) Informe financiero correspondiente al Primer trimestre de 2018.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa,
S.A., Instituciéon de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de marzo de 2018, presentados ante
la Comision Nacional Bancaria y de Valores el 26 de abril de 2018 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., el 26 de abril de 2018, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del
Banco Inbursa www.inbursa.com.
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e) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2017.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de 2017,
presentados ante la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores el 02 de mayo de 2018 y a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V., el 02 de mayo de 2018, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv

y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.
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f) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2016.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de 2016,
presentados ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 28 de febrero de 2017 y a la Bolsa Mexicana
de Valores, S.A.B. de C.V., el 28 de febrero de 2017, y podran consultarse en www.bmv.com.mx,

www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.
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g) Estados financieros dictaminados al 31 de diciembre de 2015.

Se incorporan por referencia al presente Suplemento los estados financieros dictaminados de Banco Inbursa,
S.A,, Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, de fecha 31 de Diciembre de 2015, presentados
ante la Comisién Nacional Bancaria y de Valores el 2 de mayo de 2016 y a la Bolsa Mexicana de Valores,
S.AB. de C.V., el 2 de Mayo de 2016, y podran consultarse en www.bmv.com.mx, www.cnbv.gob.mx y en la
pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com.
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g) Reportes sobre las posiciones que mantiene el Emisor en instrumentos financieros
derivados.

Se incorpora al presente Suplemento el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de
marzo de 2018 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Instituciéon de Banca
Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores,
S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx, asi como también se incorporan por referencia al presente
Suplemento los estados financieros internos de Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo
Financiero Inbursa, de fecha 26 de abril de 2018, presentados ante la Comision Nacional Bancaria y de Valores
el 26 de abril de 2018 y a la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., el 26 de abril de 2018, y podran
consultarse en www.bmv.com.mx, www.gob.mx/cnbv y en la pagina del Banco Inbursa www.inbursa.com, asi
como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte trimestral al 31 de diciembre de
2017 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple,
Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de
C.V., http://lwww.bmv.com.mx, asi como también se incorpora el informe adicional y complementario al reporte
trimestral al 31 de diciembre de 2016 en materia de operaciones financieras derivadas de Banco Inbursa, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, que podra consultarse en la pagina de la Bolsa
Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V., http://www.bmv.com.mx.
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SUPLEMENTO DEFINITIVO

Los valores mencionados en este Suplemento Definitivo han sido registrados en el Registro Nacional
de Valores que lleva la Comision Nacional Bancaria y de Valores, los cuales no podran ser ofrecidos
fuera de los Estados Unidos Mexicanos.

DEFINITIVE SUPPLEMENT
The Securities mentioned in this Definitive Supplement have been registered in the National Registry

of Securities (RNV) maintained by the National Banking and Securities Comission (CNVB). They
cannot be offered or sold outside the United Mexican States.
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