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Informe de los auditores
independientes al Consejo de
Administracion y Accionistas de
Inbursa Siefore Basica 90-94,
S.A. de C.V.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Inbursa Siefore Bdsica 90-94, S.A. de C.V. (la "Siefore”), que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2024 y 2023, los estados de resultados
integrales, de cambios en el capital contable y de flujos de efectivo, correspondientes a los afios que
terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen un resumen
de las politicas contables materiales.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos han sido preparados en todos los aspectos materiales,
de conformidad con los Criterios Contables (los “Criterios Contables”) establecidos por la Comision Nacional
del Sistema de Ahorro para el Retiro (la "CONSAR") en las Disposiciones de carécter general sobre el registro
de la contabilidad, elaboracién y presentacion de estados financieros a las que deberan sujetarse las
Administradoras de Fondos para el Retiro y las Sociedades de Inversién Especializadas de Fondos para el
Retiro (las “Disposiciones”).

Fundamentos de la opinién

Llevamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria ("NIA").
MNuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccidn de
Responsabilidades de los auditores independientes en relacion con la auditaria de los estados financieros de
nuestro informe. Somos independientes de la Siefore de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Nurmas Internacionales de Elica para Cuntadures ("Codigo
de Etica del IESBA”) y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos ("Cédigo de Etica del
IMCP”), y hemos cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del
IESBA y con el Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria gue hemos obtenido
proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otro asunto

Los estados financieros adjuntos, presentan informacidn financiera no auditada dentro de sus Notas, la cual
es requerida en las Disposiciones establecidas por la CONSAR.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas
cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y
en la formacién de nuestra opinién sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas
cuestiones. Hemos determinado que la cuestién que se describe a continuacién es la cuestion clave de
auditoria que se debe comunicar en nuestro informe.
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Inversiones en valores

Las inversiones en valores representan el 95.2% del total de los activos de la Siefore al 31 de diciembre de
2024. Las inversiones en valores se vallan a su valor razonable con base en los precios proporcicnados por
proveedores de precios autorizados por la CONSAR, por lo que la valuacion de las inversiones en valores
tiene un impacto significative en el resultado del gjercicio.

Nuestra revisién incluyo procedimientos al 31 de diciembre de 2024, enfocados a probar la integridad de las
inversiones en valores a través del cotejo del total de éstas contra lo reportado en el estado de cuenta del
custodio de las inversicnes, Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (parte
relacionada), y comprobamos la valuacién de las inversiones en valores mediante el recalculo de la misma,
cotejando los precios utilizados por la Siefore contra los proporcionados por el proveedor de precios
autorizado a través de confirmacion.

Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables.

Responsabilidad de la Administracion y de los responsables del gobierno corporativo de la Siefore
en relacion con los estados financieros

La Administracién de la Siefore es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de
conformidad con los criterios de contables y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion de estados financieros libres de error material, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Siefore de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las
cucstiones relacionadas con la Siefore en funcionamiento y utilizando el principic contable de empresa en
funcionamiento, excepto si la Administracidn tiene intencion de liquidar a la Siefore o detener sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Siefore son responsables de supervisar el proceso de informacion
financiera de la Siefore.

Responsabilidades de los auditores independientes en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditorfa. Nosotros también:

= Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrecciéon material de los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
gue en el caso de una incorreccion material debida a un error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusion
del control interno.
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- Obtenemos canocimiento del control interno relevante para |la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Siefore.

- Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

= Concluimos scbre lo adecuado de la utilizacion por la Administracién, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basdndose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos saobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Siefore para continuar como empresa en funcionamiento.
Si concluimos que existe una Incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados financieros o, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinian modificada. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de gue la Siefore deje de ser una empresa
en funcionamiento.

Comunicamos a los responsables del gobierno de la Siefore en relacidon con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de |la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso de la auditorfa.

También proporcionamos a los responsables del gobierno de la Siefore, una declaracion de que hemos
cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia y les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones y demas cuestiones que se puede esperar razonablemente que
pueden afectar nuestra independencia, y en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido anhjeto de comunicaciones con los responsahles del gohierna de |a Siefare,
determinamos aquella que ha sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y que es en consecuencia, la cuestion clave de la auditoria. Describimos esta cuestion en
nuestro Informe de auditoria, salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestién o en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinamos que una
cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porgue cabe razonablemente esperar que las
consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés publico de la misma.

Galaz, Yay A
Afiliada a firma miembrgd ¢ge Deloitte Touche Tohmatsu Limited

C.P.C. Deberdgh Nathali BravoiPatomares
Registro en la Administracion General
de Auditoria Fiscal Federal Num, 18913
Ciudad de México, México

26 de marzo de 2025




Inbursa Siefore Basica 90-94, S.A. de C.V.

Estados de situacion financicra

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023

{En miles de pesos, excepto por los precios de las acciones que se presentan en pesos)

Activo

Disponible
Bancos moneda nacional
Bancos moneda extranjera

Inversiones
Inversiones en valores de renta variable

Plusvalia en instrumentos de renta variable

Inversién en instrumentos de deuda nacional de tasa real denominados

en pesos y UDIS

Plusvalia en instrumentos de deuda nacional de tasa real denominados

en pesos y UDIS

Inversion en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal

denominados en pesos

Plusvalfa en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal

denominados en pesos

Inversion en instrumentos de deuda nacional de tasa nominal en

divisas distintas al peso

Plusvalia (minusvalia) en instrumentos de deuda nacional de tasa

nominal en divisas distintas al peso
Inversiones en FIBRAS
(Minusvalia) plusvalia en FIBRAS

Inversiones en valores extranjeros deuda

Plusvalia (minusvalia) en inversion en valores extranjeros de deuda

Inversiones en titulos fiduciarios
Plusvalia en titulos fiduciarios
Total de inversiones

Deudores diversos
Liquidadora
Dividendos o derechos por cobrar
Intereses devengados sobre valores
Reportos
Total de deudores diversos

Total activo

2024 2023
$ 1,125 $ 1,098
6.822 4.140
7,947 5,238
1,730,893 1,236,244
367,646 351.228
1,676,002 1,441,911
82,426 199,754
2,950,556 1,800,116
219,664 94,146
150,420 150,419
10,079 (24,732)
348,391 260,282
(19.393) 8,305
218,835 237,563
44,806 (9,795)
157,549 73,312
169.832 136.396
8,107,706 5.955,149
9,564 2
A 439
16,813 17,824
371.672 158.163
398.049 176.426
$ 8513702 § 6.136.813

Pasivo y capital contable
Pasivos:
Divisas por entregar

Provisiones para gastos
Total pasivo

Capital contable:

Capital contribuido:
Capital social pagado

Prima en venta de acciones

Capital ganado:
Resultado de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales
Plusvalia, neto

Total capital contable

Total pasivo y capital contable

2024 2023

4567 $ -
260 b 382
4,827 382
6.731.236 4.823.359
6,078,978 4,671,956
652,258 151,403
902,580 557,770
557,770 334,162
344,810 223.608
875,059 755,302
875.059 755.302
8.508.875 6.136.431
8.513.703 $ 6.136.813




Cuentas de orden 2024 2023

Capital social autorizado 5 300.000,100 $ 300,000,100
Acciones emitidas (unidades) $41,298.612,409 $41,298,612,409
Valores entregados en custodia 3 8,107,706 3 5.955.149
Colaterales recibidos por reportos 3 371,683 A 158,324
Acciones en circulacién posicion propia (unidades) b 5,828,392 4.550.763
Acciones de Siefores posicion de terceros (unidades) s 1 1
Acciones en circulacion de los trabajadores (unidades) § 831015813 638,599,936
Bancos divisas moneda extranjera R 327 % 244
Compromisos futuros por la adquisicién de titulos fiduciarios b - $ 351
La sociedad valuadora de esta Siefore determind:

Una plusvalia de: $ 875.060 $ 755.302

Un valor de activos netos de: $ 8,508,875 3 6136431

El precio en pesos de la accién de: § 10167814 § 9541202

“Los presentes estados de situacién financiera han sido formulados de acuerdo con las reglas de agrupacion de cuentas establecidas por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro, y bajo la estricta
responsabilidad de los funcionarios que los suscriben, asi como por el Comisario™.

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.

Lo dider

J os&gnfcmiménez Santos Mario Ordofiez Rodriguez CER.E. Guille’rg;fx': A. Roa Luvianos
Director General Contador General Comisario
Declaro bajo protesta de decir verdad que los datos Degdlaro bajo protesta de decir verdad que los datos Declaro bajo protesta de decir verdad que los datos

contenidos son auténiicos v veraces contenidos son auténticos y veraces contenidos son auténticos y veraces




Inbursa Siefore Basica 90-94, S.A. de C.V.

Estados de resultados integrales

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre 2024 y 2023
(En miles de pesos)

2024 2023
Ingresos por la venta de valores $ 2,049,191 $ 1,757,211
Intereses, dividendos, premios y derechos 227373 168,038
Resultado cambiario (239) (1.298)
Ingresos netos 2,276,325 1,923,951
Costo de venta de valores 1,889,799 1,670,524
Gastos generales 891 231
Comisiones sobre saldos 40.825 29.588
Egresos netos 1,931,515 1,700,343
Resultado del ejercicio 344,810 223,608
Otros resultados integrales
Plusvalia 119.757 268.628
Resultado integral del ejercicio b 464,567 § 492,236

“Los presentes estados de resultados integrales han sido formulados de acuerdo con las reglas de agrupacion de
cuentas establecidas por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro y bajo la estricta
responsabilidad de los funcionarios que los suseriben, asi como por el Comisario™.

Las notas adjuntas son parte de los gstados financieros. :
; - - I f-_

José Ignacﬁménez"Santos
Director General
Declaro bajo protesta de decir verdad que fos datos
contenidos son auténticos y veraces

Mario Ordofiez Rodriguez
, Contador General
g fujo protesta de decir verdad que los datos

; ontenidos son auténticos y veraces

C.P.C. Guillern . A. Roa Luvianos
omisario
Declaro bajo protesta de decir verdad gue los datos

contenidos son auiénticos y veraces




Inbursa Siefore Basica 90-94, S.A. de C.V.

Estados de cambios en el capital contable

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(En miles de pesos)

Capital social pagado Capital ganado
Fijo sin derecho a Prima en venta de Resultado de ejercicios Total de capital
retiro Yariable Total de capital acciones anteriores Resuitado del ejercicio Plusvyalia contable
Reserva especial
Afore Trabajadores
Saldos al 31 de diciembre 2022 $ 100 $ 32,958 3 3,817,191 $ 3,850,249 b (45,603) § 192,873 $ 141,289 3 486,674 $ 4,625,482
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - B - = = 141,289 (141,289) - -
Aumento neto del capital variable por retiros de los
trabajadores - . 821,707 821,707 - - - 821,707
Aumento en la prima en venta de acciones - = - - 197,006 - . - 197,006
Phisvalfa _ i - e ; = - 268,628 268,628
Resultado del ejercicio - - r - - - 223.608 - 223.608
Saldos al 31 de diciembre de 2023 p 100 h 32,958 b 4.638,898 $ 4,671,956 S 151,403 $ 334,162 i 223,608 $ 755,302 5 6,136,431
Traspaso del resultado del ejercicio anterior - - & - P 223,608 (223,608) 5 -
Aumento neto del capital variable por retiros de los
trabajadores - 9,281 1,397,741 1,407,022 - - - - 1,407,022
Aumento en la prima en venta de acciones < - 500,855 500,855
Plusvalia - - - - - - - 119,757 119,757
Resultado del ejercicio - - - - - - 344 810 - 344.810
Saldos al 31 de diciembre de 2024 $ 100 8 42.239 $ 6.036.639 § 6.078.978 $ 652.258 § 557.770 $ 344,810 $ 875,059 $ 8,508.875
“Los presentes estados de cambios en el capital contable han sido formulados de conformidad con las reglas de agrupacion de cuentas establecidas por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro y bajo la estricta r E»onsabi]idad
de los funcionarios que los suscriben, asi como por el Comisario”.
Las notas adjuntas son parte de los estados financieros. /
José fgn&dif) Jiménez Santos Mario Ordofiez Rodriguez CPC Gui]lﬂ% A. Roa Luvianos
Director General Contador General ‘omisario
Declaro bajo protesta de decir verdad que los datos Decjaro bajo protesta de decir verdad que los datos Declaro bajo protesia de decir verdad que los datos

contenidos son aniénticos y veraces contenidos son auténticos y veraces contenidos son aulénticos y veraces




Inbursa Siefore Basica 90-94, S.A. de C.V.

Estados de flujos de efectivo

Por los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(En miles de pesos)

2024 2023
Actividades de operacion:

Resultado del ejercicio $ 344,810 b 223,608
Inversiones (2,152,557) (1,480,279)
Dividendos por cobrar (9,125) (323)
Intereses devengados sobre valores 1,011 (384)
Reportos (213,509) (33,634)
Divisas por entregar 4,567 .
Acreedores y provisiones para gastos (122) 167

Flujos netos de efectivo de actividades de operacion (2,024,925) (1,290,845)

Traspaso de fondos de afiliados de otras Siefores 1,407,022 821.707

Prima en venta de acciones 500,835 197,006

Plusvalia 119.757 268.628

Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento 2.027.634 1.287.341
Aumento (disminucion) neta de disponible 2.709 (3.504)
Disponible al inicio del periodo 5.238 8.742
Disponible al final del periodo $ 7.947 3 5,238

“Los presentes estados de flujos de efectivo han sido formulados de conformidad con las reglas de agrupacion de
cuentas establecidas por la Comisién Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro y bajo la estricta
responsabilidad de los funcionarios que los suscriben, asf como por el Comisario™.

Las notas adj-untas son parte de los gstados financieros.
4 _/l 2 Zé: e

Mario Ordofiez Rodriguez
Contador General
bajo protesta de decir verdad que los datos
}mmenidos sSon auiénticos y veraces

Jose IEITEET‘G‘%{ménez Santos

Director General
Declaro bajo protesta de decir verdad que los datos
conienidos son auténticos v veraces

SPE: GuilkaMIA. Roa Luvianos
Comisario
Declaro bajo protesta de decir verdad que los datos
conienidos son auténticos y veraces




Inbursa Siefore Basica 90-94, S.A. de C.V.

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2024 y 2023
(En miles de pesos)

5 3 Actividad y entorno regulatorio de operacién

Inbursa Siefore Basica 90-94, S.A. de C.V. (la “Siefore™), se constituyé el 2 de julio de 2019 bajo el régimen
de sociedad andnima de capital variable y es una Sociedad de Inversién Especializada en Fondos para el
Retiro, que opera de conformidad con los ordenamicentos de la Ley de los Sistemas de Ahorro para ¢l Retiro
(“LSAR™) y las normas establecidas por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro (la
“CONSAR” o la *“Comision”™). -

El objeto de la Siefore es invertir los recursos que provienen de las cuentas individuales de los trabajadores
cuya fecha de nacimiento se encuentre entre 1990 a 1994, afiliados a Afore Inbursa, 8.A. de C.V., Grupo
Financiero Inbursa (*Afore Inbursa™), en valores y documentos autorizados en las reglas de caracter general
expedidas por la CONSAR.

Eventos de 2023

Mediante Oficio Numero D00/300/0147/2023, la Comision informa a Afore Inbursa los siguientes acuerdos
aprobados por el CAR en la Primera Sesién Extraordinaria. para que sean adoptados por esta Administradora:

° Mediante el acuerdo CARE/01/01/2023, se aprueban modificar los Criterios aplicables a las
operaciones a través de Sistemas de Negociacion Extrabursétil para rebalancear las carteras de
inversion de las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro.

® Mediante el acuerdo CARE/01/02/2023, se aprueban las modificaciones a la seccion '2.2 Régimen de
Inversion del Fondo' de los 'Criterios aplicables a los Fondos Mutuos con Estrategias Activas.

® Mediante el acuerdo CARE/01/06/2023 en virtud de que, desde el afio 2010 China forma parte del
Grupo 1 de Paises Elegibles para Inversiones; adicional a las inversiones off-shore ya permitidas, se
permite la exposicion a inversiones en China continental a través de vehiculos de inversién que
adquieran activos por medio del programa Qualified Foreign Investor (QFI).

Mediante publicacion en el DOF del 11 de julio del 2023, se dieron a conocer las, Modificaciones a las
Disposiciones de Caracter General que establecen el Régimen de Inversion al que deberan sujetarse las
Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro.

Mediante publicacién en el DOF del 07 de julio del 2023, se dieron a conocer las modificaciones y adiciones
a las reglas generales a las que deberd sujetarse la informacion que las Administradoras de Fondos para el
Retiro, las Siefores, las entidades receptoras y las empresas operadoras de la Base de Datos Nacional SAR,
entreguen a la Comisién (CIRCULAR CONSAR 19-29).

Mediante publicacién en el DOF del 02 de octubre del 2023, se dieron a conocer las modificaciones y
adiciones a las reglas generales a las que debera sujetarse la informacion que las Administradoras de Fondos
para el Retiro, las Siefores, las entidades receptoras y las empresas operadoras de la Base de Datos Nacional
SAR, entreguen a la Comision (CIRCULAR CONSAR 19-30).

Mediante Oficio Numero D00/300/0574/2023, la Comision informa a Afore Inbursa el Calendario de
Actividades a seguir para el proceso quinquenal de transferencia de recursos de las Cuentas Individuales por
la edad de los Trabajadores.




Mediante Oficio Niimero D00/300/0616/2023. la Comisién informa a Afore Inbursa los siguientes acuerdos
aprobados por el CAR en la Primera Sesion Extraordinaria, para que sean adoptados por esta Administradora:

Mediante el acuerdo CAR/49/02/2023, se permite la exposicion a inversiones en China continental a
través de mandatos que adquieran activos por medio del programa Qualified Foreign Investor (QFI),
reconociendo la innovacion que se ha dado a los accesos a través de este medio.

Mediante el acuerdo CAR/49/03/2023, se aprueban los Criterios para la seleccion de indices
accionarios, inmobiliarios y de deuda; los Criterios aplicables a vehiculos (ETFs) accionarios,
inmobiliarios y de deuda; los Criterios aplicables a Fondos Mutuos y los Criterios aplicables a Fondos
mutuos con Estrategias activas que podran ser objeto de inversion por parte de las Sociedades de
Inversion.

Bases de presentacién

Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros y notas al 31 de diciembre de
2024 y 2023 y por los afios que terminaron en esas fechas incluyen saldos y transacciones en pesos de
diferente poder adquisitivo. La inflacion acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores al 31 de
diciembre de 2024 v 2023 es 20.83% y 19.50%, respectivamente: por lo tanto, el entorno econémico
califica como no inflacionario en ambos ejercicios y consecuentemente, no se reconocen los efectos de
la inflacién en los estados financieros adjuntos. Los porcentajes de inflacion por los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 2024 y 2023 fueron 4.50% y 4.38% respectivamente.

Negocio en marcha - Los estados de la Siefore han sido preparados sobre la base de empresa en
funcionamiento. La moneda funcional de la Siefore es el peso mexicano.

La Siefore es una sociedad anénima de capital variable que tiene por objeto exclusivamente la
adquisicion y venta habitual v profesional de activos objeto de inversion con recursos provenientes de
la colocacidn de las acciones representativas de su capital social ofreciéndolas a persona
indeterminada, a través de servicios de intermediacion financiera, conforme a lo dispuesto en la LFI, la
Ley del Mercado de Valores y en la regulacion que de ellas deriva.

Clasificacion de costos y gastos - Se presentan atendiendo a su funcion debido a que es la practica del
sector al que pertenece la Siefore y asi lo requieren las Disposiciones de la CONSAR.

Presentacion de los estados financieros - Las Disposiciones de cardcter general sobre el registro de la
contabilidad, elaboracion y presentacion de estados financieros a las que deberdn sujetarse las
administradoras de fondos para el retiro v las sociedades de inversion especializadas de fondos para el
retiro (las “Disposiciones™) de la CONSAR, establecen que las cifras deben presentarse en miles de
pesos, Consecuentemente, en algunos rubros de los estados financieros, los registros contables
muestran partidas con saldos menores a la unidad (un mil de pesos), motivo por el cual no se presentan
cifras en dichos rubros.

Resultado integral -Corresponde al resultado neto incrementado o disminuido por los otros resultados
integrales del periodo, netos de los efectos de impuestos a la utilidad, asi como de la participacion en
los otros resultados integrales de empresas promovidas.

Proceso de administracion de las aportaciones

Afore Inbursa asigna a cada uno de los trabajadores, el niimero de acciones representativas del capital social
variable de la Siefore que, valuadas a su valor contable, equivalen al monto total de la aportacién. Por lo

tanto, los trabajadores afiliados son accionistas de la Siefore y participan en los resultados generados por el

portafolio de inversidn administrado. La diferencia entre el valor nominal de las acciones asignadas y su valor
contable se registra como una prima en venta de acciones,
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5.

Cuando los trabajadores retiran sus aportaciones, la Siefore recompra sus acciones y las convierte en acciones
en tesoreria.

Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion efectiie estimaciones y suposiciones
que afectan los importes registrados de activos y pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la
fecha de los estados financieros, asi como los importes registrados de ingresos y gastos durante el ejercicio.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacién
afecta tanta al perindo actual coma a perindos subsecuentes.

a. Juicios criticos al aplicar las politicas contables

A continuacion, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones,
realizados por |la administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Siefore y que tienen un efecto significativo en los estados financieros.

Reconocimiento y valuacion de provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen como pasivos en los estados financieros cuando la Siefore tiene una obligacién
que debe reconocerse (considerando que su cuantia haya podido ser estimada de forma confiable) porque
representa obligaciones presentes y es probable que, para satisfacerlas, tenga que desprenderse de recursos
econdémicos.

Si no es prohahle nna salida de recursos monetarios, 1a partida se trata como un pasivo contingente.

El importe reconocido como una provision es la mejor estimacion de la contraprestacion requerida para
liquidar la obligacion presente al final del periodo sobre el que se informa. teniendo en cuenta los riesgos e
incertidumbres que rodean la obligacion. Cuando una provisién se mide utilizando los flujos de efectivo
estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros es el valor presente de esos flujos de
efectivo.

Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros adjuntos cumplen con los criterios de contabilidad para las Siefores, emitidos por la
CONSAR a través de las Disposiciones, las cuales se consideran un marco de informacién financiera con
fines generales. Su preparacion requiere que la Administracion efectiie ciertas estimaciones y utilice ciertos
supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados financieros y para efectuar las revelaciones que se
requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales pueden diferir de dichas estimaciones. La
Administracion, aplicando el juicio profesional, considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias,

De acuerdo con los criterios de contabilidad de la Comision, a falta de un criterio de contabilidad especifico
de la CONSAR o de las Normas de Informacion Financiera Mexicanas (“NIF") definidas por el Consejo
Mexicano para la Investigacion y Desarrollo de Normas de Informacion Financiera, A.C. (“CINIF"), se
deberdan aplicar en forma supletoria, las Normas Internacionales de Contabilidad emitidas por el International
Accounting Standards Board (“IASB”™) cuando a juicio de la Comision sea necesario aplicar una normatividad
o un criterio de contabilidad especifico, tomando en consideracion que la Afore y las Siefores realizan
operaciones especializadas.
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Los Criterios Contables sefialan que la CONSAR emitira reglas particulares por operaciones especializadas y
que a falta de criterio contable expreso de la CONSAR, o en un contexto mas amplio de las Normas de
Informacion Financiera mexicanas, se observard el proceso de supletoriedad establecido en la NIF A-8, y sélo
en caso de que las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) a que se refiere la NIF A-8, no
den solucién al reconocimiento contable, se podra optar por una norma supletoria que pertenezca a cualquier
otro esquema normativo, siempre que cumpla con todos los requisitos sefialados en la citada NIF, debiéndose
aplicar la supletoriedad en el siguiente orden: los principios de contabilidad generalmente aceptados en los
Estados Unidos de América (U.S. GAAP, por sus siglas en inglés) y cualquier norma de contabilidad que
forme parte de un conjunto de normas formal y reconocido.

Cambios en politicas contables

a, Cuambios contables -
Durante 2024 entraron en vigor los siguientes cambios:
i, Mejoras a las NIF que generan cambios contables

NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacion Financiera — El Marco Conceptual
de las NIF incluye la definicidn de entidades de interés piblica y las bases de la separacion de
normas particulares de revelacion para las entidades de interés piblico y las que no son de
interés publico. En consecuencia, los requerimientos de revelacién de las NIF se dividen en i)
revelaciones aplicables a todas las entidades, y ii) revelaciones adicionales obligatorias
aplicables solo a las entidades de interés ptiblico.

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo; NIF B-6, Estado de situacion financiera; NIF B-17,
Determinacion del valor razonable; NIF C-2, Inversion en insirumentos financieros; NIF C-16,
Deterioro de instrumentos financieros por cobrar; NIF C-20, Instrumentos financieros por
cobrar principal e intereses; INIF 24, Reconocimiento del efecto de la aplicacion de las nuevas
tasas de interés de referencia - En términos de la NIF C-2, una entidad clasificara los activos
financieros con base en su modelo de negocios, entre otros, como instrumentos financieros por
cobrar o por vender (IFCV). Se sustituye el término “instrumentos financieros para cobrar o
vender” por el término “instrumentos financieros para cobrar y vender” debido a que el objetivo
principal de estos debe ser obtener una utilidad por su venta, la cual se llevard a cabo cuando se
den las condiciones éptimas del mercado y mientras tanto, cobrar los flujos de efectivo
contractuales; es decir, se tienen para cobrar y vender.

ii. Mejoras a las NIF que no generan cambios contables

NIF A-1, Marco Concepinal de las Normas de Informacion Financiera - Se realizaron ajustes a
la definicion de importancia relativa (también conocida como materialidad) y se elimina la
inconsistencia cuando en ocasiones se utilizaba el término “significativo™.

NIF B-3, Estado de resultados integral - Se modifica para aclarar que la NIF B-3, permite hacer
una presentacion combinada que incluya ciertos gastos clasificados por funcién y algunos otros
clasificados por naturaleza, mientras que la NIC 1 no lo prevé.

La Siefore no tuvo impactos significativos por la entrada en vigor de estos cambios.
Las principales politicas contables seguidas por la Siefore son las siguientes:

b. Disponible - Consisten principalmente en depositos bancarios en cuentas de cheques e inversiones en
valores a corto plazo, de gran liquidez, facilmente convertibles en efectivo, con vencimiento hasta de
tres meses a partir de la fecha de su adquisicion y sujetos a riesgos poco importantes de cambios en
valor. El efectivo se presenta a valor nominal y los equivalentes se valtian a su valor razonable; las
fluctuaciones en su valor se reconocen en el Resultado por intermediacion del periodo. Los
equivalentes de efectivo estan representados principalmente por inversiones en Certificados de la
Tesoreria de la Federacidn, fondos de inversién y mesa de dinero.
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Inversiones en valores - Las inversiones en valores inicialmente se registran a su costo promedio de
adquisicién y posteriormente se valtian a su valor razonable utilizando los precios proporcionados por
un proveedor de precios independiente autorizado por la Comision Nacional Bancaria y de Valores
(la “CNBV™), en cumplimiento con las Disposiciones de caracter general en Materia Financiera. La
diferencia entre el costo y el valor razonable se registra en la cuenta de plusvalia (minusvalia) que se
presenta dentro del capital contable.

El valor de la accion de la Siefore esta determinado por el valor razonable de los instrumentos
financieros que integran su cartera de inversion, que incluye los rendimientos devengados hasta el dia
de la valuacién.

Para los instrumentos financieros que integran la cartera de inversién denominados en Unidades de
Inversion (“*UDIS") y en moneda extranjera, el precio y, en su caso, los intereses estan referidos al
valor de la UD1 y al tipo de cambio “FIX", determinado por el Banco de México (“Banxico™)
correspondiente al dia de la valuacion.

Los intereses devengados a la fecha de los estados financieros se registran dentro del rubro de
“Deudores diversos”,

Proveedor de precios - Los precios diarios de los valores que integran la cartera de la Siefore son
proporcionados por Valuacién Operativa y Referencias de Mercado S.A. de C.V. (“VALMER" o ¢l
“proveedor de precios™), empresa independiente de la Siefore.

Inversiones en instrumentos de tasa real, tasa nominal y en valores extranjeros denominadas en
pesos niexicanos - De conformidad con las Disposiciones de cardcter general en Materia Financiera,
las inversiones se valiian a su valor razonable, el cual es determinado por el proveedor de precios y la
plusvalia o minusvalia obtenida al comparar el valor razonable con el costo promedio de adquisicion,
se registra en el capital contable y se aplican en el estado de resultados del periodo en que se realizan.

Las operaciones de compra-venta de valores son registradas en la fecha de su concertacion,
independientemente de la fecha de liquidacion.

En el caso de que los precios actualizados para realizar la valuacién no sean proporcionados por el
proveedor de precios, la Siefore debera avisar de este hecho a la CONSAR el dia habil posterior al dia
de la valuacion.

En el caso de que los precios actualizados para realizar la valuacion no sean proporcionados por el
proveedor de precios, la Siefore debera avisar de este hecho a la CONSAR a més tardar a las 18:00
horas del dia habil anterior al dia de la valuacion, de acuerdo a lo mencionado en el Capitulo II,
Articulo 92 de las Disposiciones de caracter general en Materia Financiera.

Afore Inbursa valtia los activos de la Siefore cuyo precio para valuacion no haya sido proporcionado
por el proveedor de precios, en los términos que establece las Disposiciones de caracter general en
Materia Financiera, en su Capitulo 1I Seccion I.

A continuacién, se enlistan los puntos mas relevantes que aplica la Siefore:

- Utilizando los tltimos precios actualizados para valuacion conocidos, mismos que se actualizan
de acuerdo con el plazo del dia de valuacion. En caso de activos objeto de inversién que. por ser
de nueva emision no hayan sido incluidos en los tltimos precios actualizados para valuacion, se
valtan tomando como base el costo de adquisicion. En el caso de activos objeto de inversién
denominados en UDIS o su equivalente, o en divisas, se actualizan con el valor de la UDI o su
equivalente, o con el tipo de cambio Fix o con el tipo de cambio cruzado de valuacidon vigentes
para el dia de valuacion, respectivamente.

- Para los titulos que pagan intereses, se toma el precio sin considerar los intereses de los Gltimos
precios actualizados para valuacion conocidos y se calculan los intereses devengados por los
dias transcurridos hasta el dia de valuacion.
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- En el caso de instrumentos denominados en divisas, UDIS o su equivalente, asi como valores
extranjeros de renta variable denominados en divisas, tanto el precio como los intereses se
actualizan con el valor de la UDI o su equivalente o con el tipo de cambio Fix o con el tipo de
cambio cruzado de valuacion, vigentes para el dia de valuacion, segun sea el caso.

a Para las operaciones con derivados que se celebren en mercados estandarizados, se toman los
ultimos precios actualizados para valuacién conocidos, y

o Para los valores extranjeros de renta variable, se toman los tltimos precios actualizados para
valuacion conocidos.

- En caso de valores extranjeros de deuda que, por ser de nueva emision no hayan sido incluidos
en los ultimos precios actualizados para valuacion, se valian tomando como base el costo de
adquisicion. En el caso de valores extranjeros de deuda denominados en UDIS o su equivalente,
o en divisas, se actualizan con el valor de la UDI o su equivalente, o con el tipo de cambio Fix o
con el tipo de cambio cruzado de valuacion, vigentes para el dia de valuacion, respectivamente.

Operaciones de reporto - En la fecha de contratacion de la operacion de reporto se reconoce la salida
de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora acreedora, registrando una cuenta inicialmente al
precio pactado, la cual representa el derecho a recuperar el efectivo entregado. La cuenta por cobrar se
valuaréd posteriormente durante la vida del reporto a costo amortizado mediante el reconocimiento del
interés por reporto de acuerdo con el método de interés efectivo en los resultados del ejercicio.

En relacién con el colateral recibido, la Siefore reconocera el colateral recibido en cuentas de orden,
siguiendo para su valuacién los lineamientos establecidos en la seccién de colaterales otorgados y
recibidos distintos al efectivo, hasta el vencimiento del reporto.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a efectivo, la transaccién es
motivada para obtener un financiamiento en efectivo destinando para ello activos financieros como
colateral; por su parte, la reportadora obtiene un rendimiento sobre su inversion a cierta tasa y al no
buscar algan valor en especifico, recibe activos financieros como colateral para mitigar la exposicion
al riesgo crediticio que enfrenta respecto a la reportada. En este sentido, la reportada paga a la
reportadora intereses por el efectivo que recibié como financiamiento, calculados en base en la tasa de
reporto pactada. Por su parte, la reportadora consigue rendimientos sobre su inversion cuyo pago se
asegura a través del colateral.

Cuando las operaciones llevadas a cabo se consideran como orientadas a valores, la intencién de la
reportadora es acceder temporalmente a ciertos valores especificos que posee la reportada, otorgando
efectivo como colateral, el cual sirve para mitigar la exposicion al riesgo que enfrenta la reportada
respecto a la reportadora. A este respecto, la reportada paga a la reportadora los intereses pactados a la
tasa de reporto por el financiamiento implicito obtenido sobre el efectivo que recibid, donde dicha tasa
de reporto es generalmente menor a la que se hubiera pactado en un reporto “orientado a efectivo™.

Dividendos - Los dividendos recibidos en efectivo que pagan las empresas emisoras de acciones se
registran en resultados conforme son decretados por dichas empresas, disminuyendo

proporcionalmente el costo de adquisicion y la plusvalia o minusvalia reconocida.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacién presente como resultado de un evento
pasado, que probablemente resulte en salida de recursos economicos y que pueda ser estimada
razonablemente.

Registro de operaciones - La Siefore, reconoce las operaciones de compraventa de valores en la fecha
de concertacion, independientemente de la fecha de liquidacién. Las cuentas por cobrar o por pagar
derivadas de las operaciones a liquidar a 24, 48 y 72 horas se reconocen en el rubro de “Cuentas por
cobrar (neto)” y “Acreedores diversos y otras cuentas por pagar”, respectivamente.

Recompra de acciones - Con base en las Disposiciones de cardcter general en Materia Financiera, la

Siefore reduce su capital social en la fecha de adquisicion de sus acciones recompradas al trabajador
afiliado, convirtiéndolas en acciones de tesoreria.
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Acciones propias - El precio de valuacidn de las acciones de la Siefore es determinado en forma diaria
por Valuadora GAF, S.A. de C.V. Dicho precio es el resultado de dividir la suma de los activos
disminuidos de los pasivos (activos netos), entre las acciones en circulacion representativas del capital
social pagado de la Siefore. El precio de valuacion de las acciones se da a conocer al piiblico
inversionista a través de la plataforma del servicio de divulgacién de informacién de la Siefore de
Valuadora GAF, S.A. de C.V.

La determinacion del precio de cada una de las series y clases de acciones considera los distintos
derechos y obligaciones de cardcter econémico otorgados a los titulares de estas y la participacion
alicuota de cada clase, asi como los costos, gastos y beneficios que directamente se hayan asignado a
cada una, por lo que el precio de valuacion de la accion de cada serie y clases de acciones podria ser
distinto del que corresponda al valor contable de la totalidad de las acciones. Al 31 de diciembre de

2024 y 2023, las acciones de la Siefore otorgan derechos y obligaciones especiales para las diferentes
clases accionarias,

Las acciones propias recompradas a los inversionistas son reducidas del capital social pagado en la
misma fecha de su adquisicion y son traspasadas a acciones en tesoreria.

Prima en venta de acciones - La diferencia entre el valor nominal intrinseco de las acciones y el valor
de mercado al momento de su colocacion entre el gran piiblico inversionista, se reconoce como una
Prima en venta de acciones. En caso de reduccidn del capital social. la diferencia entre el valor de
recompra y el valor nominal intrinseco, se registra como un cargo o abono a la Prima en venta de
dcclones.

Ingresos de la operacidn - La Siefore reconoce sus ingresos como sigue:

- Venta de valores - La utilidad o pérdida en venta de valores se reconoce cuando las ventas se
efectiian, determinandose el costo de ventas por el método de costos promedio ponderado.

- Ingresos por Intereses - Los intereses generados por las inversiones en valores se registran en el
estado de resultado integral conforme se devengan. El calculo de intereses al cierre del ejercicio
incluye los intereses devengados hasta el primer dia habil del ejercicio siguiente.

- Reportos - Una vez vencido el plazo del reporto se registra en resultados la diferencia entre el
precio al vencimiento y su valor en libros. Por otra parte, durante el plazo del reporto, se
registra en el resultado del ejercicio la parte proporcional del premio que corresponda,
calculados hasta el primer dia habil del ejercicio siguiente.

- Instrumentos financieros derivados - La utilidad o pérdida por valuacion de instrumentos
derivados se reconoce en el estado de resultado integral.

Gustos por comisiones - Afore Inbursa cobra comisiones por la administracion de los fondos de ahorro
para el retiro, La comision se determina aplicando un porcentaje sobre los saldos diarios administrados
y se deduce de las cuentas individuales, reconociéndose diariamente como un gasto y se liquida el dia
habil siguiente. En caso de que existan dias inhabiles posteriores a la fecha de reporte, se reconoce la
comision correspondiente a esos dias inhabiles.

La comision se registra dentro del estado de resultado integral en el rubro de “Comisiones sobre
saldos” y el pasivo dentro del rubro “Provisiones para gastos™.

Valores entregados en custodia - Las inversiones en instrumentos financieros (excepto las
aportaciones para instrumentos financieros derivados) son registradas y controladas en cuentas de
orden, las cuales para efectos de presentacion en los estados financieros son valuadas de acuerdo con
las Disposiciones de caracter general en Materia Financiera y se encuentran depositadas para su
custodia en S.D. Indeval. S.A. de C.V, (“INDEVAL™).
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p. Valor de la accidn - El valor de la accion de la Siefore se determina dividiendo el monto total del
capital contable, que incluye las utilidades o pérdidas no realizadas derivadas de la valuacién a
mercado de las inversiones. entre el monto total de acciones en circulacién.

q. Cuentas de orden (no auditada) - En las cuentas de orden se registran activos de terceros, datos
informativos de cardcter fiscal o compromisos de la Siefore que no forman parte del estado de
situacion financiera de la misma, ya que no se adquieren los derechos de los mismos o dichos
COmMpromisos no se reconocen como pasivo de la Siefore en tanto dichas eventualidades no se
materialicen, respectivamente. Los importes acumulados en las cuentas de orden solo son sujetos a
pruebas de auditoria cuando su informacién se deriva de un registro contable de la Siefore, las cuales
son: acciones emitidas, en circulacion y colaterales recibidos por reportos.

Los recursos de las cuentas individuales de los trabajadores deben invertirse en el capital social variable.
Tanto los titulos adquiridos por las inversiones en la Siefore que realiza la Afore en posicion propia, como las
pertenecientes a los trabajadores, son valuados al precio unitario de las acciones de la Siefore

y son controlados y registrados en cuentas de orden.

Asf mismo, conforme a lo previsto en las Disposiciones de caracter general en materia contable emitidas por
la CONSAR, las operaciones con instrumentos financieros derivados se registran en cuentas de orden
conforme a su valor nocional segtin aplique al tipo de derivado.

Comité de inversion

El Comité de inversion tiene por objeto determinar la politica y estrategia de inversion, dentro de los limites
propuestos por el Comité de Riesgo Financiero que haya sido aprobado por el Organo de Gobierno de la
Siefore. Dicha politica abarca los activos objeto de inversidn. De acuerdo con las Disposiciones de caracter
general en Materia Financiera en el Titulo 111, Capitulo I, tratando siempre de mantener una éptima relacién
de riesgo-rendimiento.

Régimen de inversién (informacion y cifras no auditadas)

La Siefore debe mantener los recursos que administra, invertidos en instrumentos y operaciones permitidas en
las Disposiciones de cardcter general que establecen el Régimen de Inversion al que deberén sujetarse las
sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, publicadas el 31 de mayo de 2019 y sus
modificaciones (en lo sucesivo CURI) conforme a lo siguiente.

- Diversificacidn de la cartera
La Siefore debe observar los siguientes criterios de diversificacion:

° La Sociedad de Inversion conforme a la CURI a partir del trimestre 132 de la trayectoria de
inversion, deberd observar un limite de valor en riesgo actualizado trimestralmente conforme al
Anexo T de la CURI,, asi mismo, en caso de operar Derivados deberan observar un limite mévil
maximo de diferencial del valor en riesgo condicional, dependiendo del trimestre en el que se
encuentre su trayectoria de inversion,

o La inversion en instrumentos de deuda y valores extranjeros de deuda emitidos, avalados o
aceptados por un mismo emisor, puede ser de hasta el 5% del activo total, dependiendo de las
calificaciones de los instrumentos financieros establecidas en las disposiciones vigentes, segiin
corresponda con la nacionalidad del emisor y la divisa en que se denomine.

s Puede invertir hasta el 15% dcl activo total en activos objeto de inversidn emitidus, avalados o
aceptados por sociedades relacionadas entre si.
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e La inversion en instrumentos de deuda, valores extranjeros de deuda, instrumentos
bursatilizados, estructuras vinculadas a subyacentes y, en su caso, de instrumentos
estructurados, pertenecientes a una misma emision, podra ser hasta del 35% del total del valor
de la emisi6n respectiva, en conjunto con lo que tengan invertido las demas Siefores que
administra Afore Inbursa.

° La inversion en activos objeto de inversiones denominadas en divisas, podra sumar hasta el
30% del activo total. Dentro de este [imite debera computarse en su caso, el valor de mercado
de los contratos abiertos con derivados cuyo subyacente sean divisas, asi como el valor a
mercado de los reportos y préstamo de valores denominados en divisas.

° La inversién en Valores Extranjeros podrd suma hasta el 20% del activo total.

. La inversién en un mismo emisor de FIBRAS y Vehiculos de Inversién Inmobiliaria podré ser
hasta el 2% del activo total y en Instrumentos Estructurados hasta el 3% del activo total.

e Demads inversiones permitidas por la CONSAR en sus “Disposiciones de cardcter general que
establecen el régimen de inversion al que deberan sujetarse las sociedades de inversion
especializadas de fondos para el retiro” y las aprobadas por el Comité de Riesgos.

8. Inversiones en valores

Al 31 de diciembre, la cartera de valores se integra como sigue:

2024
Inversion Titulos Costo Promedio Valor de Mercado
Inversion en valores en renta variable
Nacionales 48,880 by 1,048,548 § 1,260,174
Extranjeros 1,404 682,345 838,365
Plusvalia 367.646 -
$ 2,098,539 $ 2,098,539
Inversion en instrumentos de deuda
nacional de tasa real denominados en
pesos y UDIS
Gubernamentales L7Y7 1,190,782 1,154,146
Privados, entidades de la administracion
publica federal, municipal y estatal 799 . 485,220 604,282
Plusvalia 82.426 -
$ 1,758,428 $ 1,758,428
Inversion en instrumentos de deuda
nacional de tasa nominal
denominados en pesos
Gubernamentales 372.286 2.869.680 3,087,709
Privados, entidades de la administracidn
publica federal, municipal y estatal 29 80.876 82,511
Plusvalia 219.664 -

3 3,170,220 $ 3,170,220
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2024

Inversidn Titulos Costo Promedio Valor de Mercado
Inversion en instrumentos de deuda
nacional de tasa nominal en divisas
distintas al peso
Délar estadounidense 20 150,420 160,499
Plusvalia 10.079 -
$ 160,499 $ 160.499
Inversiones en FIBRAS:
Fibras moneda nacional y UDIS 11,825 348,391 328,998
Plusvalia (19.393) -
$ 328,998 b 328,998
Inversion en valores extranjeros
deuda
Pesos y UDIS - 3,000 6,246
Doélar Americano 149 215,835 257,395
Minusvalia 44.806 -
3 263,641 A 263,641
Inversion en titulos fiduciarios
Emisor nacional 759 157,549 327,381
Plusvalia 169.832 -
$ 327,381 $ 327.381
Inversion en instrumentos de deuda
por reporto
Gubernamentales 42,195 371,462 371,672
Plusvalia 210 -
S 371,672 $ 371,672
Total de la cartera de g 8.479.378 $ 8.479.378
inversiones
2023
Inversion Titulos Costo Promedio Valor de Mercado
Inversion en valores en renta variable
Nacionales 36,925,904 $ 640,923 $ 992,001
Extranjeros 1,221,628 595,321 595,471
Plusvalia 351.228 -
§ 1587472 3 1 587472
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2023

Inversion

Inversion en instrumentos de deuda
nacional de tasa real denominados en
pesos y UDIS

Gubernamentales

Privados, entidades de la administracion
ptblica federal, municipal y estatal

Plusvalia

Inversion en instrumentos de deuda
nacional de tasa nominal
denominados en pesos

Gubernamentales

Privados, entidades de la administracion
publica federal, municipal y estatal

Plusvalia

Inversidn en instrumentos de deuda
nacional de tasa nominal en divisas
distintas al peso

Dolar estadounidense
Plusvalia

Inversiones en FIBRAS:

Fibras moneda nacional y UDIS
Plusvalia

Inversion en valores extranjeros

deuda
Pesos y UDIS
Délar Americano
Minusvalia

Inversion en titulos fiduciarios

Emisor nacional
Plusvalia

Inversion en instrumentos de deuda
por reporto

Gubernamentales
Plusvalia

Total de la cartera de
inversiones

Titulos

1,191,072
948,153

194,419,506
1,388,018

20,136

9,613,551

3
167,118

683,647

1,583,271

Costo Promedio

Valor de Mercado

$ 843,899  § 897,420
598,012 744,245
199754 p
$ 1641665 1,641,665
$ 1,674,074  $ 1,766,369
126,042 127,893
94.146 s
$ 1894262  § 1,894,262
$ 150,420 125,688
(24.732) :
$ 125688 S 125,688
$ 260282 § 268,587
8.305 -
$ 268587 $_ 268,587
$ 3000 § 6,082
234,563 221,686
(9.795) :
$ 227768 $ 227768
$ 73312 § 209,708
136.396 -
§ 209708 § 209708
$ 157,962 § 158,163
201 g
$ 6,113,313

$  6.113.313




10.

1§ EX

Al 31 de diciembre, la cartera de valores se integra como sigue:

Al 31 de diciembre de 2024, la calificacién otorgada a la Siefore por una sociedad calificadora reconocida fue
por HR Ratings fue “HR AAA/3HR", dicha calificacion equivale a la mas alta calidad crediticia y un riego de
crédito similar al de un instrumento con riesgo de crédito minimo. Por otra parte, el riesgo de mercado 3HR
nos indica una entre baja y moderada sensibilidad de la cartera de activos ante cambios en las condiciones de
mercado, La evaluacion de factores considera: calidad y diversificacion de los activos del portafolio, fuerzas y
debilidades de la administracion, capacidad operativa y consistencia en las estrategias de inversion.

La estrategia de inversion de la Siefore, en general, busca integrar una cartera de valores compuesta por
distintos tipos de activos autorizados, buscando siempre una buena relacién riesgo-rendimiento, asi como
combinar la mayor diversificacién posible con bajos costos y con un alto grado de transparencia. Estos
p]‘]l‘lClplOb siempre estin presentes en las decisiones de inversién. La estrategia de inversién de ]a Siefore
siempre se encuentra en apego al Prospecto de Informacién de la Siefore autorizado por la CONSAR.

Las carteras de la Siefore estan conformadas por instrumentos de deuda gubernamental, acciones individuales
del mercado de capitales, vehiculos, instrumentos de deuda privados, instrumentos estructurados y posiciones
puras de divisas,

La Siefore administrada por Afore Inbursa cuenta con una trayectoria de inversién que. entre otras cosas,
realiza el calculo riesgo-rendimiento del grupo de activos que conforman la cartera de cada Sociedad de
Inversion, este calculo se genera con base en metodologias de Tracking error y Riesgo-Rendimiento, con lo
cual podemos conocer el impacto de las operaciones llevadas a cabo sobre la situacién financiera y el
rendimiento de la Siefore.

Las inversiones en valores se concretan y liquidan en moneda nacional, por lo que no se tienen diferenciales
por tipo de cambio.

Prospecto de informacion

Con fecha 21 de Noviembre de 2024, la CONSAR mediante Oficio Numero D00/300/0530/2024 autorizé las
modificaciones al Prospecto de Informacidn al publico inversionista de la Siefore en donde se divulgan las
politicas de inversion, valuacién y recompra de sus acciones, entre otros aspectos. Dicho prospecto es un
instrumento de autorregulacién para la Siefore.

Servicios administrativos

La Siefore no cuenta con empleados ni instalaciones propias, por lo que su administracion la lleva a cabo
Afore Inbursa, quien no recibe pago alguno por dichos conceptos por parte de la Siefore.

Las multas y sanciones originadas por la realizacion de operaciones no autorizadas o por exceder los limites
de inversion previstos por la CONSAR o contemplados en el prospecto de informacion, son imputables a
Afore Inbursa, con el proposito de proteger los intereses de los trabajadores afiliados al no afectar el
patrimonio de la Siefore.

La Siefore, durante el ejercicio 2024 y 2023, pago comisiones sobre el saldo diario administrado a Afore

Inbursa, aplicando el 0.57% anual al activo neto, en ambos afios, respectivamente. y solo se efectud cuando
las aportaciones de los trabajadores se encontraban diariamente invertidas de forma efectiva.

Capital contable
a. Capital social autorizado

Al 31 de diciembre de 2024, el capital social autorizado asciende a $300,000,100, el cual estd
representado por 41,298.612,409 acciones, con valor nominal de $7.264169 cada una.
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o Fijo sin derecho a retiro
Corresponde al capital minimo con el que opera la Siefore Basica 90-94, el cual esta
integramente suscrito y pagado, representado por acciones Clase I serie “A”. El capital minimo
fijo pagado en ningiin caso podra ser inferior a $100.

o Variable de la reserva especial
Esté representado por acciones Clase Il Serie “A™ con derecho a voto, suscritas por Afore
Inbursa. Se reconocen en este rubro, las aportaciones que realiza Afore Inbursa con sus
recursos, con el proposito de cumplir con las Disposiciones de caracter general en Materia
Financiera, respecto a la constitucion de la reserva especial.

° Variable de los trabajadores
Esté representado por acciones Clase I Serie “B”, las cuales tienen voto limitado. y inicamente
pueden ser suscritas y pagadas con los recursos aportados por trabajadores afiliados a Afore
Inbursa.

b. Integracion del capital social

Al 31 de diciembre, las acciones en circulacién que representan el capital social, se integran como

sigue:
2024 2023
Numero de acciones en circulacion:

Capital social fijo sin derecho a retiro Y 13,767 g 13,767

Capital social variable de la reserva especial de Afore
Inbursa . 5,814,626 4,536,997
Capital social variable de los trabajadores 831.015.813 638.599.936
Total acciones 836,844,206 643,150,700
Precio por accidn (pesos) 3 10.167814 h 9.541202
Total capital contable b 8,508,875 3 6,136,431

c. Restricciones al capital

Unicamente podran participar en el capital social fijo la Siefore, Afore Inbursa y los Socios de dicha
Administradora. En ningtin caso la participacion accionaria de Afore Inbursa podra ser menor al 99%
del capital social fijo. En el capital social variable, inicamente podran participar los Trabajadores
(personas fisicas), cuyas cuentas individuales sean administradas por Afore Inbursa y tendran derecho
a voto solamente en las Asambleas Extraordinarias de Accionistas.

Las acciones representativas del capital social minimo fijo. solo podran transmitirse previa
autorizacion de la CONSAR.

12.  Régimen fiscal

De acuerdo con el articulo 79 de la Ley del Impuesto sobre la Renta ("LISR™), las Siefores no son
contribuyentes del Impuesto sobre la Renta (“ISR™).
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13.

Por su parte Afore Inbursa como administradora de la Siefore, es responsable de calcular, retener y enterar el
ISR conforme lo establece la LISR, respecto de:

. Los ingresos que obtienen los trabajadores afiliados de su subcuenta de retiro (“SAR92")y dela
subcuenta de retiro, vejez y cesantia (“RCV™). Aplicando el procedimiento de retencion definitiva,
establecida en el'articulo 96-bis de la Ley del Impuesto Sobre Ja Renta.

° Los intereses provenientes de los retiros que efecttien los trabajadores afiliados de su subcuenta de
aportaciones voluntarias a una tasa anual del 0.15% y 0.08% en 2024 v 2023, respectivamente, sobre el
monto del capital invertido que dé igual al pago de intereses.

o Cuando el Trabajador retire sus aportaciones voluntarias antes de cumplir los 65 afios o por invalidez o
incapacidad permanente, la Afore al momento del retiro le retendra el 20% sobre el monto total
retirado.

La Siefore no realiza actividades gravadas por el impuesto al valor agregado.

Administracién de riesgos (informacién y cifras no auditadas)

Las Disposiciones de caracter general en Materia Financiera emitidas por la CONSAR, indican los
lineamientos y reglas prudenciales para llevar a cabo la identificacién, medicion, y control de los riesgos a los
que se encuentra expuesta la Siefore. Las principales politicas establecidas por la Administracion de la Siefore
se encuentran incorporadas en el manual de politicas y procedimientos para la administracién del riesgo
financiero.

El Comité de Riesgo Financiero tiene como objeto la administracién del riesgo financiero a que se encuentra
expuesta la Siefore. asi como vigilar que la realizacién de las operaciones financieras se ajuste a los limites,
politicas y procedimientos definidos, reportando el resultado al Consejo de Administracidn y el Comité de
Inversidn, apoyandose para tales efectos en la Unidad para la Administracion Integral de Riesgos (“UAIR").

El Contralor Normativo es responsable de vigilar el cumplimiento de las medidas de control integradas a los
procesos de la operacion diaria, asi como de la observancia de los limites de exposicion al riesgo.

La auditorfa de las politicas y procedimientos, de la funcionalidad de los modelos y sistemas de medicion de
riesgos financieros utilizados y del cumplimiento de los procedimientos para llevar a cabo la medicion de
riesgos financieros, asi como los supuestos, pardmetros y metodologias utilizados en los sistemas de
procesamiento de informacion para el analisis de riesgos financieros; fue realizada por el experto
independiente, Técnicas de Vanguardia en Administracién Integral de Riesgos, S.C.

A continuacion, se mencionan las metodologias empleadas para la Administracién de la Siefore de los
diversos riesgos a los que se encuentra expuesta la Siefore:

a. Del riesgo de mercado

El riesgo de mercado se refiere a las pérdidas o minusvalias potenciales por los movimientos del
mercado, ocasionada por cambios en los factores de riesgo, particularmente relacionados a las tasas de
interés, tipos de cambio e indices de precios.

Para la medicién del riesgo de mercado, la Siefore tiene implementado el método de valor en riesgo
(*VaR?), el cual se mide utilizando los métodos histdrico y paramétrico, el método histérico
corresponde al modela de la CONSAR a través del cual se mide en su caso, el limite normativo
autorizado por Ja CONSAR para la cartera total de la Siefore y con el método paramétrico, se mide los
limites prudenciales de la exposicién al riesgo por subportafolios autorizados por el Comité de Riesgo
Financiero. Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el VaR histérico reportado por la Siefore fue de 0.88%
v 52%, respectivamente.
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Del riesgo de crédito

Este riesgo se refiere a la potencial pérdida o minusvalia en la cartera ocasionada por la falta de pago
total o parcial de una Contraparte o del emisor respecto de los compromisos establecidos en el
prospecto de inversion de un Activo Objeto de Inversién.

Se utiliza el modelo de VaR de Crédito definido como la suma de la Pérdida Esperaday la Pérdida no
Esperada, el cual se basa en el andlisis de la calificacion de los instrumentos privados incluidos en el
portafolio. Mediante esta calificacion y la matriz de probabilidades de transicidn, se estima la
probabilidad de que un titulo “migre™ a una calificacion inferior, o que incurra en un incumplimiento
de sus compromisos (default), adicionalmente a través del factor de recuperacion correspondiente a
cada nivel de calificacion, es determinada la Pérdida Esperada y la Pérdida no Esperada de cada
Contraparte y Emisor.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la exposicién al riesgo de crédito calculada por la Siefore es de
$113,287 y 892,866, respectivamente, que equivalen al 1,3314% y 1.5134% de la cartera de
inversiones.

Del riesgo de liquidez

Este riesgo se relaciona con la potencial pérdida o minusvalia ocasionada por la venta anticipada o
forzosa de un activo objeto de inversion realizada a descuentos inusuales para hacer frente a
obligaciones, o bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada,
adquirida, o cubierta, esta Gltima mediante el establecimiento de una posicion contraria equivalente, ya
sea que por falta de liquidez en los mercados los precios de los valores que pudiera vender la Siefore
para hacer frente a sus obligaciones, sean significativamente inferiores a los precios de valuacidn
utilizados.

Este riesgo es administrado manteniendo en todo momento el nivel de liquidez que le permite enfrentar
sin problemas sus obligaciones diarias y las correspondientes a horizontes de tiempo en el futuro,
mediante la inversion en activos con amplio mercado secundario y el menor riesgo de crédito. Al 31 de
diciembre de 2024 y 2023, la exposicion al riesgo de liquidez es de $42,956 y $35,677,
respectivamente, que equivalen al 0.5048% y 0.5814% de los activos netos respectivamente, al 31 de
diciembre de 2024 y 2023 la Siefore no presenta posicion en instrumentos derivados, por lo tanto, el
Coeficiente de Liquidez es 0%.

Riesgo de procesos operativos

Es administrado considerando la pérdida potencial por el incumplimiento de politicas y
procedimientos, necesarios en la gestién de la administracién de las cuentas individuales de los
trabajadores y la inversion de sus recursos mediante el apego a normas internas y externas por parte de
Afore Inbursa,

Riesgo legal

Es administrado midiendo la pérdida potencial por el incumplimiento de las disposiciones legales
aplicables, la emision de resoluciones administrativas y/o judiciales desfavorables. asi como la
aplicacion de sanciones, en relacion con las operaciones que lleve a cabo.

Riesgo tecnologico

Es administrado midiendo la pérdida potencial por daiios, interrupcion, alteracién o fallas derivadas en

los sistemas fisicos e informaticos, aplicaciones de computo, redes y cualquier otro canal de
distribucion nceesarios para la ejecucion de procesos operativos.

23



14.

15.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2024, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF y.Mejoras a las NIF que pudiesen
tener un impacto en los estados financieros de la Siefore:

a. Mejoras a las NIF que generan cambios contables

NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacion Financiera — se prevé la revelacion de
politicas contables importantes con el fin de que las entidades hagan una revelacién mas efectiva de las
mismas. La revelacion de politicas contable es mas util para el usuario cuando incluye informacién
especifica de la entidad en lugar de sclo informacidn estandarizada o que duplica o resume el
contenido de los requerimientos de las NIF particulares.

NIF B-2, Estado de flujos de efectivo — incorpora revelaciones adicionales sobre los acuerdos de
financiamiento para pago a proveedores que mantenga la entidad y que permita a los usuarios de la
informacién evaluar los efectos de dichos acuerdos en los pasivos financieros, en los flujos de efectivo
y en la exposicion al riesgo de liquidez de la entidad.

b. Mejoras a las NIF que no generan cambios contables

NIF B-1, Cambios contables y correccion de errores — se hacen precisiones para consistencia con la
definicion de “reclasificacion™.

NIF B-17, Determinacion del valor razonable — indica la informacién que debe revelarse.
Estas nomas entran en vigor para los ejercicios que inicien a partir del 1 de enero de 2025, permitiéndose su
aplicacién anticipada.
Autorizacién de Ia emision de los estados financieros
Los estados financieros adjuntos y las notas correspondientes fueron autorizados por los funcionarios que los
suscriben, asi como por el Comisario el 26 de marzo de 2023, consecuentemente estos no reflejan los hechos
ocurridos después de esa fecha, y estdn sujetos a la aprobacion del Consejo de Administracién de la Afore
quien puede decidir su modificacién de acuerdo con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades
Mercantiles. Asimismo, estan sujetos a revision por parte de la CONSAR, por lo que los mismos pueden ser

maodificados como resultada de dicha revision por parte de esta autoridad supervisora.

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2023 fueron aprobados por la Asamblea General
Ordinaria de Accionistas celebrada el 19 de abril de 2024.

% ok ook
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