
EDUCA 421 422 423 424 FIBRA EDUCA
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 VAR CIFRAS EN MILLONES DE PESOS

Activo Total 29,794            36,733            40,040            40,976            2.3% SECTOR FIBRAS

  Activo Circulante 1,777              1,454              3,476              2,162              -37.8%

       Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1,722              1,186              3,463              2,142              -38.1% ULTIMA VALUACIÓN 

       Clientes -                  -                  -                  -                  n.a. No. Acciones 1,500,000

       Otras Cuentas por cobrar 2                      4                      1                      2                      101.3% Precio 26-dic-24 57.00

       Inventarios -                  -                  -                  -                  n.a. Precio Max. 12m 57.00

       Otros Activos Circulantes 53                    265                 12                    18                    52.1% Precio Min.  12m 47.01

  Largo Plazo 28,017            35,279            36,564            38,814            6.2% Dividendo 2.39

       Propiedades, Planta y Equipo (Neto) 0                      0                      1                      1                      31.5% Dividend Yield 4.19%

       Activos Intangibles (Neto) 1                      1                      1                      1                      0.0% Valor P.M. 85,500

       Otros Activos No Circulantes 28,016            35,277            36,562            38,812            6.2% CCM / CC 1.000                 

Pasivo Total 78                    5,672              7,975              8,230              3.2% Efectivo 2,142

  Pasivo Circulante 47                    22                    226                 239                 5.4% Deuda Total 7,962

       Proveedores 4                      6                      13                    13                    -0.6% Deuda Neta 5,819

       Créditos Bancarios -                  -                  -                  -                  n.a. Valor de la Empresa 91,319

       Créditos Bursátiles -                  -                  -                  -                  n.a. INFORMACIÓN OPERATIVA

       Otros Pasivos Con Costo -                  -                  -                  -                  n.a. Ventas 12m 4,063

       Impuestos por Pagar -                  -                  -                  -                  n.a. Utilidad Operativa 12m 3,506

      Otros Pasivos Circulantes 43                    16                    213                 226                 5.8% Depr. Y Amort. 12m

Pasivo Largo Plazo 31                    5,650              7,748              7,992              3.1% EBITDA 12 m

       Créditos Bancarios -                  5,618              -                  -                  n.a. Margen EBITDA

       Créditos Bursátiles -                  -                  7,717              7,962              3.2% Utilidad Neta 12m 3,608

       Otros Pasivos Con Costo -                  -                  -                  -                  n.a. Margen Neto 0.89                      

       Pasivos por Impuestos Diferidos -                  -                  -                  -                  n.a. CAPEX 12m -1

       Otros Pasivos No Circulantes 31                    32                    31                    30                    -3.3%

  Deuda Total -                  5,618              7,717              7,962              3.2% V.E. / EBITDA N.D.

  Deuda Neta (1,722)                4,432              4,254              5,819              36.8% P.M. / EBITDA N.D.

Capital Contable Consolidado 29,716            31,061            32,065            32,746            2.1% P.M. / Fon 27.32

  Capital Contable Minoritario -                  -                  -                  -                  n.a. P.M. / CC May 2.61

  Capital Contable Mayoritario 29,716            31,061            32,065            32,746            2.1% P.M. / Utilidad 23.70

UPA 2.41

ESTADO DE RESULTADOS ULTIMOS 12 MESES dic-21 dic-22 dic-23 dic-24 Deuda Neta / EBITDA 

Ventas Netas 3,092              3,633              4,090              4,063              -0.7% Deuda Neta / (EBITDA + CAPEX)

Costo de Ventas 335                 409                 459                 455                 -0.8%

Utilidad (Pérdida) Bruta 2,757              3,224              3,631              3,607              -0.7%

Margen Bruto 89.2% 88.8% 88.8% 88.8% 0.0%

Gastos Generales 51                    69                    77                    101                 32.1%

Utilidad de Operación 2,705              3,156              3,554              3,506              -1.4%

Margen Operativo 87.5% 86.9% 86.9% 86.3% -0.7%

Otros Ingresos (Gastos) neto 1,065              1,328              1,032              722                 -30.0%

Utilidad (Pérdida) después gastos grales. 3,771              4,484              4,586              4,228              -7.8%

Ingresos (Gastos.) Financieros Netos 61                    (329)                (767)                (620)                -19.1%

Particip. en Result. de Asoc. Y Neg. Conjuntos -                  -                  -                  -                  n.a.

Utilidad (Pérdida) Antes de Impuestos a Util. 3,832              4,155              3,819              3,608              -5.5%

Impuestos a la Utilidad -                  -                  -                  -                  n.a.

Utilidad (Pérdida) de las Oper. Continuas 3,832              4,155              3,819              3,608              -5.5%

Utilidad (Pérdida) de las Oper. Discontinuas -                  -                  -                  -                  n.a.

Utilidad (Pérdida) Neta Consolidada 3,832              4,155              3,819              3,608              -5.5%

Part. Accionistas Minor. en Util. (Pérd.) -                  -                  -                  -                  n.a.

Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria 3,832              4,155              3,819              3,608              -5.5%

Margen Neto 124.0% 114.4% 93.4% 88.8% -4.9%

RESUMEN DE FLUJO OPERATIVO ULTIMOS 12 MESES 

Utilidad de Operación 2,705              3,156              3,554              3,506              -1.4%

n.a.

n.a.

Margen EBITDA n.a.

Intereses pagados 4                      404                 851                 682                 -19.9%

Intereses ganados 65                    115                 212                 306                 44.5%

Impuestos a la Utilidad -                  -                  -                  -                  n.a.

CAPEX (0)                    (0)                    (1)                    (1)                    -61.7%

Flujo Operativo Neto 2,767              2,865              2,914              3,130              7.4%

Variación en el Capital de Trabajo 18                    (37)                  8                      (7)                    n.a.
123 124 223 224 324 423 424

ESTADO DE RESULTADOS TRIMESTRAL mar-23 mar-24 jun-23 jun-24 sep-24 dic-23 dic-24 Var

Ventas Netas 1,013              982                 1,015              985                 1,043              1,003              1,053              5.0%

Costo de Ventas 107                 109                 116                 110                 112                 112                 124                 10.7%

Utilidad (Pérdida) Bruta 906                 873                 898                 875                 931                 891                 929                 4.3%

Margen Bruto 89.5% 88.9% 88.5% 88.9% 89.2% 88.8% 88.2% -0.7%

Gastos Generales 20                    26                    15                    22                    25                    25                    28                    15.3%

Utilidad de Operación 887                 847                 884                 853                 905                 866                 901                 4.0%

Margen Operativo 87.5% 86.2% 87.1% 86.7% 86.8% 86.4% 85.5% -1.0%

EBITDA

Margen EBITDA

Otros Ingresos (Gastos) Neto (12)                  (14)                  (11)                  (14)                  (14)                  1,067              763                 -28.4%

Utilidad (Pérd.) después gastos grales. 875                 833                 872                 840                 892                 1,933              1,664              -13.9%

Ingresos (Gastos) Financieros Netos (176)                (167)                (187)                (87)                  (186)                (223)                (180)                -19.6%

Particip. en Result. de Asoc. Y Neg. Conjuntos -                  -                  -                  -                  -                  -                  -                  n.a.

Util. (Pérdida) Antes de Imptos a Util. 699                 666                 686                 752                 705                 1,710              1,484              -13.2%

Impuestos a la Utilidad -                  -                  -                  -                  -                  -                  -                  n.a.

Utilidad (Pérdida) de las Oper. Cont. 699                 666                 686                 752                 705                 1,710              1,484              -13.2%

Utilidad (Pérdida) de las Oper. Discontinuas -                  -                  -                  -                  -                  -                  -                  n.a.

Utilidad (Pérdida) Neta Consolidada 699                 666                 686                 752                 705                 1,710              1,484              -13.2%

Part. Accionistas Minor. en Util. (Pérd.) -                  -                  -                  -                  -                  -                  -                  n.a.

Utilidad (Pérdida) Neta Mayoritaria 699                 666                 686                 752                 705                 1,710              1,484              -13.2%

Margen Neto 69.0% 67.8% 67.6% 76.4% 67.6% 170.4% 141.0% -29.5%

Máximo Minímo Promedio

3 Años 3 Años Sector 3 a

VE/ EBITDA

P/U

P/VL

Deuda Neta / EBITDA

Deuda Neta / (EBITDA+Capex)

Deuda Neta / C.C. (0.06)               0.14                0.13                0.18                

Cobertura Intereses

ROA 12.9% 11.3% 9.5% 8.8%

ROE 12.9% 13.4% 11.9% 11.0%

Subdirección de Análisis EDUCA

68.4%

MÚLTIPLOS Y RAZONES FINANCIERAS

323

MULTIPLOS HISTORICOS Y RAZONES 

FINANCIERAS

Promedio

3 Años

1,059               

906                  

(182)                 

-                   

Este informe ha sido preparado por el Departamento de Análisis de Inversora Bursátil Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, y se proporciona única y exclusivamente para fines informativos. Bajo ninguna circunstancia deberá usarse ni considerarse como una oferta de venta ni

como una petición de compra. Toda la información con el que se elaboró el presente informe se ha obtenido por fuentes consideradas como fiables entre las que destacan la BMV.

sep-23

724                  

-                   

724                  

-                   

724                  

-                   

724                  

(12)                   

86.6%

124                  

935                  

88%

18                    

918                  

9.00

19.00

29.00

39.00

49.00

59.00

2
6

/1
2

/2
0

1
9

2
6

/0
3

/2
0

2
0

2
6

/0
6

/2
0

2
0

2
6

/0
9

/2
0

2
0

2
6

/1
2

/2
0

2
0

2
6

/0
3

/2
0

2
1

2
6

/0
6

/2
0

2
1

2
6

/0
9

/2
0

2
1

2
6

/1
2

/2
0

2
1

2
6

/0
3

/2
0

2
2

2
6

/0
6

/2
0

2
2

2
6

/0
9

/2
0

2
2

2
6

/1
2

/2
0

2
2

2
6

/0
3

/2
0

2
3

2
6

/0
6

/2
0

2
3

2
6

/0
9

/2
0

2
3

2
6

/1
2

/2
0

2
3

2
6

/0
3

/2
0

2
4

2
6

/0
6

/2
0

2
4

2
6

/0
9

/2
0

2
4

2
6

/1
2

/2
0

2
4

PRECIO DE LA ACCION VS. IPC

EDUCA18 IPC ajust.


