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Informe de los auditores 
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Opinión  
 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fondo Dinámico de Inversiones Bursátiles, S.A. de C.V. , 

Fondo de Inversión de Renta Variable (antes  Fondo Dinámico de Inversiones Bursátiles, S.A. de C.V. , 

Sociedad de Inversión de Renta Variable)  (el ñFond o de Inversión ò), que comprenden los balances generales 

y los estados de valuación de cartera de inversión al 31 de diciembre de 2016 y 2015 , y los estados de 

resultados correspondientes a los años que terminaron en esas fechas, así como las notas explicat ivas de los 

estados financieros que incluyen un resumen de las políticas contables significativas.  
 

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversión al 31 de diciembre de 2016 y 

2015, han sido preparados, en todos los aspectos ma teriales, de conformidad con los criterios contables 

establecidos por la Comisi·n Nacional Bancaria y de Valores de M®xico (la ñComisi·nò), a trav®s de las 

ñDisposiciones de car§cter general aplicables a los fondos de inversi·n y a las personas que les prestan 

serviciosò (los ñCriterios Contablesò). 
 

Fundamentos de la opinión  
 

Hemos llevado a cabo nuestras auditorías de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría 

(ñNIAò). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen m§s adelante en la sección de 

ñResponsabilidades del auditor en relaci·n con la auditor²a de los estados financierosò. Somos independientes 

del Fondo de Inversión de conformidad con el Código de Ética para Profesionales de la Contabilidad del 

Consejo de Normas Internacion ales de Ética para Contadores, con el Código de Ética emitido por el Instituto 

Mexicano de Contadores Públicos y con las disposiciones establecidas por la Comisión, y hemos cumplido con 

nuestras otras responsabilidades éticas de conformidad con estos requi sitos. Consideramos que la evidencia 

de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinión.  
 

Cuestiones clave de la auditoría  
 

Las cuestiones clave de auditoría son aquellas cuestiones que, según nuestro juicio pr ofesional, han sido de 

la mayor relevancia en nuestra auditoría de los estados financieros del período actual. Estas cuestiones han 

sido tratadas en el contexto de nuestra auditoría de los estados financieros en su conjunto y en la formación 

de nuestra opi nión sobre estos, y no expresamos una opinión por separado sobre esas cuestiones.  
 

Hemos determinado que la cuestión que se describe a continuación es la cuestión clave de la auditoría que 

se debe comunicar en nuestro informe.  
 

¶ Inversiones en valores (véa se en el estado de valuación de cartera de inversión)  
 

El Fondo de Inversión registra sus inversiones en valores de acuerdo con el Criterio B -2 ñInversiones 

en valoresò de los criterios contables considerando las normas particulares relativas al reconocimiento, 

valuación, presentación y revelación de estas operaciones en los estados financieros . 
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Asimismo, el Fondo de Inversión, a través de su prospecto de información al público inversionista 
autorizado por la Comisión, divulga las políticas de inversió n, valuación y límites de recompra de 
acciones, entre otros aspectos . 
 
Las inversiones en valores representan el 96% del total de los activos del Fondo de Inversión. Se 
integran principa lmente por Instrumentos de Renta Variable  clasificados de acuerdo a lo s criterios 
contables como títulos para negociar. Por lo que la existencia y valuación de las inversiones en valores 

tienen un impacto significativo en los estados financieros del Fondo de Inversión . 
 
Nuestra revisión incluyó procedimientos al 31 de diciem bre de 2016 enfocados a comprobar la 
integridad de las inversiones en valores a través del cotejo del total de inversiones en valores de la 
cartera de inversión, contra lo reportado en el estado de cuenta del custodio de las inversiones (S.D. 
INDEVAL, Inst ituci·n para el Dep·sito de Valores, S.A. de C.V. (ñINDEVALò)); comprobamos la 
valuación de las inversiones en valores, mediante el recalculo  de la misma, cotejando los precios 
utilizados por el Fondo de Inversión contra los proporcionados por el proveedor  de precios a través de 
confirmación y; evaluamos la presentación y clasificación de las inversiones en valores incluidas en la 
cartera de inversión del Fondo de Inversión conforme a lo establecido en el Criterio B -2 ñInversiones 
en valoresò del Anexo 5 de los Criterios Contables . 
 

Los resultados de nuestros procedimientos de auditoría fueron razonables.  
 
Responsabilidades de la Administración y de los encargados del gobierno del Fondo de Inversión 
en relación con los estados financieros  
 
La Administració n del Fondo de Inversión es responsable de la preparación de los estados financieros 
adjuntos de conformidad con los Criterios Contables y del control interno que la Administración considere 
necesario para permitir la preparación de estados financieros lib res de incorreción material, debido a fraude 
o error.  
 
En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de la evaluación de la 

capacidad del Fondo de Inversión de continuar como entidad en funcionamiento, revelando, según 
corr esponda, las cuestiones relacionadas con el Fondo de Inversión en funcionamiento y utilizando la norma 
contable de entidad en funcionamiento, excepto si la Administración tiene intención de liquidar el Fondo de 
Inversión o suspender sus operaciones, o bien  no exista otra alternativa realista.  
 
Los encargados del gobierno del Fondo de Inversión son responsables de la supervisión del proceso de 
información financiera del Fondo de Inversión . 
 
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los es tados financieros  
 
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto están 
libres de incorrección material, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra 

opinión. Seguridad  razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de 
conformidad con las NIA siempre detecte una incorrección material cuando exista. Las incorrecciones pueden 
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, in dividualmente o de forma agregada, puede 
preverse razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en 
los estados financieros . 
 
Como parte de una auditoría ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro jui cio profesional y 
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoría . 
 
Nosotros también:  
 
¶ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorrección material de los estados financieros, debido a 

fraude o error, diseñamos y aplicamos p rocedimientos de auditoría para responder a dichos riesgos, y 
obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar las bases para 
nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorreción material debido a fraude es más elevado  que 
en el caso de una incorrección material debido a un error, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erróneas, o la elusión del 
control interno . 
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¶ Obtenemos una comprensión del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar 

procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias y no con la finalidad 

de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno del Fondo de Inversión . 

 

¶ Evaluamos lo adecuado de las políticas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones 

contables y las revelaciones correspondientes efectuadas por la Administración . 

 

¶ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización por parte de la Administraci ón, de la norma contable de 

empresa en funcionamiento y, basándose en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si 

existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar 

dudas significativas sobre la capac idad del Fondo de Inversión para continuar como entidad en 

funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la 

atención en nuestro informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estado s 

financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. 

Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro 

informe de auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo de 

Inversión deje de ser una entidad en funcionamiento . 

 

¶ Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la 

información revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes 

de un modo que logran la presentación razonable.  

 

Comunicamos a los encargados del gobierno del Fondo de Inversión en relación con, entre otras cuestiones, 

el alcance y la oportunidad planificados para la realización de la auditoría y los hallazgos significativos de la 

auditoría, así como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso 

de la auditoría . 

 

También proporcionamos a los encargados del gobierno del Fondo de Invers ión una declaración de que 

hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relación con la independencia, y les hemos 

comunicado todas las relaciones y demás cuestiones que se puede esperar razonablemente que influyan en 

nuestra independencia,  y en su caso, las correspondientes salvaguardas . 

 

De las cuestiones comunicadas con los responsables del gobierno corporativo del Fondo de Inversión, 

determinamos aquella cuestión que era de mayor importancia en la auditoría de los estados financieros del  

período actual y por lo tanto es la cuestión clave de la auditoría. Describimos esta cuestión en nuestro 

informe salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión o en 

circunstancias extremadamente poco frecuen tes, determinamos que una cuestión no se debería comunicar 

en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo 

superarían los beneficios de interés público de la misma . 
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