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Opinion

Hemas auditado los estados financieros adjuntos de Fondo Dindmico de Inversiones Bursatiles, S.A. de C.V.,
Fondo de Inversion de Renta Varable (antes Fondo Dindmico de Inversiones Bursétiles, 5.A. de C.V.,
Socledad de Inversion de Renta Wariable) (el "Fondo de Inversién”), que comprencen los balances generales
v los estados de valuacidn de cartera de inversién al 31 de diciembre de 2016 y 2015, v los estados de
resultados correspondientes a los afios que terminaron en esas fechas, asi como las notas explicativas de los
estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, los estados financieros adjuntos del Fondo de Inversién al 31 ce diclembre de 2016 y
2015, han sido preparados, en todos los aspectos materiales, de conformidad con os criterios contables
establecidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores de México (la "“Comisidn"), a través de las
“Dispuosiciones de cardcter general aplicables a los fondos de inversion y a las personas que les prestan
servicios” (los "Criterios Contables™).

Fundamentos de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internadonales de Auditoria
{"NIA"). Nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen mas adelante en la seccion de
“Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros”, Somos independientes
del Fondo de Inversidn de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, con el Codige de Etica emitido por el Instituto
Mexicano de Contadores Piblicos y con las disposiciones establecidas por la Comisidn, y hemos cumplide con
nuestras otras responsabilidades £ticas de conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obtenido properciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinidn.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, seglin nuestro juicio profesional, han sido de
la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual. Estas cuestiones han
sido tratadas en el contexto de nuestra auditeria de los estados financieros en su conjunto v en la formacion
de nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre esas cuestiones,

Hemos determinado que |a cuestiin que se describe a continuacidn es la cuestion dave de la auditoria que
se debe comunicar en nuestro informe.

. Inversiones en valores (véase en el estado de valuacion de cartera de inversién)

El Fondo de Inversidn registra sus inversiones en valores de acuerdo con el Criterio B-2 “Inversiones
en valores” de los criterios contables considerando las normas particulares relativas al reconocimiento,
valuacidn, presentacion y revelacion de estas operaciones en los estados financieros.
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Asimismao, el Fondo de Inversién, a través de su prospecta de informacién al puiblico inversionista
auterizado por |a Comisidn, divulga las politicas de inversién, valuacién vy limites de recompra de
acciones, entre otros aspactos.

Las inversiones en valores representan el 96% del total de los activos del Fondo de Inversion. Se
integran principalmente por Instrumentos de Renta Variable clasificados de acuerdo a los criterlos
contables come titulos para negociar. Por lo que la existencia y valuacidn de las inversiones en valores
tienen un impacto significativo en los estados financieros del Fondo de Inversian.

Muestra revision incluyd procedimientos al 31 de diciembre de 2016 enfocados a comprobar la
integridad de las inversiones en valores a través del cotejo del total de inversiones en valores de la
cartera de inversién, contra lo reportado en el estado de cuenta del custod o de las inversiones (5.0,
INDEVAL, Institucion para el Deposito de Valores, S.A. de C.V, ("INDEVAL™); comprobamos la
valuacion de las inversiones en valores, mediante el recaleulo de la misma, cotejando los precios
utilizados por el Fondo de Inversion contra los proporcionados por el proveador de precios a través de
confirmacion y; evaluames la presentacidén y clasificacién de las inversiones en valores Incluidas en la
cartera de inversion del Fondo de Inversién canforme a lo establecido en el Criterio B-2 "Inversiones
en valores” del Anexc S de los Criterios Contables.

Los resultados de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables.

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno del Fondo de Inversién
en relacion con los estados financieros

La Administracién del Fondo de Inversion es responsable de la preparacién de los estados financieros
adjuntos de confoermidad con los Criterios Contables y del control interno que la Administracion considere
necesaric para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorrecién material, debido a fraude
Q error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacién de la
capacidad del Fondo de Inversién de continuar como entidad en funcionamiento, revelando, segin
corresponda, las cuestiones relacionadas con el Fondo de Inversion en funcionamiznto vy utilizando la norma
contable de entidad en funcionamiento, excepto si la Administracién tiene intencién de liguidar el Fondo de
Inversion o suspender sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los encargados del gobierno del Fondo de Inversidn son responsables de la supervision del proceso de
informacidn financiera del Fondo de Inversion.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieras en su conjunte estan
libres de incorreccién material, d=bido a fraude o error, y emitir un informe de aucitoria que contiene nuestra
opinion. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccidn material cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se corsideran materiales si, individualmente o de forme agregada, puede
preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuaros toman basdndose en
los estados financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las MIA, ejercemos nuestro juicio profesional v
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Nosatros también:

. Identificamos y evaluamas los riesgos de incorreccidn material de los estades financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinién, El riesgo de no detectar una incorrecién material debido a fraude es mas elevado que
en el caso de una incorreccidn material debido a un error, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacién, omisicnes deliberadas, manifestaciones intencionalmente erroneas, o la elusidn del
control interno.



i Obtenemos una comprension del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno del Fondo de Inversion

i Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones correspondientes efectuadas por la Administracién

1 Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por parte de la Administraci 6n, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capac idad del Fondo de Inversién para continuar como entidad en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estado
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que el Fondo de
Inversion deje de ser una entidad en funcionamiento

1 Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes
de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos a los encargados del gobierno del Fondo de Inversion en relacion con, entre otras cuestiones,

el alcance y la oportunidad planificados para la realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso

de la auditoria

También proporcionamos a los encargados del gobierno del Fondo de Invers i6n una declaracién de que
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacién con la independencia, y les hemos
comunicado todas las relaciones y demas cuestiones que se puede esperar razonablemente que influyan en
nuestra independencia, Yy en su caso, las correspondientes salvaguardas

De las cuestiones comunicadas con los responsables del gobierno corporativo del Fondo de Inversion,
determinamos aquella cuestion que era de mayor importancia en la auditoria de los estados financieros del
periodo actual y por lo tanto es la cuestion clave de la auditoria. Describimos esta cuestién en nuestro

informe salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion o en
circunstancias extremadamente poco frecuen tes, determinamos que una cuestion no se deberia comunicar
en nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo

superarian los beneficios de interés publico de la misma

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Miemb ro de Deloitte Touche Tohmatsu Limited

C.P.C. Rony Emmanuel Garcia Dorantes
Registro de la Administracion General

de Auditoria Fiscal Federal Num. 14409
28 de marzo de 2017



