FOLLETO INFORMATIVO DEFINITIVO. La Oferta Publica de Adquisicién a que hace referencia este
Folleto Informativo ha sido autorizada por la Comision Nacional Bancaria y de Vailores.

Este Folleto Informativo podra consultarse en la péagina electrénica en la red mundial de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B.de C.V., en las

siguientes direcciones:

www.cnbv.gob.mx

www.bmv.com.mx




OFERTA PUBLICA VOLUNTARIA DE ADCRISICION QUE REALIZA CRITERIA CAIXACORP, $.A. PARA ADQUIRIR 333'351,398 (TRESCIENTOS
TREINTA Y TRES MILLONES TRESCIENTOS CINCUENTA Y UN MIL TRESCIENTAS NOVENTA Y OCHOQ) ACCIONES SERIE “C", ORDINARIAS,
NOMINATIVAS, CON VALOR NOMINAL DE $0.827421620821 CADA UNA, REPRESENTATIVAS DEL CAPITAL SOCIAL DE GRUPQ FINANCIERQ
INBURSA, S.AB. DE C.V., QUE REPRESENTAN EL 10% (DIEZ POR CIENTO) DEL CAPITAL SOCIAL SUSCRITO ¥ PAGADO, CONSIDERADO
DESPUES DE DAR EFECTOS AL AUMENTO DE CAPITAL APROBADO POR LA ASAMBLEA GENERAL EXTRAORDINARIA DE ACCIONISTAS
DE GRUPQ FINANCIERO INBURSA, S.A.B. DE C.V. CELEBRADA EL 23 DE JUNIO DE 2008 DE:

.’0‘ INBURSA

‘ FiEM 10 ST AP 1

GRUPO FINANCIERO INBURSA, SAB.DEGC.V.

MONTO TOTAL DE LA OFERTA
$12,834,028,823.00 M.N. )
(DOCE MIL OCHOCIENTOS TREINTA Y CUATRO MILLONES VEINTKOCHO MIL OCHOCIENTOS VEINTITRES
Pesos 00/100 Moneda Nacional)

CRITERIA CAIXACORP, S.A. ("CRITERIA" o ol "Qfgrenta™, ofrece comprar (la “Ofenta™ a los accionistas de la sociedad dengminada GRUPO
FINANCIERQ INBURSA, S.A.B. de C.V. ("INBURSA” o la “Emiggra™), sujetc a los téminos y condiciones que se mencionan en el presente folleto
informativo (el “Foliete informativo™ y de conformidad con las disposiciones legales aplicables, 333'351,398 (trescientos treinta y tres millones
trescientos cincuenta y un mil trescientas noventa y ocho) acciones ordinarias, nominativas, con valer nominal de $0.827421620821 cada una,
representativas del capital social de INBURSA que en su conjunto representan el 10% (diez por ciento) del capital social suscrito y pagado de la
Emisora (las “Acclones Objeto de la OQferta™), las cuales se encuentran inscritas en el Registro Nacional de Valores da la Comisidn Macional Bancaria
y de Valores,

Caracteristicas de la Oferia:

Denominacidn da la Emisora: GRUPQ FINANCIERQ INBURSA, S.A.B.DEC.V.
Clave de Pizarra: GFINBUR
Numero Total de Acciones emitidas por la Emisora: 3,333'513,974 Acciones, las cuaies an su integridad representaran el

capital fijo sin derecho a retiro {las “Acciones”™, considerando las
acciones que serdn suscritas y pagadas de cumplirse las condiciones
suspenstvas a las que sa encuentra sujeto el aumerto de capilal
aprobado por la asamblea ganeral extraordinaria de accionistas de
INBURSA de fecha 23 de junio de 2008 {el “Aumento™.

Numero ds Accicnes Autorizadas: 3,500°177.891 Acciones.

Numero de Acciones Objeto de la Oferta: 333'351,398 (trescientos treinta y tres millones trescientos cincuenta y
un mil trescientas noventa y ocho) Acciones.

Precio por Accién: $38.50 MM. (treinta y ocho pesos 50/100 Monsda Nacional) (el
“Precio por Accidn”) el cual serd el mismo para todos los participantes
de la presente Oferta.

Monto Total de la Oferta: $12,834'028,823.00 MN. (doce mil ochocientos treinta y cuatro
millones vaintioche mil ochocientos veintitrds Pesos 00/100 Moneda
Nacicnai).

Porcentaje del Capital Social Suscrito ¥ Pagado

ds la Emisora que representa le Olarta: El 10% (diez por ciemto).

Periogo de la Oferta: El pariodo de 20 (veinte) dias habilas gue transcurra, del 27 de agosto
de 2008 al 24 de septiembre de 2008 (el ‘Perigdo de ia Qferta™), en el

entendido de que dicho plazo puede ser prorrogado en los t@minos
descritos en el presente Folleto Informativo, considerdndose
cualesguiera de dichas prorrogas como parte del Perfodo ds la Olerta.

Fecha de Vencimients de la Olerta: 24 de septiembre de 2008 (la ‘Fechg de Vencimiento™,
considerdndose como Fecha de Vencimiento, 1a fecha a le que é4sta se
extisnda como consecuencia de cuakquier prémoga.

Fecha de Liquidacion: 2 de octubre de 2008 o, en caso de promoga del Periodo de la Oferta,
seis dias hdbiles despuds de la Fecha de Vencimisnto.

Fecha de Registro en Bolsa: 29 de septlembre de 2008 (la “Fecha de Ragigiro”).

Fecha de Publicacidn det Aviso de Oterta: El 27 de agosto de 2008, asi como cada tres dias hdbiles durante o}

Periodo de la Oferta. En dicho sentido, e Aviso de Olera se publicard
los dlas 1 de septiembre de 2008, 4 da septiembre de 2008, 9 de
saptiembre de 2008, 12 de septiembre de 2008, 19 de septiambre de
2008 y 23 de septiembra de 2008.

BRacepcion de tas Acclones. Los eccionistas que deseen participar en la Oferta y eceptarla deberdn, durante el Perlodo de Oferta, solichtar a sus
respectivas casas de boisa, instituciones de crédito y ctras instituctones depositarias {los "Custodios”), of traspaso de las Acclones de su propiedad a

la cuema No. 2501 (la “Cuenta Concentradora”) que mantiens inversora Bursdtil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (el
“Intermediario de |3 Cferta”) en la S.0. Indeval |nstitucidn para el Depdsito de Valores, S.A, de C.V. {"Ingeval"), a més tarder a las 12 horas, horario de

la Ciudad de México, de la Fecha de Yencimienic. Cada Custodio deberd (a) concentrar las aceptacionss que reciba de sus clientes de acuerdo con
o procedimiento que cada Custodio considere apropiado, {b) completar el formato de carta de aceptacion entregado por el Intermediario de la Oferta
(la “Carta de Aceptacién™), {c) emviar la Carta de Acepiacidn debidaments completada y requisitada al Intermediario de la Olerta a sus oficinas
ublcadas en Pasao de las Palmas No. 736, Col. Larmas de Chaputtepec, C.P. 11000, en México, D.F., a la atencidn del Sr. Gliberto Pdrez Jiménez,
Gorente de Valores, Tel, 5625-4900 ext. 1547, Fax 5258.1667, an cualqulera de los dfas habiles del Perlodo de la Oferta y a mds tardar a las 12
horas, horario de la Cludad de Meéxico, de la Fecha de Yencimiento, y (d) traspasar las Acciones correspondientes a la Cuemta Concantredora, a méds



tardar a las 12 horas, horario de la Ciudad de México, de fa Fecha de Vencimiento. La recepcién de la Carta de Aceptacion por el Intermediario de la
Oferta y la transmisién de las Acciones correspondientes a la Cuenta Concentradora suponen la aceptacién de la Oferta por el Custodio, en nombre y
por cuenta de cada uno de los titulares de Acciones por los que actue, en todos sus términos y condiciones y que el litular de las Acciones
comrespondientes hace las declaraciones que se contemplan en el Folleto Informativo. Las Acciones transmitidas a la Cuenta Concentradora despuéds
de las 12 horas, horario de la Ciudad de México, de la Fecha de Vencimiento no participarén en la Oferta y, consecuentemente, no serén adquiridas
por el Oferente como parte de la Oferta. El dia habil siguiente a la Fecha de Registro, el Intermediario de la Oferta informard a la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A.B. de C.V. (la “BMVY™), respecto del niimero total de Acciones que serén adquiridas.

Aceptacion de la Oferta. El traspaso de Acciones a la Cuenta Concentradora, en su caso, junto con las respectivas Cartas de Aceptacion
debidamente requisitadas, constituirdn la aceptacién de la Oferta por parte del Custodio, en nombre y por cuenta de cada uno de los titulares de
Acciones por los que actle, respecto de las Acciones traspasadas, una vez reconocido por el QOferente, a través de un comunicado que seré
publicado a través de Emisnet, el perfeccionamiento de la Oferta por haberse verificado 1as condiciones a que se sujetd la Oterta conforme a lo que se
describe en el apartado 7. de este Follsto Informativo.

. Eltercer dia habil posterior a la Fecha de Vencimiento, el Intermediario de la Oferta registrara en la BMV las operaclones
de compraventa de las Acciones que correspondan a los titulares que hubleren aceptado participar en la Oferta, a través de sus respectivos
Custodios.

Liguidacién. El Precio de Compra sera pagado por el Oferente en la Fecha de Liquidacién a cada uno de los accionistas que hubieren aceptado
vélldamente la Ofenta, en efectivo, en pesos, moneda naclonal en México, en los téminos descritos en el presente Folleto Informativo, a través de sus
respectivos Custodios. El Precio de Compra serd pagado a cada Custodio por conducto del Intermediario de la Oferta, en la Cuenta de SIAC que
instruya cada Custodio en la Carta de Aceptacion. Para todos los efectos legales a que haya lugar, las obligaciones de pago del Oferente se tendran
por satisfechas en el momento en que el Oferente entregue a los Cuslodios, a través del Intermediario de la Oferta, el Precio de Compra
carrespondiente, en fondos inmedlatamente disponibles y se liberara a partir de ese momento de su obligacién de pago y. por tanto, no sera
responsable de las relaciones juridicas entre los Custodios y cualquiera de sus clientss. El anuncio del resultado de la Oferta seré realizado a través
del sistema de informacidn Emisnet de la BMV, dentro de los dos (2) dfas habiles siguientes a la Fecha de Registro. En el supuesto de que el nimero
de posturas de venta exceda el nimero de las Acciones Objeto de la Oferta, el mecanismo de prorrateo se realizara dividiendo el numero de Acciones
Objeto de la Oferta, entre el nimero de Acciones que se ofrecen vender, cuyo resultado seré el porcentaje de Acciones que efectivamente se
adquirirdn de cada accionista vendedor. A su vez, de ser aplicable el supuesto de promateq, cada Custodio, con base en la informacién proporcionada
al efecto por el Intermediario al publico inversionista a través de la BMV, serd responsable de calcular la proporcidn que le corrasponda a cada uno de
sus clientes respecto del nimero de las Acciones que le hayan sido compradas en la Oferta. Las fraccionss de Acciones que, en su ¢aso, se llegaren
a presentar con motivo de la aplicacién del factor utilizado para el prorrateo antes sefalado, serdn redondeadas hacia arriba o hacia abajo, siguiendo
la fraccién mas cercana al entero que corresponda. En caso de que se llegue a la mitad de un entero, las fracciones de Acciones serén redondeadas

hacia amriba.

El Oferente se reserva el derecho de dar por terminada la Oferta o de no aceptar lag Acclones que hayan sido entregadas conforme al
procedimiento contemplado en este Folleto Informativo, en ios términos del apartado 7. de este Folieto informativo. Ademas, el Oferente se
regerva el derecho de rechazar cualquier Carta de Aceptacién o Instruccién que no se haya realizado en la forma prevista, que no fuere
vélida, que en opinidn de sus asesores legales, sea contraria a las disposiclones aplicables o que contenga cualquler irregularidad.

Prérroga. El Periodo de la Oferta podrd ser prorogado de conformidad con lo establecido en el apariado 4. de este Folleto Informativo. Lo anterior,
en el entendido que el Periodo de la Oferta, incluyendo sus prémrogas, no excederéd en ningun caso de 60 (sesenta) dias hébiles contados a partir de
la Fecha de Inicio de la Oferta. Cada prérroga aumentaré el Periodo de la Oferta en un plazo que no podra ser inferior a 5 (cinco) dias habiles y se
entenderd, para efectos de la Oferta, como parte del Periodo de la Oferta. En todo caso, se informarfa adecuadamente sobre dichos cambios a través
del sistema electrénico de informacidn “Emisnet” de la BMV.

Modificaclones. En caso de que el Oferente realice modificaciones a los términos y condiciones de la Oferta que sean relevantes, se ampliaré el
Perfodo de la Oferta por un plazo que no podra ser Inferior a 5 (cinco) dias habiles en cada ocasién, sin que el Periodo de ia Oferta, incluyendo sus
prémrogas, pueda exceder en ningun caso de 60 (sesenta) dfas habiles contados a partir de la Fecha de Inicio de la Oferta. En todo caso, se
Informaria sobre dichos cambios a través de los mismos medios por los que se reallzé la Oferta.

; : a A tacidn. Los accionistas que acepten la Oferta tendran el derecho a desistirse de su aceptacion en cuaiquier
momen(o ames de Ias 12 horas horario de la Ciudad de México, de la Fecha de Vencimiento, sin penalizacién alguna. Para operar el retiro de las
Acciones que hayan sido traspasadas a la Cuenta Concentradora previamente a la Fecha de Vencimiento, el Custodio deberd entregar una
notificacién por escrito al Intermediario de la Oferta en la direccion sefalada. Cualquier retiro de Acciones no podré ser revocado y las Acciones
retiradas no se consideraran como ofrecidas validamente para efectos de la Qferta. No obstante, las Acciones ratiradas podran ser ofrecidas de nuevo
antes de la Fecha de Vencimiento siempre y cuando se satisfagan, de nueva cuenta, los requisitos previstos en este Folleto Informativo. Durante el
Periodo de la Oferta, cualquier acclonista tendra la posibilidad de aceptar otras ofertas mas competitivas bajo mejores condiciones sin incurrir en
penalizacién alguna. En caso de desistimiento de la aceptacién por modificaciones relevantes a la misma, no se aplicara pena nl cargo alguno.

Cualquier cuestién acerca de la forma y validez (incluyendo hora de recepcion) de cualquier notificacion de desistimiento seré determinada por e
Oferente, a través del intermediario de la Oterta, a su entera discrecidn, tomando en cuenta los requisitos y las formalidades establecidas en el
prasente Folleto Informativo, y dicha determinacién seré definitiva y obligatoria. Asimismo, el Oferente se reserva el derecho absoluto de dispensar
cualquier irregularidad o defecto en el desistimiento. El Oferente o el Intermediario de la Oferta Informaré al Custodio sobre cualquier defecto o
iregularidad en una notificacién de desistimiento. No obstante lo anterior, ninguno de ellos incurrirad en responsabilidad alguna derivada de no realizar
dicha notificacién, o de la oportunidad con que se haga tal notificacion al Custodio comespondiente.

Condiciones. En caso de que no se cumpla cualquiera de las condiciones suspensivas previstas en el apartado 7. de este Folleto Informativo, las
cuales incluyen la autorizacién por parte de la Secretarla de Hacienda y Crédito Pubiico para la adquisicién de una participaclén accionaria en la
Emisora superior al 5% de su capltal social y la resolucién favorable de la Comisidn Federal de Competencia para dicha adquisicion, ia Oferta no
nacerd ni surtird efecto legal alguno, quedando sin efecto la obtigacién del Oferente de adquirir las Acciones Objeto de la Oferta, salvo por lo
expresamente previsto en el citado apartado 7.

Aumento de Capital: La Oferta unicamente surtira sus efectos, si CRITERIA pusde consumar la adquisicién del 20% del capital social de INBURSA,
a través de (j) ka suscripcion de cierto nimero de Acciones emitidas para representar el Aumerto, mismas que en ningtn caso excederan del 10% del capital
social pagado de INBURSA tras ¢l Aumento, y (it} la realizacién de la Oferta.

Tratamiento fiscal de |a Oferta. En relacidn con el aspecto fiscal de la Oferta, ver apartado 17. " Tratamianto Fiscal de la Otera’ del presante Follgto
Informativo.



3Y0e 8 : BMV. La presente Oferta ng pretende cancelar ka inscripcion
delasAcuonesenelRegusuoNadonaldeValoresyenlaBMv EIOfemntenopuedeasegurarque en caso de que se consume exitosamente la Oferta, la
Emisora cumpla con los requisitos para que sus acciones se mantengan listadas en la Bolsa Mexicana de Valores, S.AB.de C.V.

INTERMEDIARIO DE LA OFERTA:

"‘ w.:.WABURSAﬂL.S.A.DEG.V.
‘ﬂ GRUPO

NEBURSA

INVERSORA BURSATIL, S.A. DE G.V., CASA DE BOLSA
GRUPO FINANCIERO INBURSA

La inscripcién en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor 0 solvencia de la Emisora o sobre la exactitud o
veracidad de la informacién contenida en el presente Folleto Informativo, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren gido realizados en
contravencion de las leyes. La oferta publica de compra a que se refiere el presente Folleto Informativo fue autorizada por la CNBV mediante oficio
153/176870/2008 de fecha 25 de agosto de 2008.

El presente Folleto Informativo se encuentra a disposicién para consulta en la pagina electrénica de la red mundial (intemet) de la BMV, cuya direccién
es: www.bmv.com.mx; asi como en la pégina electronica de la red mundial (intemet) de la CNBV, cuya direccion es: www.cnbv.gob.mx.

Las Acciones se encuentran inscritas en el Registro Nacional de Valores de la CNBV y son objeto de cotizacion en la BMV.

México, Distrito Federal. a 27 de agosto de 2008. Aut. de la CNBV para su publicacién 25 de agosto de 2008.
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A menos que el contexto indique lo contrario, las referencias a los siguientes términos tienen el

GLOSARIO DE TERMINOS Y DEFINICIONES

significado que se les atribuye a continuacién, tanto en singular como en plural.

Téminos

Definiciones

“Acciones”

“Acciones Objeto de la Oferta”

“Aumento”

“BMV”

“Carta de Aceptacién”

“Circular Unica de Emisoras”

“CNBV”

“Convenio de Inversién”

“Convenio entre Accionistas”

“Cuenta Concentradora”

“Custodios”

significa las acciones, ordinarias, nominativas, con valor nominal
de $0.827421620821 cada una, serie “O” representativas del
capital social de INBURSA.

significan 333'351,398 (trescientos treinta y tres millones
trescientos cincuenta y un mil trescientas noventa y ocho)
Acciones, que representan el 10% (diez por ciento) del capital
social suscrito y pagado de INBURSA.

tendra el significado que se le asigna en el apartado 3. del
presente Folleto Informativo.

significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

significa el formato que cada uno de los Custodios deberd llenar,
requisitar y enviar al Intermediario de la Oferta, que contendra
informacién de aquellos clientes de los Custodios que sean
accionistas de la Emisora y que deseen participar en la Oferta,
mismo que se adjunta al presente Foileto Informativo como Anexo
“A”,

Significa las “Disposiciones de Caracter General Aplicables a las
Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de
Valores™ expedidas por la CNBV y publicadas en el Diario Oficial
de la Federacion el 19 de marzo de 2003, asi como sus
modificaciones.

significa la Comisién Nacional Bancarnia y de Valores.

significa el convenio celebrado con fecha 10 de julio de 2008 entre
ciertos accionistas individuales que en su conjunto detentan mas
del 51% de las acciones de la Emisora y CRITERIA con el fin de
establecer los términos y condiciones conforme a los cuales
CRITERIA estara en posibilidad de adquirir el 20% de las Acciones
representativas del capital social de la Emisora.

significa el convenio celebrado con fecha 10 de julio de 2008 entre
ciertos accionistas individuales que en su conjunto detentan mas
de! 51% de las acciones de la Emisora y CRITERIA con el objeto
de acordar ciertos derechos y obligaciones de las partes en su
calidad de accionistas de GFl

significa la cuenta No. 2501 que el Intermediario de la Oferta
mantiene en Indeval, y a la que los Custodios estaran obligados a
traspasar las Acciones para que sean adquiridas en la Oferta.

significa la o las casas de bolsa, instituciones de crédito u otras
instituciones financieras, que mantengan Acciones por cuenta
propia o por cuenta de sus clientes y/o custodios a otros
participantes en Indeval.



“Emisora” o “INBURSA”

“Emisnet”

“Fecha de Inicio de la Oferta”
“Fecha de Liquidacién”
“Fecha de Registro”

“Fecha de Vencimiento”

“Fecha Perentoria”
“Folleto Informativo”

“Horas u horas”

“Indeval”

“Intermediario” o “Intermediario de la
Oferta”

“la Caixa”

“LMV”

“México”

“Oferente” o0 “CRITERIA”

“Oferta”

“Periodo de la Oferta”

“Pesos”

“Precio de Compra”

“BNV"

“SHCP”

significa Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. DE C.V.

significa el sistema electrénico de envio y difusién de informacion a
la BMV autorizado por la CNBV.

significa el 27 de agosto de 2008

significa el sexto dia habil siguiente a la Fecha de Vencimiento.
significa el 29 de septiembre de 2008.

significa el 24 de septiembre de 2008, fecha que podrd ser
prorrogada de conformidad con lo establecido en el apartado 4. del
Folleto Informativo.

significa el 31 de diciembre de 2008.

significa el presente folleto informativo de la Oferta.

cualquier referencia al término “Horas” corresponde al horario de la
Ciudad de México, Distrito Federal.

significa la S.D. Indeval Institucién para el Depésito de Valores,
S.A.de C.V.

significa Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa.

significa Caixa d’Estalvis i Pensions de Barcelona.
significa la Ley del Mercado de Valores.

significa los Estados Unidos Mexicanos.

significa Criteria CaixaCorp, S.A.

significa la oferta plblica de compra de las Acciones Objeto de la
Oferta a que hace referencia este Folleto Informativo.

significa del 27 de agosto de 2008 al 24 de septiembre de 2008,
periodo que podra ser prorrogado de conformidad con lo
establecido en el apartado 4. de este Folleto Informativo.

significa la moneda de curso legal en México.

considerando el Precio por Accién, significa la cantidad
equivalente a multiplicar el Precio por Accién por el numero de
Acciones que cada accionista venda en la Oferta.

significa el Registro Nacional de Valores de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores

significa la Secretaria de Hacienda y Credito Piiblico.



1. Denominacién y Domicilio del Oferente y de la Emisora.

El Oferente es CRITERIA CAIXACORP, S.A., una sociedad andnima constituida conforme a las leyes del Reino de
Espana. El Oferente es la cabecera de un grupo de sociedades que desarollan su actividad en los sectores
financieros, asegurador y de servicios. Su actividad principal consiste en la administracion activa de su cartera de
participaciones, mediante (i) la inversién en sociedades de primer nivel, con importante presencia en sus respectivos
mercados y con capacidad de generar valor y rentabilidad recurrentes, y (ii) la participacién en los érganos de
gobiemo de estas sociedades, participando directamente en la definicién de las politicas y estrategias futuras,
contribuyendo al crecimiento y desarrollo de las mismas. Para mas informacion respecto del Oterente y su cartera de
participadas, consultar su pagina de intemet www.criteriacaixacorp.es y el apartado 2-b. del presente Folleto
informativo. E! domicilio del Oferente es Avenida Diagonal 621-629, en Barcelona, Espania.

La Emisora es la sociedad GRUPO FINANCIERO INBURSA, S.A.B. de C.V., una sociedad anénima bursatil de
capital variable constituida conforme a las leyes de México. La Emisora tiene su domicilio en Paseo de las Palmas
No. 736, Colonia Lomas de Chapultepec, Cédigo Postal 11000, en México, Distrito Federal.

Para mayor informacion sobre la Emisora favor de consultar el reporte anual de la misma por el ejercicio 2007
presentado a la CNBV de conformidad con la Circular Unica de Emisoras. Dicho reporte puede ser consultado en la
pagina de intemet de la BMV en la siguiente direccién: www.bmv.com.mx.

2. Informacién del Oferente.

Desde octubre de 2007, las acciones del Oferente estdn admitidas a negociacién en las Bolsas de Valores de
Madrid, Barcelona, Bilbao y Valencia, y estan incluidas en el Sistema de Interconexién Bursatil (Mercado Continuo).

a. Estructura Accionaria del Oferente: “la Caixa” es titular de 2,671,699,600 acciones representativas del 79.45%
del capital social del Oferente. El resto de las acciones se encuentran distribuidas entre el publico
inversionista.

b. Principales clientes: Por la propia naturaleza y caracteristicas de su actividad, el Oferente no tiene una base
de clientes establecida. Por lo que se refiere a su cartera de participaciones, con base en informacién publica
que ha sido presentada ante la Comision Nacional del Mercado de Valores de Espaia, al 31 de marzo de
2008 ésta estaba compuesta por las participaciones que se indican a continuacion:

Segmento Servicios Publicos

(i) Participacién de 35.81% en Gas Natural. Multinacional de servicios energéticos que centra su actividad en
el aprovisionamiento, la distribucién y la comercializacién de gas natural en Espafia, Latinoamérica, Marruecos,
ltalia y Francia, con una cartera de 10.7 millones de clientes. La liberalizacién energética ha permitido al grupo
estar presente en el negocio de generacion de electricidad y la comercializacion de otros productos y servicios
energéticos. Los activos totales de Gas Natural superan los 13,200 millones de euros.

(i) Participacién de 12.68% en Repsol YPF. Es una compania internacional integrada de petréleo y gas, con
actividad en mas de 30 paisas y lider en Espaiia y Argentina. Es una de las diez mayores petroleras privadas del
mundo y la comparniia privada méas grande del sector energético en Latinoamérica en volumen de activos. Los
activos totales de Repsol YPF superan los 46,800 millones de euros.

(iiy  Participacion de 25.04% en Abertis. Una de las corporaciones europeas lideres en el desarrollo y gestion
de infraestructuras con més de 3,300 kildmetros de peajes gestionados y unos activos totales superiores a los
20,000 millones de euros. En los ultimos afios ha incrementado su diversificacion geografica y de negocios con
inversiones de 3,070 millones de euros en autopistas francesas y portuguesas, 1,269 millones de euros en
telecomunicaciones y 271 millones de euros en aeropuertos en Latinoamérica.

(iv)  Participacién de 44.10% en Aguas de Barcelona. Se configura como un operador mufticoncesional
centrado en el negocio del agua, saneamiento y salud. Comparifa lider en el mercado espaiol, con presencia en
Latinoamérica y unos activos totales superiores a los 6,500 millones de euros. CRITERIA gestiona de manera
conjunta esta sociedad con “Grupo GDF Suez”, grupo de nacionalidad francesa, que cotiza en diversas bolsas de
valores y que es un proveedor lider de energia eléctrica y distribucién de gas, entre otros.



V) Participacion de 5.58% en Telefénica. Es uno de los operadores integrados de telecomunicaciones lider a
nivel mundial, siendo un referente en los mercados de habla hispano-portuguesa, y estando presente en Espana,
Europa y en los principales paises latinoamericanos. En Espana, Telefénica da servicio a méas de 45 millones de
clientes, en los pafses europeos donde esta presente da servicio a mas de 40 millones de clientes y en los paises
latinoamericanos a mas de 126 millones de clientes. Telefénica ocupa la primera posicién en el sector de
telecomunicaciones a nivel europeo como operador integrado de telecomunicaciones por capitalizacion bursatil.
Sus activos totales son superiores a los 105,600 millones de euros.

(vi) Participacion de 4.95% en BME. Es la sociedad que integra todos los sistemas de registro, compensacion
y liquidacion de valores y mercados secundarios espafoles. En 2007, alcanzd un maximo de contratacion,
capitalizacién y liquidacion, habiendo sido éste un ejercicio histdrico en salidas a bolsa y el quinto afio consecutivo
de rentabilidad positiva para los inversores en sus mercados.

Segmento Servicios Privados

(vii)  Participacién de 97.12% en Port Aventura. Ha continuado su desarrollo y consolidacion como destino
turistico ludico-residencial mas importante de la Europa mediterrdanea. Destaca el buen comportamiento del
parque, que ha alcanzado un nivel de visitas récord por encima de los cuatro millones. La ocupacion media de los
hoteles ha sido del 76%, un 5.5% mas que el afio anterior. Adicionalmente, esta en fase de finalizacion el
proyecto de urbanizacién basica de los terrenos, asi como la construccion de tres campos de golf con un total de
45 hoyos.

{vii)  Participacion de 60.0% en Hotel Caribe Resort. Tiene 503 habitaciones y esté situado en el Resort de Port
Aventura. Desde 2006, el hotel esta gestionado por Port Aventura con el objetivo de maximizar la ocupacion y
obtener sinergias.

Segmento Financiero

(x)  Participaciéon de 25.02% en Banco BPI. Es un grupo financiero universal, multi-especializado, focalizado
en el drea de banca comercial dirigida a particulares y pequefias y medianas empresas, situdndose como el
cuarto grupo financiero privado portugués. Consta de unos activos totales superiores a los 41,500 millones de
euros y una red comercial de més de 700 oficinas.

(%) Participacién de 20.43% en Boursorama. Es la principal distribuidora “online” de productos de ahorro en
Francia, con unos activos totales préximos a 3,000 millones de euros. También opera en el Reino Unido, Espaiia
y Alemania, donde ocupa, respectivamente, el segundo, tercer y cuarto lugar en esta actividad. Con la compra y
absorcién en 2006 de CaixaBank France, reorienté su actividad en Francia hacia un modelo de banca directa,
incorporando una red de 20 oficinas y una oferta completa de productos y servicios bancarios.

(xi)  Participacién de 8.89% en The Bank of East Asia. Con més de 30,000 millones de euros en activos, mas
de 200 oficinas y 8,900 empleados, es el primer banco privado independiente de Hong Kong y uno de los bancos
extranjeros con una mejor posicién en China, donde cuenta con més de 50 oficinas. Fundado en Hong Kong en
1918, ofrece servicios de banca comercial, de empresas y de inversién a sus clientes. Atiende a la comunidad
china en el extranjero operando en otros paises asiaticos, en Estados Unidos, Canada y Gran Bretaia.

Segmento Sequros

(xii)  Participacién de 100% en VidaCaixa. Centra su actividad en el ramo de vida, recogiendo toda la nueva
produccién del grupo y administrando un patrimonio de 11,282 millones de euros en planes de pensiones, lo que
le otorga la segunda posicion en el ranking sectorial de esta rama de actividad. Ei crecimiento orgénico del
negocio refuerza a VidaCaixa como la primera companlia en seguros de vida, con un volumen de reservas
matematicas de 15,852 millones de euros. Por otro lado, VidaCaixa se consolida como lider en el segmento de
previsién social de empresas, con un patrimonio gestionado cercano a los 11,776 millones de euros.

(i) Padticipacion de 100% en SegurCaixa. Es la empresa centrada en los ramos de no vida y cabe destacar
su entrada en el ramo de automdéviles durante el ejercicio 2007.

Segmento Servicios Financieros Especializados

(xiv) Participacién de_100% en InverGaixa Gestién. Sociedad que gestiona las instituciones de inversién
colectiva y ha conseguido un volumen de aproximadamente 14,000 millones de euros. Su cuota de mercado de
5.6% coloca a InverCaixa como la tercera gestora de fondos de inversién de Espania.




(xv) Participacion de 100% en CaixaRenting. Sociedad especializada en la concesién de operaciones de
arrendamiento, tanto en el ramo del automdvil como en el de bienes de equipo, entre los cuales se incluyen
carretillas elevadoras, centralitas telefdnicas, equipos de seguridad, copiadoras, maquinaria agricola, maquinaria
de obra publica asl como otros equipos. Ademas de automdviles y bienes de equipo, CaixaRenting también
ofrece servicios de renta en relacién con equipos informaticos y equipos médicos. La politica comercial
desarrollada en los uitimos anos ha potenciado su presencia en el sector de las pequefas y medianas empresas.
Gestiona un total de 35,986 coches.

(xvi) Participacién de 100% en Finconsum. Se dedica a la actividad de financiamiento al consumo en el punto
de venta, emision de tarjetas de crédito y lineas de crédito, mediante el marketing directo. Al 31 de diciembre de
2007, el importe de los activos de Finconsum era aproximadamente de 882,157,000 Euros. Fincosum se dedica a
dar financiamiento al consumo, por lo que sus activos estédn formados esencialmente por créditos.

(xvii) Participacién de 100% en GestiCaixa. Ha seguido desarrollando su actividad en los mercados financieros
como sociedad gestora de bursatilizacidn de activos. Durante el afio 2007, estructurd y constituyd cuatro nuevos
fondos, dos de bursatilizacién hipotecaria y dos de bursatilizacién de activos, con un total de emisiones de 4,250
millones de euros. Al 31 de diciembre de 2007, sus fondos propios eran de aproximadamente 1,951,000 Euros y
gestionaba fondos de titulizacion por aproximadamente 13,961,000,000 Euros.

Consejo de Administracion: el Consejo de Administracién del Oferente esta integrado de la siguiente manera:

Miembros Consejeros
D. Ricardo Fomesa Ribé Ejecutivo* Presidente Honorario de Sociedad
General de Aguas de Barcelona, S.A.
Dia. Ana Maria Amparo Camarasa Dominical** ---
Carrasco
Dia. Isabel Estapé Tous Independiente -
D. Isidro Fainé Casas Dominical Presidente de Abertis Infraestructuras,
S.A., Vicepresidente 1° de Telefénica,
S.A., Vicepresidente 2° de Repsol YPF,
S.A.
D. Salvador Gabarr6 Serra Dominical Presidente de Gas Natural, S.D.G., S.A,,
Consejero de Enegas, S.A.
Dra. Susana Gallardo Torrededia Independiente
D. Manuel Garcia Biel Dominical ---
D. Javier Godé Muntafiola Dominical
D. David K.P. Li Otros externos
D. Jorge Mercader Mir6 Dominical Presidente de Sociedad General de
Aguas de Barcelona, S.A., Presidente de
Miquel & Costas & Miquel, S.A.
D. Alain Minc Independiente
D. Juan Maria Nin Genova Dominical Consejero de Repsol YPF,S.A.
D. Miquel Noguer Planas Dominical Consejero de Sociedad General de
Aguas de Barcelona, S.A. y Consejero
de Abertis Infraestructuras, S.A.
D. Manuel Raventds Negra Dominical Vicepresidente 2° de Sociedad General
de Aguas de Barcelona, S.A. y
Consejero de Abertis Infraestructuras,
S.A.
D. Juan Rosell Lastortras Independiente Consejero de Endesa, S.A. y Consejero
de Sociedad General de Aguas de
Barcelona, S.A.
D. Rodrigo Rato y Figaredo Otros externos -
D. Xavier Vives Torrents Independiente

* Aquel consejero que es asimismo empleado o funcionario del Oferente.
** Aquel consejero que es considerado como una parte relacionada.




e. Informacién Financiera: como Anexo “C”, se acompafia al presente la siguiente informacidn financiera
consolidada del Oferente al cierre del ejercicio social 2005, 2006 y 2007.

Respecto de la informacién financiera adjunta, los auditores extemos no han emitido opinién con salvedad,
negativa o abstencion de opinién acerca de los mismos.

f. Principales funcionarigs: Los principales funcionarios del Cferente son los siguientes:
En el Cargo Enla
Nombre Desde Compania
Desde
Ricardo Fomesa Ribé Presidente Ejecutive del Noviembre Julio 2000
Consejo de Administracion 2004

Francisco Reynés Massanet Director General Julio 2007 Julio 2007

g. Procesos judiciales: El Oferente no tiene conocimiento sobre procesos judiciales, administrativos o

arbitrales, que sean distintos de aquellos que forman parte del curso normal del negocio, incluyendo los
relativos a concurso mercantil, en los cuales se encuentren o puedan encontrarse involucrados el Oferente,
sus consejeros y principales funcionarios, que hayan tenido o puedan tener un impacto significativo sobre el
Oferente.

3. Relacidn entre el Oferente y la Emisora.

A Con base en informacién que se ha hecho publica, con fecha 23 de junio de 2008, la asamblea general
extraordinaria de accionistas de la Emisora aprobd, entre otras cosas, el Aumento (como dicho término se define mas
adelante), sujeto a las condiciones suspensivas consistentes en la obtencion de las autorizaciones correspondientes v a
que CRITERIA adquiera el nimero de Acciones necesarias para ser propietaria del 20% del capital social de INBURSA a
mads tardar el 31 de diciembre de 2008, Io cual se realizaria a través de (i) la suscripcién de cierto numero de Acciones
emitidas para representar el Aumerto, mismas que en ningun caso excederan del 10% del capital social pagado de
INBURSA tras el Aumento, y (i) la realizacién de una oferta pdblica de compra a través de la BMV en los términos
establecidos en la LMV y demés disposiciones legales que resulten aplicables, por un nimero de Acciones qua sumadas
a las suscritas en el Aumento, permitinan a CRITERIA alcanzar el citado 20% del capital social de INBURSA.

El Aumento se aprobé en los siguientes términos:

{i) por hasta la cantidad de $413'731,849.26 (Cuatrocientos Irece miliones setecientos treinta y un mil ochecientos
cuarenta y nueve pesos 26/100 M.N.), el cual quedaria representado por 500'025,427 Acciones Serie “O”,
ordinarias, nominativas, con un valor nominal de $0.827421620821 cada una y representativas del capital social
fijo de INBURSA (el “Aumento”).

(ii) que las Acciones emitidas para representar el Aumento que no sean suscritas y pagadas por los accionistas de
INBURSA en ejercicio de su derecho de preferencia, serdn ofrecidas al Oferente para su suscripcién y pago en
los mismos téminos en que éstas fuaron ofrecidas a los accionistas de INBURSA, en el entendido que en hingin
caso se ofreceran al Oferente un numerc de Acciones que le pemitan adquirir por esa via una participacion
accionaria superior al 10% del capital social de INBURSA, después del Aumento.

Cabe sefialar, que el Oferente ha obtenido previamente la autorizacién condicionada del Consejo de Administracion de
INBURSA a que se refiera el articulo octavo de los estatutos sociales de INBURSA y mediante la cual se autorizé al
Oferente para adquirir una participacién accionaria def 20% en el capital social de INBURSA, esto es, por un porcentaje
superior al 5% del capital social de la Emisora. La sesién del Consejo de Administracion de INBURSA antes mencionada
fue celebrada con fecha 27 de mayo de 2008.

Habiendo finalizado el plazo otorgado para el gjercicio del derecho de preferencia derivado del Aumento en términos
del aviso de ejercicic de derechos publicado el 14 de julio del presente ano en los periédicos “El Universal” y el
“Economista”, asi como a través de Emisnet, los accionistas de INBURSA notificaron ta intencién de suscribir y
pagar 10,013 Acciones emitidas como consecuencia del Aumento, en términos del aviso de ejercicio de derechos,
sujeto a las condiciones suspensivas a las que esta sujeto el mismo. Como consecuencia de lo anterior y con base
en las resoluciones adoptadas por la asamblea general de accionistas que aprobd el Aumento, se han ofrecido al
Oferente para su suscripcion y pago en los mismos términos que & los accionistas de INBURSA, 333'351,397
acciones, equivalentes al 10% {diez por ciento) del capital social de INBURSA.



B. La sociedad de nacionalidad espafiola Gas Natural, de la cual el Oferente es titular de un 35.81%, alcanzd el
pasado mes de junio un acuerdo con Sinca Inbursa, S.A. de C.V., Sociedad de Inversion de Capitales, sociedad
perteneciente al grupo de la Emisora, en virtud del cual ésta podra adquirir un 15% de Gas Natural México, sociedad
participada en un 86.75% por Gas Natural. Dicha inversién no tiene relacidn alguna, ni se encuentra condicionada de

forma alguna, a la presente Oferta.

4. Caracteristicas de la Oferta.

Emisora:
Clave de Pizarra:

Ndmero total de Acciones emitidas
por la Emisora:

Numero de Acciones Autorizadas.

Numero de Acciones por Adquirir:

Porcentaje del capital social suscrito
y pagado de la Emisora que
representa la Oferta:

Precio por Accién:

Bases para la Fijacion del Precio por
Accion:

Monto total de ia Oferta:

Condiciones de la Oferta

Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. DE C.V.
GFINBUR

3,333'513,974 Acciones, las cuales en su integridad
representardn el capital fijo sin derecho a retiro de la Emisora,
considerando las Acciones que serdn suscritas y pagadas de
cumplirse las condiciones suspensivas a las que se encuentra
sujeto el Aumento.

3,500'177,991 Acciones.

333'351,398 (trescientos treinta y tres millones trescientos cincuenta
y un mil trescientas noventa y ocho) Acciones.

El 10% (diez por ciento).

La cantidad de $38.50 M.N. (treinta y ocho pesos 50/100 Moneda
Nacional) el cual serd el mismo para todos los participantes de la
presente Oferta.

El Precio por Accién sera la cantidad de $38.50 M.N. (treinta y
ocho pesos 50/100 Moneda Nacional). Dicho Precio por Accion
se determiné considerando (i) el valor de suscripcién al cual
fueron ofrecidas las acciones de la Emisora en el mas reciente
aumento del capital social fijo de dicha sociedad aprobado en el
mes de junio de 2008; (i) una estimacién de los resuitados
futuros y de los dividendos distribuidos, (iii) la evolucién de la
cotizacion bursétil de las Acciones hasta el anuncio publico del
acuerdo alcanzado entre el Oferente y la Emisora en relacién con
la Oferta, y (iv) una comparacién de los mditiplos Precio Utilidad y
Precio Valor en libros de la Emisora con los de algunas
sociedades emisoras que forman parte del Indice de Precios y
Cotizaciones de la BMV, asi como de sociedades cotizadas en
otros paises.

El Precio por Accién serd pagado en efectivo, en pesos, moneda
nacional en México, de conformidad con lo establecido en este
Folleto Informativo.

El Oferente declara bajo protesta de decir verdad, ia inexistencia de
pagos distintos al importe de la contraprestacion objeto de la Oferta.

$12,834'028,823.00 M.N. (doce mil ochocientos treinta y cuatro
millones veintiocho mil ochocientos veintitrés Pesos 00/100 Moneda
Nacional).

La Oferta y la adquisicion de las Acciones Objeto de la Oferta se
encuentran sujetas al cumplimiento de las condiciones suspensivas
establecidas en el apartado 7. del presente Folleto Informativo las



Periodo de la Oferta:

Fecha de Vencimiento

Fecha de Registro en Bolsa

Fecha de Liquidacién

Recepcion de las Acciones

Aceptacion de 1a Oferta

cuales incluyen la autorizacién por parte de la SHCP vy la
resolucion favorable de la Comisién Federal de Competencia
mencionadas en dicho apartado.

El periodo de 20 (veinte) dias habiles que transcurra del 27 de
agosto de 2008 al 24 de septiembre de 2008, en el entendido de
que (i) dicho plazo podra ser prorrogado por un plazo que no sera
inferior a 5 (cinco) dias habiles en cada ocasion y (ii) que el plazo
maximo de la Oferta serd de 60 (sesenta) dias habiles contados a
partir de la Fecha de Inicio de la Oferta, considerdndose las
prérrogas como parte del Periodo de la Oferta.

24 de septiembre de 2008 o la fecha a la que ésta se extienda
como consecuencia de cualquier prérroga.

29 de septiembre de 2008

2 de octubre de 2008 o la fecha que sea seis dias habiles
siguientes a la Fecha de Vencimiento.

Los accionistas que deseen participar en la Oferta y aceptarla
deberan, durante el Periodo de Oferta, solicitar a su respectivo
Custodio el traspaso sus respectivas Acciones a la Cuenta
Concentradora que mantiene el Intermediario de la Oferta en el
Indeval, a mas tardar a las 12 horas, horario de la Ciudad de
México, de la Fecha de Vencimiento. Cada Custodio deberd (a)
concentrar las aceptaciones que reciba de sus clientes de
acuerdo con el procedimiento que cada Custodio considere
apropiado, (b) completar el formato de Carta de Aceptacion
entregado por el Intermediario de la Oferta, (c) enviar la Carta de
Aceptacion debidamente completada y requisitada al
Intermediario de la Oferta a sus oficinas ubicadas en Paseo de
las Palmas No. 736, Col. Lomas de Chapultepec, C.P. 11000, en
México, D.F., a la atencién del Sr. Gilberto Pérez Jiménez,
Gerente de Valores, Tel. 5625-4900 ext. 1547, Fax 5259.1667, en
cualquiera de los dias habiles del Periodo de la Oferta y a mas
tardar a las 12 horas, horario de la Ciudad de México, de la Fecha
de Vencimiento, y (d) traspasar las Acciones correspondientes a
la Cuenta Concentradora, a mas tardar a las 12 horas, horario de
la Ciudad de México, de la Fecha de Vencimiento. La recepcion
de la Carta de Aceptacion por el Intermediario de la Oferta y la
transmision de Acciones a la Cuenta Concentradora suponen la
aceptacién de la Oferta por el Custodio, en nombre y por cuenta
de cada uno de los titulares de Acciones por los que actle, en
todos sus términos y condiciones. Las Acciones transmitidas a la
Cuenta Concentradora después de las 12 horas, horario de la
Ciudad de México, de la Fecha de Vencimiento no participaran en
la Oferta y, consecuentemente, no seran adquiridas por el
Oferente como parte de la Oferta. El dia habil siguiente la Fecha
de Registro, el Intermediario de la Oferta informard a la BMV,
respecto del nimero total de Acciones que serdn adquiridas.

El traspaso de Acciones a la Cuenta Concentradora, en su caso,
junto con las respectivas Cartas de Aceptacién debidamente
requisitadas, constituiran la aceptacién de la Oferta por parte del
Custodio, en nombre y por cuenta de cada uno de los titulares de
Acciones por los que actue, respecto de las Acciones
traspasadas, una vez reconocido por el Oferente, a través de un
comunicado que sera publicado a través de Emisnet, el
perfeccionamiento de la Oferta por haberse verificado las
condiciones a que se sujeté la Oferta conforme a lo que se
describe en el apartado 7. de este Folleto Informativo.



Registro de las Acciones

Otras Consideracionss

El tercer dia hdbil posterior a la Fecha de Vencimiento, el
Intermediario de la Oferta registrard en la BMV las operaciones
de compraventa de las Acciones que correspondan a fos titulares
que hubieren aceptado participar en la Oferta, a través de sus
respectivos Custodios.

La forma que deban adoptar las instrucciones que emitan y
entreguen los accionistas de la Emisora a sus Custodios
dependera de los acuerdos entre los mencionados accionistas y
sus Custodios. Ni el Oferente, ni el Intermediario, ni cualquiera
de sus subsidiarias o afiliadas o cualquier persona relacionada
con los mismos, tendra obligacién alguna de verificar las
instrucciones de los accionistas de la Emisora a sus Custodios.

En la medida en que el contrato de intermediacion que tenga
celebrado cualquier accionista de la Emisora (o depositario de un
accionista de la Emisora) con su Custodio pemita al Custodio
actuar de manera discrecional, no serd necesario que el
accionista de la Emisora dé la instruccion a dicho Custodio, y el
Custodio podra realizar la venta de dichas Acciones conforme al
procedimiento descrito a continuacion, a su discrecion.

Los accionistas de la Emisora que mantengan sus Acciones en
forma fisica y que deseen patrticipar en la Oferta deberan entregar
al Intermediario o a cualquier Custodio para que éste entregue al
Intermediario, en el domicilio del Intermediario o del Custodio,
adicionalmente a la documentacién que les requiera el
Intermediario o el Custodio respectivo, los propios titulos
representativos de las Acciones de la Emisora debidamente
endosados en propiedad a favor del Oferente con la anticipacién
necesaria a efecto de que las Cartas de Aceptacién
correspondientes puedan ser entregadas y se realicen los
traspasos a la Cuenta Concentradora con anterioridad a la Fecha
de Vencimiento. Se recomienda a los accionistas de la Emisora
que mantengan sus Acciones en forma fisica, que consulten con
el Intermediario o el Custodio de su eleccion, el tiempo que
requieren para poder participar en la Oferta.

Todo accionista de la Emisora que dé a su Custodio (o que
instruya a su depositario para que dé al Custodio) una
instruccion, en virtud de dicha instruccion (y de la instruccién de
transferir las Acciones) declara, y todo Custodio, por el hecho de
transferir las Acciones correspondientes a la Cuenta
Concentradora y por el hecho de haber entregado al
Intermediario una Carta de Aceptacion declara que el accionista
comrespondiente ha declarado que, 0 en el caso que el Custodio
haya actuado por cuenta de un accionista con base en un
contrato de intermediacion de manejo discrecional, el Custodio
declara por cuenta de dicho accionista que:

® ha recibido un ejemplar de este Folleto Informativo, lo ha
leido y esta de acuerdo con los téminos de la Oferta;

® tiene la capacidad suficiente para participar en la Oferta con
sus Acciones y no requiere de consentimiento alguno {o, en
su caso, lo ha obtenido) para participar con dichas Acciones
en la Oferta;
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¢ al vencimiento de la Oferta, continuara siendo el propisetario y
enajenard las Acciones con las que participa en la Oferta al
Oferente a través del Intermediario y designara
irrevocablemente al Intermediario como su comisionista para
(i) ordenar la venta de dichas Acciones como parte de la
Oferta en los témminos y condiciones descritos en el presente
Folleto Informativo y (i) firmar a nombre de dicho accionista
los documentos que a juicio razonable del Oferente sean
necesarios 0 convenientes para llevar a cabo la venta de sus
Acciones;

® las Acciones que entregaran conforme a la Oferta se
encuentran y, al momento de su aceptacion por el Oferente a
través del Intermediario, se encontraran libres de todos y
cualesquiera gravamenes, restricciones o limitaciones de
dominio;

® acepta incondicional e irrevocablemente la Oferta, sujeto
unicamente a su derecho de desistimiento que se describe
en este Folleto Informativo y a las condiciones a las cuales
esta sujeta la Oferta; y

® a solicitud del Intermediario o del Oferente, firmara
cualesquiera documentos adicionales que a juicio razonable
del Oferente o del Intermediario sean necesarios o
convenientes para llevar a cabo la venta de sus Acciones y
transferir la propiedad de las mismas al Oferente.

La aceptacion de las Acciones para su pago por el Oferente
constituye un acuerdo obligatorio entre el accionista y el
Oferente, en los términos y sujeto a las condiciones que se
establecen en el presente Folleto Informativo y sujeto a las
condiciones suspensivas a las cuales se encuentra sujeta ia
Oferta.

Los accionistas de la Emisora que deseen participar en la Oferta
y que hayan dado instrucciones al respecto a su Custodio
deberan asegurarse que su Custodio entregue al Intermediario
una Carta de Aceptacién debidamente completada y firmada y
que dicho Custodio traspase sus Acciones a la Cuenta
Concentradora. Ni el Oferente, ni el Intermediario, ni cualquiera
de sus respectivas subsidiarias o afiliadas o cualquier persona
relacionada con los mismos, tendra responsabilidad alguna con
relacion a los actos u omisiones de cualquier Custodio a este
respecto.

La Carta de Aceptacién que entreguen los Custodios al
Intermediario debera presentarse precisamente en el formato de
la Carta de Aceptacion que para este efecto se encuentra
disponible a partir del primer dia del Periodo de Oferta con el
Intermediario y que constituye el Anexo “A” del presente Folleto
Informativo.

El Oferente se reserva la facultad discrecional de resolver,
directamente o a través del Intermediario, todas las cuestiones
relativas a las Cartas de Aceptacién entregadas y a las entregas
de Acciones que se efectien, incluyendo si la documentacion
esta completa o es vdlida, la fecha y hora de entrega, la debida
suscripcion de cualesquiera documentos o instrucciones, la
acreditacion de la propiedad de las Acciones y la capacidad de
transmitirlas y cualesquiera otras cuestiones relativas a la validez,
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forma, elegibilidad o aceptabilidad de cualquier instruccién o
entrega de Acciones. El Oferente se reserva el derecho de
rechazar cualquier instruccion o entrega que no se haya realizado
en la forma debida o que por cualquier motivo no sea valida, de
negarse a aceptar cualquier instruccién o entrega que en opinién
de sus abogados sea ilegal, y de dispensar cualesquiera
irregularidades o condiciones. La interpretacién de los términos y
las condiciones de la Oferta realizada por el Oferente sera
definitiva y obligatoria, lo cual aceptan los accionistas
participantes de la Emisora, por el hecho de participar en la
Oferta.

El Oferente no estara obligado a dar aviso de las irregularidades
de las Cartas de Aceptacién o entregas de Acciones, y no
incurrira en responsabilidad alguna por la falta de dicho aviso. El
Intermediario podra dar aviso de las irregularidades de las Cartas
de Aceptacién o entregas, sin estar obligado a ello y no incurrira
en responsabilidad alguna por la falta de dicho aviso o como
consecuencia de dichos defectos o irregularidades. Las Acciones
no se considerardn debida o vdlidamente entregadas a menos y
hasta que todos los defectos e irregularidades hayan sido
subsanados o dispensados.

El Oferente no tendra responsabilidad alguna respecto de actos u
omisiones de cualquier Custodio o del Intermediario. Sin
embargo, sujeto al derecho de desistimiento a que hace
referencia este Folleto Informativo y al cumplimiento de las
condiciones suspensivas a las que se encuentra sujeta la Oferta,
los Custodios quedaran vinculados una vez entregadas las
Cartas de Aceptacion y traspasadas las Acciones
correspondientes conforme a los términos de este Folleto
Informativo.

El Oferente se reserva el derecho de dar por terminada la Oferta
0 no aceptar las Acciones que hayan sido entregadas conforme a
la misma en caso que no se cumplan cualquiera de las
condiciones suspensivas previstas en el apartado 7. del presente
Folleto Informativo, en cuyo caso el Intermediario devolverd las
Acciones entregadas a los Custodios.

En el supuesto que no se acepte la entrega de cualesquiera
Acciones en virtud de que dicha entrega no sea valida, a juicio
del Oferente, o en el caso que el Oferente no adquiera las
Acciones por no haberse cumplido aiguna de las condiciones
previstas en el apartado 7. del presente Folleto Informativo, el
Intermediario devolvera las Acciones entregadas al Custodio que
se las haya entregado, sin cargo alguno pero a riesgo del
accionista respectivo. La devolucién de Acciones por parte del
Custodio respectivo al accionista dependerd de los acuerdos
entre el accionista y dicho Custodio. Ni el Oferents, ni el
Intermediario, ni cualquiera de sus respectivas subsidiarias o
afiliadas o cualquier persona relacionada con los mismos, tendra
responsabilidad alguna con relacién a dicha devolucién (o falta de
ella) o a dichos acuerdos.

l.a aceptacién de Acciones de la Emisora entregadas y no
retiradas sera acreditada por el Oferente mediante el envio de un
aviso de aceptacién al Intermediario.

En caso que se reciben posturas de venta por un nimero que

exceda las Acciones Objeto de la Oferta, en téminos del articulo
97 de la LMV, la asignacidon de la Oferta serd a prorrata, sin
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Prérroga del Periodo de la Oferta

Madificaciones

Liquidacién

importar el momento de aceptacién dentro del Periodo de la
Oferta. En el supuesto de que el nimero de posturas de venta
exceda el numero de las Acciones Objeto de la Oferta, el
mecanismo de prorrateo se realizard dividiendo el numero de
Acciones Obijeto de la Oferta, entre el numero de Acciones que se
ofrecen vender, cuyo resultado sera el porcentaje de Acciones
que efectivamente se adquiriran de cada accionista vendedor. A
su vez, de ser aplicable el supuesto de prorrateo, cada Custodio,
con base en la informacién proporcionada al efecto por el
Intermediario al publico inversionista a través de la BMV, sera
responsable de calcular la proporcién que le corresponda a cada
uno de sus clientes respecto del numero de las Acciones que le
hayan sido compradas en la Oferta. Las fracciones de Acciones
que, en su caso, se llegaren a presentar con motivo de la
aplicacion del factor utilizado para el prorrateo antes sefalado,
seran redondeadas hacia amriba o hacia abajo, siguiendo la
fraccién mas cercana al entero que corresponda. En caso de que
se llegue a la mitad de un entero, las fracciones de Acciones
seran redondeadas hacia arriba.

Usted no tendrA que pagar honorario o comision de
intermediacion alguna por participar en la Oferta, salvo por
aquellas comisiones que pudieren surgir de cualquier acuerdo
que Usted tenga con su Custodio. Usted debera consuitar con su
Custodio si existen comisiones o cargos que deba pagar por
cualquier operacién o servicio que dicho Custodio realice
respecto del procedimiento de participacién en la Oferta.

El Periodo de la Oferta podra ser prorrogado en caso de que (i)
haya cambios relevantes a los términos y condiciones de la
Oferta; y/o (ii) asi lo requiera la CNBV en términos del articulo
101 de la LMV, y/o (iii) una vez transcurrido los primeros 20 dias
habiles del Pericdo de la Oferta, no se hubieran cumplido las
condiciones suspensivas previstas en los incisos (a), (b} y/o (c)
del apartado 7. del presente Folleto Informativo, en el entendido
que el Periodo de la Oferta, incluyendo sus prérrogas, no
excedera en ningun caso de 60 (sesenta) dias habiles contados a
partir de la Fecha de Inicio de la Oferta. Cada prérroga aumentara
el Periodo de la Oferta en 5 (cinco) dias habiles y se considerara
para efectos de la Oferta, como parte del Periodo de la Oferta.

En caso de que el Oferente realice modificaciones a los términos
y condiciones de la Oferta que sean relevantes, se ampliara el
Periodo de la Oferta por un plazo que no podra ser inferior a 5
(cinco) dias habiles en cada ocasion, sin que el Periodo de la
Oferta, incluyendo sus prérrogas, pueda exceder en ningun caso
de 60 (sesenta) dias habiles contados a partir de la Fecha de
Inicio de la Oferta. En todo caso, se informaria sobre dichos
cambios a través de los mismos medios por los que se informé
sobre la Oferta.

Asimismo, en términos del articulo 97, inciso Ill de la LMV, las
caracteristicas de la Oferta podrdn ser modificadas, siempre que
estas modificaciones impliquen un trato mas favorable para los
destinatarios de la Oferta.

E! Precio de Compra sera pagado por el Oferente en la Fecha de
Liquidacién a cada uno de los accionistas que hubieren aceptado
vdlidamente la Oferta, en efectivo, en pesos moneda nacional en
México, en los térmminos descritos en el presente Folleto
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Desistimiento de la Aceptacion:

Actuacién del Oferente Respecto de
los Valores Objeio de la Oferta

Acuerdo del Consejo de
Administracién del Oferente en el
que se determiné llevar a cabo la
Oferta

Informativo, a través de sus respectivos Custodios. El Precio de
Compra serd pagado a cada Custodio por conducto del
Intermediario de la Oferta, en la Cuenta de SIAC que instruya
cada Custodio en la Carta de Aceptacién. Para todos los efectos
legales a que haya lugar, las obligaciones de pago del Oferente
se tendran por satistechas en el momento en que el Oferente
entregue a los Custodios, a través del Intermediario de la Oferta,
el Precio de Compra correspondiente, en fondos inmediatamente
disponibles y se liberard a partir de ese momento de su obligacion
de pago y, por tanto, no sera responsable de las relaciones
juridicas entre los Custodios y cualquiera de sus clientes.

Los accionistas que acepten la Oferta tendran derecho a
desistirse de su aceptacion en cualquier momento antes de las 12
horas de la Fecha de Vencimiento, sin penalizacién alguna. Para
operar el retiro de las Acciones que hayan sido traspasadas a la
Cuenta Concentradora previamente a la Fecha de Vencimiento, el
Custodio debera entregar una notificaciébn por escrito al
Intermediario de la Oferta en la direcciéon sefialada. Cualquier
retiro de Acciones no podra ser revocado y tas Acciones retiradas
no se consideraran como ofrecidas validamente para efectos de
la Oferta. No obstante, las Acciones retiradas podran ser
ofrecidas de nuevo antes de ia Fecha de Vencimiento siempre y
cuando se satisfagan los requisitos previstos en este Folleto
Informativo. Durante el Periodo de la Oferta, cualquier accionista
tendra la posibilidad de aceptar otras ofertas mas competitivas
bajo mejores condiciones sin incurrir en penalizacién alguna.

Cualquier cuestién acerca de la forma y validez (incluyendo hora
de recepcion) de cualquier notificacion de desistimiento sera
determinada por el Oferente, a través del Intermediario de la
Oferta, a su entera discrecién, y dicha determinacién sera
definitiva y obligatoria. Asimismo, el Oferente se reserva el
derecho de dispensar cualquier irregularidad en el desistimiento.
El Gferente o el Intermediario de la Oferta informaréan al Custodio
sobre cualqguier irregularidad en una notificacién de desistimiento.
No obstante lo anterior, ninguno de ellos incurrira en
responsabilidad alguna derivada de no realizar dicha notificacién,
o de la oportunidad con que se haga dicha notificacion al
Custodio correspondiente.

El Oferente o las personas que formen parte del grupo de
personas o empresarial al que pertenece, no podran, directa o
indirectamente, celebrar operaciones con los valores objeto de la
Oferta, fuera de ésta, desde el momento en que hayan acordado
o decidido llevaria a cabo y hasta su conclusion, lo anterior de
conformidad con el ultimo parrafo del articulo 97 de la LMV.

Con fecha 22 de mayo de 2008 el Consejo de Administracién del
Oferente aprob6, entre otras cosas, la adquisicién por parte de
CRITERIA de acciones representativas del 20% del capital social
de INBURSA a través de una oferta publica de adquisicion de
acciones de la Emisora y/o la suscripcién de un aumento de
capital social, de forma que CRITERIA pueda alcanzar el 20% del
capital social de INBURSA.
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5. Denominacién del intermediario de la Oferta.

E! Intermediario de la Oferta es Inversora Bursdtil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.

6. Mercado de Valores.

Las Acciones cotizan en la BMV desde el mes de febrero de 1993, y han estado cotizando en la BMV
continuamente.

El precio de cierre de las Acciones de la Emisora, al 31 de julio de 2008 fue de $37.77.

En las siguientes tablas se muestra, para los periodos de 2003 a 2007, las variaciones al alza y a la baja de los
precios en pesos nominales (sin el ajuste por inflacién) y el promedio diario del volumen de operacién de las
Acciones de INBURSA en la BMV:

Al 31 de Pesos Nominales por Accién Volumen de operacion
diciembre de diario promedio de las
Acclones
Maximo Minimo

2003 $ 8.99461378 $ 5.44695855 524,214
2004 $ 15.4641538 $ 8.77172567 956,925
2005 $ 19.04956961 $ 14.70085436 1,034,974
2006 $22.36169611 $ 14.99173043 621,163
2007 $ 30.77312253 $ 18.76871678 1,212,144

Pesos Nominales por Accién

Maximo Minimo
2006 1° trimestre........ $18.391018 $ 14.991730
2° trimestre........ $ 16.977069 $ 15.107945
3° trimestre........ $ 18.613763 $15.621228
4° trimestre........ $ 22361696 $ 17.897105
2007 1° trimestre........ $ 21.315761 $ 18.768717
2° trimestre........ $ 25.683721 $ 20.192350
3° trimestre........ $30.773123 $ 25.545637
4° trimestre........ $29.974205 $ 24.362055
2008 1° trimestre........ $31.493135 $ 24.628361
2° tiimestre........ $ 39.500000 $ 30.250374

(1) Fuente: Bolsa Mexicana de Valores, 5.A.B. de C.V.

Asimismo, a continuacion se sefalan los multiplos precio/valor en libros, precio/utilidad y multiplos de mercado de la
Emisora:

Multiplos A valor de mercado
Precio/valor en libros 2.72
Precio/utilidad por accién 22.47
Donde:

Precio al 31 de julio de 2008 $37.77
Valor en libros por accién al 30 de junio de 2008 $ 13.8981
Utilidad al 30 de junio de 2008 (cifras en millones de pesos)” $5,043
Capital Contable al 30 de junio de 2008 (cifras en millones de pesos) $ 41,696
No. de acciones (en miles) al 30 de junio de 2008 3,000,153
Utilidad por Accion (UPA) al 30 de junio de 2008 $ 1.6808
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Muiltiplos de mercado ai 31 de julio de 2008 con datos financieros al 30 deg junio de 2008

A valor de Mercado

P.M. / Utilidad 22.47 veces
P.M. / Capital Contable 2.72 veces
Cartera Vigente / Activos 57.9%

C.V. menos Fobaproa / Activos 57.9%

* Utilidad de los dltimos 12 meses al 30 de junio de 2008

Donde (cifras en millones de pesos) al 30 de junio de 2008:

Actual
Valor Precio de Mercado $113,316
Capital Contable (CC) $ 41,696

(1) Fuente: Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V.

7. Condiciones de la Oferta. Cambios a los términos y condiciones de la Oferta.

En términos de la clausula Quinta del Convenio de Inversion, la Oferta y la adquisicién de las Acciones Objeto de la
Oferta por parte del Oferente, se encuentran sujetas a las siguientes condiciones suspensivas:

(a) que la Comisién Federal de la Competencia emita una resolucién favorable respecto de la suscripcion objeto
del Aumento y de la adquisicién de las Acciones Objeto de la Oferta, a més tardar en la Fecha de Vencimiento;

(b) que la SHCP autorice al Oferente a adquirir mas de un 5% del capital social de la Emisora, a mas tardar en la
Fecha de Vencimiento;

(c) que ala Fecha de Vencimiento, los accionistas de la Emisora hayan aceptado vender al Oferente un nimero de
Acciones igual a las Acciones Objeto de la Oferta, en los términos de este Folleto Informativo; y

(d) que el Oferente esté en condicién de adquirir el 20% de las Acciones de la Emisora como resultado de la
suscripcidn y adquisicion que se derive conjuntamente del Aumento y del resultado de la Oferta.

En caso de que no se cumpla cualquiera de las condiciones suspensivas previstas en los parrafos (a), (b), {c) y (d)
precedentes, la Oferta no nacera ni surtira efecto legal alguno, quedando sin efecto la obligacién del Oferente de
adquirir las Acciones Objeto de la Oferta, salvo que, previo consentimiento de la Emisora en caso de no cumplirse
las condiciones suspensivas previstas en los parrafos (c) y (d), el Oferente manifieste expresamente su voluntad de
adquirir el numero de acciones ofrecidas por los accionistas de la Emisora que hubieran aceptado la Oferta y se
comprometa a adquirir las acciones adicionales para alcanzar el 20% de las Acciones de la Emisora, a mas tardar en
la Fecha Perentoria.

En caso de que no se realice la Oferta por no cumplirse alguna de las condiciones previstas en los parrafos (a), (b),
(c) y (d) anteriores, el Intermediario devolvera a los Custodios las Acciones previamente traspasadas a la Cuenta
Concentradora.

Si el Oferente llegare a realizar un cambio relevante en los términos de la Oferta o en la informacién relativa a la
Oferta o si llegara a dispensar alguna condicién de la Oferta, la Oferta sera prorrogada para permitir que los
tenedores de las Acciones consideren los nuevos térmminos de la Oferta.

En caso de que el Oferente realice modificaciones que sean relevantes, se ampliara el plazo de la Oferta por un
perfodo que no podra ser inferior a 5 (cinco) dias habiles en cada ocasion sin que el Periodo de la Oferta, incluyendo
sus prérrogas, pueda exceder en ningun caso de 60 (sesenta) dias habiles contados a partir de la Fecha de Inicio de
la Oferta. En todo caso, se informaria adecuadamente sobre dichos cambios a través de los mismos medios por los
que se informé sobre la Oferta, incluyendo el sistema Emisnet de la BMV.

Una vez cumplidas las condiciones previstas en este apartado, el Oferente anunciara publicamente, en la Fecha de
Registro, a través de un comunicado de prensa, el perfeccionamiento de la Oferta y la adquisicién de las Acciones

Objeto de la Oferta.

Se hace constar que con fecha 30 de julio de 2008, el Banco de Espafia autorizo al Oferente a realizar la inversién
en la Emisora.
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8. Acuerdos previos a la Oferta.

Con fecha 10 de julio de 2008 CRITERIA celebré el Convenio de Inversién y el Convenio entre Accionistas, en téminos
de los cuales el Oferente llegé a un acuerdo con la Emisora y ciertos accionistas individuales que en su conjunto
detentan mas del 51% de las Acciones de la Emisora, respecto de, entre otras cosas, la adquisicion y/o suscripcion del
20% del capital social de INBURSA, a través de la presente Oferta y el Aumento.

Mediante el Convenio entre Accionistas, las partes establecieron, sujeto a que el mismo surta efectos, las reglas de
participacién del Oferente en INBURSA. En términos de dicho convenio, el conjunto de accionistas individuales
suscriptores del mismo que en su conjunto detentaban mas del 51% de las Acciones de la Emisora a la fecha de
firma de dicho convenio, se obligaron a ser titulares en su conjunto de Acciones que representen al menos el 31%
del total de las Acciones durante la vigencia del convenio. Por su parte, CRITERIA se obligé a ser titular de Acciones
que representen al menos el 20% del total de las Acciones durante la vigencia del convenio.

En téminos del Convenio entre Accionistas, el conjunto de accionistas individuales suscriptores del mismo que en su
conjunto detentaban mas del 51% de las Acciones de la Emisora a la fecha de firma del citado convenio y CRITERIA,
se obligaron a no celebrar con tercero alguno, contrato, convenio o cualquier otro acuerdo que implique algun tipo de
asociacion similar a la reflejada en el Convenio entre Accionistas en relacion con la Emisora. Iguaimente, el conjunto de
accionistas individuales suscnptores del mismo que en su conjunto detentaban mas del 51% de las Acciones de la
Emisora a la fecha de firma del citado convenio y CRITERIA acordaron que la Emisora sera el vehiculo Unico de
expansién y desarrollo de ambas partes, asi como de sus respectivas afiliadas, en todo el Continente Americano para
realizar las actividades financieras reguladas que a la fecha del Convenio entre Accionistas o en un futuro lleve a cabo la
Emisora y las personas morales que ésta controla.

Asimismo, el Convenio entre Accionistas establece que en caso de que cualesquiera de las partes desee transmitir
Acciones de su propiedad, en una o mas operaciones sucesivas durante un per(odo de veinticuatro (24) meses, y
siempre que la transmisién de dichas Acciones represente 3% o mas del total de las Acciones, y unicamente por lo
que se refiere a las Acciones que excedan de dicho porcentaje, la o las partes enajenantes, seglin sea el caso,
deberan notificarlo por escrito a la o las otras partes, quienes gozaran de un derecho de preferencia para adquirir

dichas acciones.

Por otro lado, en caso que CRITERIA, o segin sea el caso, los consejeros designados por ella, voten en sentido
contrario a la mayoria ciertos asuntos que se traten en asamblea de accionistas o sesién de consejo de
administracién de la Emisora, tales como aumentos de capital, fusiones, la disolucion de INBURSA, ciertas
escisiones, ciertas inversiones o desinversiones de activos, solicitudes de concurso mercantil y/o quiebra, ciertas
decisiones de operaciones con personas relacionadas fuera del curso ordinario de negocios y que no sean a precio
de mercado y ciertas decisiones significativas que afecten el negocio financiero minorista de la Emisora, CRITERIA
tendra un derecho de salida (mas no una obligacién) que, entre otras cosas, implicard la posibilidad de que
CRITERIA venda sin limite temporal su participacién en la Emisora, total o parcialmente, sin que exista obligacién de
los restantes accionistas de comprar las Acciones que en virtud del citado derecho de salida transmita CRITERIA.
Sin perjuicio de lo anterior, los accionistas individuales suscriptores del mismo que en su conjunto detentaban més
del 51% de las Acciones de la Emisora a la fecha de firma del citado convenio dispondran de un derecho de
preferencia para adquirir las acciones ofrecidas por CRITERIA en este supuesto en los términos previstos en el
Convenio entre Accionistas.

Las partes, por asi convenir a cada uno de sus respectivos intereses, acordaron que en caso de que en el futuro
existiera cualquier controversia o conflicto entre los estatutos sociales de INBURSA y el Convenio entre Accionistas,
prevaleceran los acuerdos de éste Ultimo. Lo anterior no supone que las partes pretendan incumplir con, o no
reconocen, las disposiciones de los estatutos sociales de GFI; unicamente es un acuerdo contractual entre las partes

firmantes de dicho Convenio.

El inicio de vigencia del Convenio entre Accionistas estd condicionado a que se concrete la adquisicién y/o
suscripcion del 20% del capital social de INBURSA por parte del Oferente. A partir de la fecha en que este convenio
empiece a surtir efectos, sera revelado en términos del articulo 48 de la LMV.

El Convenio de Inversidn tuvo por objeto establecer los términos y las condiciones, incluyendo aquellas condiciones
suspensivas referidas en el apartado 7 de este Folleto Informativo, para la realizacién de los actos necesarios y la
obtencién de las autorizaciones requeridas para la formalizacién de la adquisicién y/o suscripcidn del 20% del capital
social de INBURSA, a través de la presente Oferta y del Aumento, por parte del Oferente, asi como el hecho de
reconocer que se habia aprobado un plan de negocios respecto del negocio financiero minorista de la Emisora.
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En relacién con el Aumento y con base en la informacion proporcionada por INBURSA, se informa que durante el
plazo para el ejercicio del derecho de preferencia del Aumento, se ejercieron derechos para suscribir y pagar 10,013
acciones y que los accionistas partes del Convenio de Inversién no ejercieron el derecho de preferencia que les
otorga la normatividad aplicable y los estatutos de la Emisora. Con base en lo anterior, y de conformidad con lo
aprobado en la asamblea de accionistas citada, se han ofrecido al Oferente para su suscripcién y pago 333'351,397
acciones Serie “Q”", ordinarias, nominativas, con un valor nominal de $0.827421620821 cada una y representativas
del capital social fijo de INBURSA, equivalentes al 10% (diez por ciento) del capital social de dicha emisora.

Al respecto se destaca que una vez cumplidas las condiciones suspensivas a las cuales se sujet6 el Aumento y con
base en las resoluciones de la asamblea general ordinaria de accionistas de INBURSA celebrada el 23 de junio de
2008, se incorporaran los senores D. Leopoldo Rodés Castafié, D. Isidro Fainé Casas y D. Juan Maria Nin Genova
como Consejeros No Independientes Propietarios y los sefores D. Francisco Reynés Massanet y D. Tomas Muniesa
Arantegui como Consejeros No Independientes Suplentes de los sefiores Fainé y Nin Genova, respectivamente,
como miembros del Consejo de Administracion de INBURSA. Como consecuencia de lo anterior, el Oferente tendra
tres representantes en este 6rgano de administracion de un total de 17 (diecisiete) consejeros. Asimismo, en
términos del Convenio entre Accionistas, el Oferente tendra derecho a proponer la designacion de un miembro
propietario y su respectivo suplente en cada uno de los consejos de administracion de las principales subsidiarias de

INBURSA.

9. Intencién y justificacion de la Oferta.

La intencion de la Oferta es que el Oferente adquiera 333'351,398 (trescientos treinta y tres millones trescientos
cincuenta y un mil trescientas noventa y ocho) Acciones que representan el 10% (diez por ciento) del capital social
suscrito y pagado de la Emisora, de tal forma que la participacién total del Oferente después de la suscripcién de
Acciones en el Aumento y la adquisicién de las Acciones Objeto de la Oferta sea del 20% del capital social de la

Emisora.

10. Propésitos y Planes.

Los propdsitos y planes del Oferente consisten esencialmente en apoyar a la Emisora, a través de la participacion
que éste pretende alcanzar en el capital social de la Emisora mediante el Aumento y la Oferta, en el desarrollo y
expansion de su negocio de banca de menudeo aprovechando la experiencia, conocimiento y tecnologia de que
disponen el Oferente y “la Caixa”. Asimismo, en términos de lo acordado en el Convenio entre Accionistas (ver Gltimo
parrafo del numeral 8 del presente Folleto Informativo), con base en la participacién de la que seria propietario el
Oferente una vez concluida la Oferta y suscritas las acciones objeto del Aumento, participard de manera activa en el
Consejo de Administracion de INBURSA y ciertos comités de sus subsidiarias.

Sin perjuicio de lo anteriormente mencionado, los propdsitos y planes a que se refiere el presente apartado 10.,
constituyen unicamente planes que se pretenderfan implementar, por lo que no obligan al Oferente o a la Emisora de
ninguna manera y bajo ninguna circunstancia.

Asimismo se manifiesta que a la fecha del presente Folleto Informativo, el Oferente no tiene planes que involucren
fusién, escisién y/o cambios en el giro social, en la administracién o en la utilizacion actual de los activos de la

Emisora.

Por lo que respecta a la participaciéon del Oferente en la administracion de la Emisora y como se desprende de la
informacién que ha sido previamente divulgada por INBURSA, mediante asamblea general ordinaria de accionistas
de INBURSA celebrada el 23 de junio de 2008, se nombrd, de forma condicionada y sujeto a que el Oferente
adquiera el 20% de las acciones representativas del capital social de INBURSA, a los sefiores D. Leopoldo Rodés
Castané, D. Isidro Fainé Casas y D. Juan Maria Nin Genova como Consejeros No Independientes Propietarios y a los
senores D. Francisco Reynés Massanet y D. Tomas Muniesa Arantegui como Consejeros No Independientes Suplentes
de los sefiores Fainé y Nin Genova, respectivamente, como miembros del Consejo de Administracién de INBURSA.
Como consecuencia de lo anterior, de cumplirse las condiciones suspensivas a las cuales quedaron sujetos los
nombramientos anteriores, el Oferente tendra una participacién dentro del Consejo de Administracion de INBURSA
en los téminos antes referidos.
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11. Fuente y Monto de los Recursos.

El Oferente llevaria a cabo la Oferta en su totalidad con los recursos provenientes de las fuentes de financiamiento
externa de las que dispone. La fuente de financiacién mas importante en la actualidad es una cuenta de crédito con
“la Caixa”, con vencimiento el 31 de diciembre de 2009, un limite de 6,500 millones de Euros, y un interés del Euribor
a 1 mes mas 50 puntos base. No existe consecuencia alguna para INBURSA como resuitado del financiamiento
antes mencionado.

12. Tenencia Accionaria.
A la fecha de inicio def Periodo de la Oferta, CRITERIA no es propietario de ninguna Accion.

Sujeto a que se complete exitosamente la Oferta, y en virtud de que ya concluyé el plazo para el ejercicio del
derecho de preferencia derivado del Aumento, INBURSA ha ofrecido a CRITERIA para suscripcion y pago
333'351,397 Acciones Serie “O”, ordinarias, nominativas, con un valor nominal de $0.827421620821 cada una y
representativas del capital social fijo de la Sociedad, que equivalen al 10% (diez por ciento) de las acciones de

INBURSA.

Una vez concluida exitosamente la Oferta en los términos del presente Folleto Informativo, y considerando las
acciones que el Oferente suscribiria en los términos del Aumento, CRITERIA seria titular del 20% de las Acciones.

CRITERIA tiene conocimiento, segun ha sido informada por INBURSA, de que el Consejo de Administracién de esta
ultima se reunira, a efecto de dar su opinion respecto a la Oferta, dentro de los 10 (diez) dias siguientes a la Fecha
de Inicio de la Oferta, en términos de lo dispuesto por “Reglas generales aplicables a la adquisicion de valores que
deban ser reveladas y de ofertas publicas de compra de valores”.

El Oferente no tiene conocimiento si funcionarios, miembros del Consejo de Administracién de la Emisora u otros
accionistas, participardn o no en la Oferta, sin embargo, el Oferente estima que los miembros del Consejo de
Administracién de la Emisora que sean accionistas de la misma, y su Director General, revelaran a través de la BMV
la decisién que tomaran respecto de las Acciones de las que son propietarios, en relacion con la Oferta. En relacién
con los accionistas que en conjunto detentaban mas del 51% de las Acciones de la Emisora en la fecha de firma de
los convenios referidos en el apartado 8 de este Folieto Informativo, se informa que CRITERIA no tiene acuerdo
alguno sobre su participacién en la Oferta. En este sentido, se desconoce si participaran en ella, y en caso de
hacerlo, los montos por los cuales cada uno de ellos participaria.

Con base en la informacion proporcionada por INBURSA derivada de su asamblea general ordinaria anual de
accionistas, celebrada el 30 de abril de 2008, y con anterioridad a la Oferta, se calcula que aproximadamente el 22%
del capital social en circulacién de la Emisora estaba colocado entre el publico inversionista. Consecuentemente se
considera que las acciones restantes estaban distribuidas entre los miembros de la familia Slim con un 63%
aproximadamente (segun fue revelado en el reporte anual de la Emisora con cifras al 31 de diciembre de 2007) y
diversos consejeros y funcionarios de la Emisora con un 15% aproximadamente. El Oferente desconoce el
porcentaje de capital social de INBURSA que quedara colocado entre el publico inversionista después de la Oferta; lo
anterior, en virtud de que asimismo se desconocen las intenciones de los accionistas de INBURSA para participar en la

misma.

13. Consecuenclas de la Oferta.

La consumacion de la Oferta podria reducir en forma sustancial el numero de tenedores de Acciones por lo que es
posible que no exista mercado secundario activo para dichas Acciones.

Por otra parte, una vez concluida la Oferta, la Emisora continuaria sujeta a la LMV, a la Circular Unica de Emisoras y
demas normatividad aplicable a las empresas listadas en la BMV, incluyendo las relativas a la revelacion periédica
de informacién asf como a la supervisién y vigilancia de la CNBV.

No obstante lo anterior, el Oferente no puede asegurar que, en caso de que se consume exitosamente la Oferta, la
Emisora continuard cumpliendo los requisitos para que sus Acciones se mantengan listadas en la BMV.
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En caso de no completarse exitosamente la Oferta, el Aumento no nacera ni surtird efectos como tampoco lo hard el
derecho a suscribir y pagar las acciones de INBURSA emitidas en el Aumento y los accionistas de INBURSA que
hayan ejercido el derecho de preferencia quedaran liberados de la obligacién de pago correspondiente al quedar sin
materia su derecho. Como consecuencia de lo anterior, el capital social de INBURSA no se veria modificado de

forma alguna.

14. Mantenimiento o Cancelacién de Inscripcion en el Registro Nacional de Valores.

La Oferta no pretende la cancelacién de las Acciones de la Emisora en el RNV,

15. Opinién del Consejo de Administracion.

CRITERIA tiene conocimiento, segln ha sido informada por Inbursa, de que el Consejo de Administracién de ésta
ditima dara cumplimiento a lo establecido en el articulo décimo segundo de las “Reglas generales aplicables a la
adquisicion de valores que deban ser reveladas y de ofertas publicas de compra de valores” y emitira, en su
momento, su opinién en relacién con la Oferta.

16. Fideicomiso para la adquisicién de Titulos, posterior a la Cancelacion en el Registro.

La Oferta no pretende la cancelacién de las Acciones de la Emisora en el RNV. Consecuentemente no es necesaria
la constitucion del fideicomiso a que se refiere el articulo 108 de ia LMV,

17. Tratamiento Fiscal de ia Oferta

Los tenedores de Acciones que acepten la Oferta, enajenaran tales acciones en beneficio del Oferente, transaccion
que tiene efectos fiscales en México.

El tratamiento fiscal descrito a continuacién puede no ser aplicable, tal como se sefala, para algunos de los
accionistas y por ello se recomienda consultar a su propio asesor fiscal para un entendimiento completo de las
consecuencias fiscales de la venta de sus Acciones en la Oferta. E| Oferente y el Intermediario de la Oferta no
asumen responsabilidad alguna por los efectos u obligaciones fiscales que resulten a cargo de las personas que
vendan sus Acciones con motivo de la presente Oferta.

El tratamiento fiscal que se describe a continuacién es el aplicable con base en las disposiciones fiscales vigentes a
la fecha de la Oferta, mismas que estan previstas en la Ley del Impuesto sobre la Renta y la Resolucién Miscelanea

Fiscal para 2008.

La venta de Acciones que realicen sus tenedores a través de la BMV con motivo de la Oferta, tendra las
consecuencias fiscales siguientes, dependiendo de las caracterfsticas de cada tenedor:

Personas Fisicas Residentes en México

Con base en el articulo 109, fraccion XXV, de la Ley del iImpuesto Sobre la Renta, las personas fisicas residentes
en México estaran exentas del pago de impuesto sobre la renta por la ganancia que obtengan en la enajenacién de
sus Acciones, realizada a través de la BMV, con motivo de la presente Oferta, salvo que se encuentren en alguno de

los supuestos siguientes:

a) Que se trate de una persona o grupo de personas, que directa o indirectamente tengan 10% o mas de las
acciones representativas del capital social de la sociedad emisora, a que se refiere el articulo 111 de la LMV,
cuando en un periodo de veinticuatro meses, enajene el 10% o mas de las acciones pagadas de la sociedad
de que se trate, mediante una o varias operaciones simultaneas o sucesivas, incluyendo aquéllas que se
realicen mediante operaciones financieras derivadas o de cualquier otra naturaleza analoga o similar.

b} Que se trate de una persona o grupo de personas que, teniendo el control de la emisora, [0 enajenen
mediante una o varias operaciones simultaneas o sucesivas en un perfodo de veinticuatro meses, incluyendo
aquéllas que se realicen mediante operaciones financieras derivadas o de cualquier otra naturaleza andloga o

similar.
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Para los efectos de los incisos a) y b) anteriores, se entendera por control y grupo de personas, las definidas como
tales en el articulo 2 de la LMV.

Por otra parte, en los términos de lo previsto por el articulo 60 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, los
intermedianios financieros que participen en la enajenacion de Acciones a través de la BMV, estardn obligados a
efectuar una retencién del 5% sobre el precio de venta de las Acciones, excepto en los casos en los que no se deba
pagar el impuesto sobre la renta conforme a lo dispuesto en la fraccién XXV| del articulo 109 de la Ley del Impuesto
sobre la Renta. Especificamente tratdndose de ofertas piblicas de compra de acciones en las que no se tenga
derecho a la exencién de acuerdo con lo antes mencionado, el intermediario financiero que represente al enajenante
de las acciones estara obligado a efectuar dicha retencién.

Residentes en el Extranjero

Los ingresos que perciben los residentes en el extranjero por la enajenacién de acciones emitidas por sociedades
mexicanas se consideran provenientes de fuente de riqueza en México y estan sujetos al pago del impuesto sobre la
renta en México.

No obstante lo anterior, los residentes en el extranjero estaran exentos del impuesto sobre la renta tratandose de la
enajenacion de acciones a través de la BMV, cuando en dicha enajenacién se cumplan con los requisitos para que
las personas fisicas mexicanas se encuentren exentas en esta clase de operaciones.

Debe destacarse que los residentes en el extranjero accionistas de INBURSA que enajenen las acciones de su
propiedad a través de la BMV con motivo de la Oferta podran estar sujetos a impuestos de acuerdo con las
legislaciones fiscales aplicables en sus paises de residencia, situacién que deberan verificar en cada caso en

particular.

Las personas fisicas y morales residentes en paises con los que México ha celebrado converiios para evitar la doble
imposicién tienen derecho a acogerse a los beneficios del convenio que les sea aplicable, comprobando su
residencia fiscal en el pais de que se trate y designando representante legal en México que presente la declaracién
respectiva.

Personas Morales Residentes en México y Personas Residentes en el Extranjero con Establecimiento Permanente
en México

Con base en la fraccién V del articulo 20 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta, la ganancia que obtengan tanto las
personas morales residentes en México como las personas residentes en el extranjero con establecimiento
permanente en México, por la venta de las Acciones realizada a través de la BMV con motivo de la presente Oferta,
se considerara un ingreso acumulable para la determinacion de su resultado fiscal base del impuesto sobre la renta.

Por otra parte, en los términos de lo previsto por el articulo 60 de la Ley del Impuesto sobre la Renta, los
intermediarios financieros que participen en la enajenacion de Acciones a través de la BMV, no estaran obligados a
efectuar retencién alguna del precio de venta de las Acciones efectuada por personas morales residentes en México.

Situacién Particular

El tratamiento fiscal antes descrito pudiese no ser aplicable a algtin accionista y por ello se exhorta a consultar a su
asesor fiscal para un entendimiento completo de las consecuencias fiscales de la venta de sus Acciones en la
Oferta. El Oferente y el Intermediario de la Operacién no asumen responsabilidad alguna por los efectos u
obligaciones fiscales que resulten a cargo de las personas que vendan sus Acciones con motivo de la presente

Oferta.
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18. Personas Responsables.

Los suscritos manifestamos, bajo protesta de decir verdad, que no tenemos conocimiento de informacion
relevante que hagg sido omitida o falseada en este Folleto Informativo con motivo de la Oferta o que contenga

diera inducir a error al pablico.

ntermediario de T3 Oferta

—
- . Frias Humphrey
Cargo: Apoderado

Nombre: Franciscoeyrfés Massanet
Cargo: Apoderado ¥

México, D.F., a 27 de agosto de 2008




ANEXO “A”
Formato de Carta de Aceptacién

Oferta Publica de Adquisicion de Acciones de INBURSA, con clave de pizarra “GFINBUR” que realiza CRITERIA
CAIXACORP, S.A. (en adelante, la “Oferta”)

Carta de Aceptacion del Custodio para Participar en la Oferta (en adelante, la “Carta de Aceptacién”)

A efecto de participar en la Oferta, el Custodio debera concentrar las aceptaciones e instrucciones que reciba de sus
clientes y entregar a Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa (en adelante, la
“Casa de Bolsa”) esta Carta de Aceptacion debidamente completada, requisitada y acompafada por el poder de la
persona que la suscribe, asi como traspasar las acciones existentes de INBURSA (en adelante, las “Acciones”)
conforme a lo que se establece a continuacion.

Esta carta deberd ser llenada, firmada y entregada por mensajeria con acuse de recibo, dirigida a la atencién del Sr.
Gilberto Pérez Jiménez, Gerente de Valores (Tel 5625.4900 ext. 1547, Fax 5259.1667 a la siguiente direccion:
Paseo de las Palmas No. 736, Colonia Lomas de Chapultepec, Cddigo Postal 11000, México, Distrito Federal).

La recepcion de esta Carta de Aceptacién sera a partir del [__] de ] de 2008, correspondiente al primer dia
de Periodo de la Oferta y hasta la Fecha de Vencimiento. EIl horario de recepcién serd de las 8 horas con 30
minutos, hasta las 12 horas, horario de la Ciudad de México, durante todos los dias habiles del Periodo de la Oferta,
incluyendo en la Fecha de Vencimiento. No obstante lo anterior, el Oferente se reserva expresamente el derecho de
rechazar las acciones que sean transmitidas a la Cuenta Concentradora con posterioridad a las 12 horas de la

Fecha de Vencimiento.

El Custodio debera proceder a traspasar las Acciones a la cuenta nimero ] en la S.D. Indeval Institucién para
el Depdsito de Valores, S.A. de C.V. (en adelante, “Indeval”’) a nombre de la Casa de Bolsa, a mas tardar a las 12
horas, horario de la Ciudad de México, de la Fecha de Vencimiento. Las Acciones traspasadas a dicha cuenta
después de la hora mencionada no participaran en la Oferta.

Las Cartas de Aceptacion que no estén debidamente requisitadas, que se reciban fuera de los dias u horas
mencionadas, o sobre las cuales no se hayan hecho los traspasos de las Acciones correspondientes, no procederan
y, por lo tanto, las Acciones que ampare dicha Carta de Aceptacion no participardan en la Oferta sin ninguna
responsabilidad para la Casa de Bolsa ni para el Oferente. Nila Casa de Bolsa ni ninguna otra persona tienen deber
alguno de notificar a los Custodios o a los accionistas que pretendan aceptar la Oferta sobre los defectos o
irregularidades existentes en las Cartas de Aceptacién o en cualesquiera documentos mediante los cuales ofrezcan
sus valores para participar en la Oferta.

Con relacion a la Oferta, el Custodio, en representacién de sus clientes propietarios de Acciones, hace constar que
sus clientes hacen las declaraciones referidas en el Folleto Informativo y que ha recibido 6rdenes de éstos en donde
se manifiesta que aceptan los términos y condiciones de la Oferta establecidos en el Folleto Informativo de la misma,
el cual se encuentra disponible en la pagina de intemet: www.bmv.com.mx desde el dia [ _] de | de 2008.
Asimismo, certifica que la totalidad de los inversionistas respecto de los cuales se presenta esta Carta de
Aceptacion, tienen el caracter de legitimos tenedores de las Acciones de conformidad con sus registros y listados
intemos a la fecha de la presente y tienen capacidad juridica suficiente para disponer de las mismas en los términos
de la Oferta.

El Custodio recibird $38.50 (treinta y ocho pesos 50/100 M.N) por cada accion de INBURSA con la que participe en
la Oferta {(en adelante el “Precio de Compra por Accién”).

Las Acciones con las que el Custodio acepte participar en la Oferta por cuenta de terceros o en nombre propio y que
han sido traspasadas a la Cuenta Concentradora a nombre de Casa de Bolsa son:

Numero de acciones (en namero y letra):

El nimero de Acciones que se indica en el recuadro anterior multiplicado por el Precio de Compra por Accion,
equivale a:



$ (
Pesos /100 M.N.)

La Casa de Bolsa traspasara el importe senalado en el parrafo anterior en la Fecha de Liquidacion a aquellos
Custodios gue hubieren aceptado validamente la Oferta por cuenta de sus clientes o por cuenta propia, en l0s
términos descritos en el Folleto Informativo de la Oferta de conformidad con los siguientes datos:

Datos de la Cuenta SIAC del Custodio en la que la Casa de Bolsa depositara el monto total en pesos, moneda
nacional:

Ndmero de la cuenta:

Beneficiario:

Numero de institucién de crédito

En caso de que el Custodio opte por que se liquiden las Acciones que traspasa conforme a esta carta en una cuenta
que no sea de SIAC, favor de anotar los datos de la cuenta en la que se hara la liquidacién correspondiente:

El suscrito certifica, a nombre de la institucién que representa, que la informacion referente a sus clientes o a nombre
propio es cierta, que conoce y acepta los téminos de la Oferta y que cuenta con las facultades legales otorgadas por
el Custodio para presentar y aceptar los términos de esta Carta de Aceptacién.

Informacion del Custodio Informacién sobre la persona responsable de la
informacién contenida en esta Carta de Aceptacién

Nombre del Custodio: Nombre de la persona:
Nombre y puesto de la persona a contactar: Puesto de la persona:
Direccién: Firma:

Teléfono: Datos del poder:

Numero de Fax:

Correo Electrénico (email). Fecha:

Los términos que se usan con mayuscula inicial que no se encuentran definidos en esta Carta de Aceptacion,
tendran el significado que se les atribuye en el Folleto Informativo de la Oferta. Se anexa copia del poder otorgado
por el Custodio a la persona e identificacién oficial que suscribe esta Carta de Aceptacion.

Atentamente,

Por:
Cargo:




ANEXO “B”
FORMATO DE CARTA DE DESISTIMIENTO

Inversora Bursétil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa
Grupo Financiero Inbursa
Presente

Atencion: Sr. Gilberto Pérez Jiménez
Gerente de Valores

Estimados sefiores:

En relacién con la oferta publica de adquisicién de acciones representativas del capital social de
GRUPO FINANCIERO INBURSA, S.A.B. de C.V. que realiza CRITERIA CAIXACORP, S.A., la cual ha sido
debidamente autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (la “Oferta”), por la presente y a
nombre de los accionistas respectivos, de quienes contamos con las instrucciones correspondientes, nos
desistimos de la aceptacion en todos sus términos de la Oferta respecto de las Acciones que se mencionan a
continuacién, conforme a lo establecido en el Folleto Informativo de la Oferta:

Acciones: [NUMERO]

Para que asi conste, suscribimos al calce esta carta a los [__] dias del mes de | ] de 2008.

[DENOMINACION DEL CUSTODIO

Por: [ |
Cargo: Apoderado
Teléfono y datos de contacto: | ]




ANEXO “C”
INFORMACION FINANCIERA DEL OFERENTE



Caixa Holding, S.A. y
Sociedades que componen el
Grupo CaixaHolding

Cuentas Anuales Consolidadas del
ejercicio terminado el

31 de diciembre de 2005 e
Informe de Gestién Consolidado,
junto con el Informe de Auditoria



CAIXA HOLDING, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO CAIXAHOLDING

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2005




CAIXA HOLDING,

S.A.

SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO CAIXAHOLDING

(SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y

CONSOLIDADOD A
(Miles de euros
ACTIVO 005 1004 PASIVD 2005 2004
ACTIVO NO CORRIENTEY PATRIMONIO NETO:
Fondo de comsrclo 4 51,206 48.633 Caplital y reservas 10.361.862 9.695.973
Otros activos lntangiblas 5 30,128 29.577 Capital sociat 2.625.871 2.629.871
Iamovilizado material [ 862.733 700,243 Prima de emisidn 5.995.565 €.010,160
Inversiones inmobitiarias 7| 3.848.765 3.672.495 Reservas . 593.325 546,260
ICipac en entid; ind. 8 3.486.941 3.254.609 Reservas de entidades valoradas por el métoco de la pacticipadidn 497.476 269,836
Inversiones financieras 9| 27.762.903  27.632.461 Resultado auibukdo # prupo £.153.225 639.896
Activos franciercs @ vencirmiento - B.OES Dwidendo s cuents entregado {507.000) {460.000)
Adivos financieros dispontbies pars 1a venta 21.242.232 21.024.180 Ajustes en patrimonio por valboraddén 3.242.941 2.370.718
Préstamos v cuentas 8 cobrar 6.520.671 6.600.196  Activos financieros disporibles para {a venty 3.210.44 1.397.612
Derivados de cobertura 2.586¢ 2748 Cobertura de los fujos de efectivo (32.404} (25.621)
Impusstes diferidos 668.012 621.555 Diferencias de cambio 64.911 {1.273)
Activos por resseguros 19.183% 20.301 Interesss minoritarios 1.176.980 787.216
Tots! active no corriesnte Total patrimonio neto (14781783 |[ 12.853.507
ACTIVO CORRIENTE: PASTVO NO CORRIENTE:
Existencias 545664 573.571 Provisionas & lmrgo plazo 14.226.751 13.058.080
Invarsiones finanderes 2.060.580 2.236.765 Provisiones por contratos de seguros 14.144.192 12.993.781
Acthvos financienos mantenidos para negociar 4439 6.963 Provisiones para impuestos - 4.326
Prksiamos y cuentas & cobrar 2.056.141 2.229.802 Provisiones para riesgos y compromiscs contingantes - 475
Activos mo corrientes en vemta 120.926 23.391 Otras provsiones 3 largo plaz B2.559 55,498
Ireversiones inmobitiarias 108.581 - Pasivos financierod a caste amortizado 4.950.588 5.652.666
Otros activos no commentes 12.345 22391  Oblignci porp de penst » largo plazo 4.669 4.971
Efectivo y otros pctives iquidos equivalentes 2425423 577.943 Pasivos por impuestos difertdos 588.218 429.303
Otros activos conientes 834,342 490.212 Capial con de pasivo Mt ] 3.000.000 3.000.000
Activos fiscales 206.056 85.001 Darivatlos de cobertura 145.146 1206.661
Periadifcadones 262.016 232,673
Dividendos pendientes de cobro 103.972 103.671 Total pasive na corrients
Otros activos comentes 62.298 £4.867
PASIVO CORRIENTE:
Totwf activo corrienta 5.786.035 3.901.682 | Pasivos h idos paca neg: - 3324
Provisi por de sagus 157.484 132.100
Pasivos financieros a coste emortizado 4.354.850 4.371.027
Oeudas con entidades de credito 2.031.677 2.221.475
Depdsins de la chenteda 1.220.987 1.411.641
Otros pR&ivos Ananciens a corto plazo 1.101.566 737.905
Pasivos flscales 20838 13.485
Ingresos diferidos 57.107 57.554
Otros pasivos 138.007 192.426
Total pesivo corrientn
[ TOTAL ACTIVO ] 41.520.441 || 39.889.504 TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 42.526.441 || 39.889.504

tLas notas de f2 1 a la 35 desaritas en la Memoria consolidada son parte integrante

de este batance de situacién consofidadc al 31 de dicembre de 2005.
(*) Las cifras comespondientes af ajerdico 2004 9e presentan Onica y excush

de 8 afectns ¢




CAIXA HOLDING, S.A., (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y
SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO CAIXAHOLDING

(Miles de euros)
Nota 2005 2004 (*)
Importe neto de la cifra de negocios 3.027.091 3.019.023
Ingresos de la actividad aseguradora 20122 1.928.122 2.082.436
Ingresos de 1 actividad finandera 20123 161,346 157.065
Ingresos de la adividad inmobiliaria 20 528.520 455.340
Dtros ingresos 20 408.503 324.182
Gastos de las actividades (2.423.800) (2.475.522)
Gastos de la actividad aseguradora 22 (2.146.320) (2.157.663)
Gastos de la actividad financiera (54.688) {54.198)
Aprovisionamientos y consumaos de explotacion (222.792) (263.661)
Rendimientos de instrumentos de capitaf 24 278.187 279.066
MARGEN BRUTO 881.478 822.567
Gastos de personal 25 (187.989) (177.344)
Amortizacién (122.508) (102.101)
Inmovitizado material e inversiones inmobiiiarias (111.813) (90.376)
Adtivo intangible (10.695) (11.725)
Ganandas/(Pérdidas) netas por deterioro de activos 26 (62.958) (20.173)
Otros gastoe de explotacién 27 (249.937) {191.000)
Resultados de entidades valoradas por ¢l método de la participacién 432.284 391.559
Ingresos finanderos ' 135.568 120.532
Gastos financieros (302.758) (293.717)
Diferencias de camblo (netas) 1.136 (1.475)
Comisiones percibidas 28 264.390 268.575
Comisiones pagadas 28 (219.927) (199.059)
Resultados de operaciones financieras 513.412 63.283
Activas y pasivos mantenidos para negodar (6.228) 28.333
Adtivos finanderos disponibles para la venta 9 520.439 38.151
Otros (799) (3.201)
Dotaciones netas a provisiones (35.696) (721)
Otras ganandas 29 378.548 87.245
Ganandlas por venta de nmovilizado material 227.611 75.591
Ganandas por venta de participaciones 146,243 6.420
Otros conceptos 4.694 5.234
Otras pérdidas 29 (12.610) (11.900)
Pérdidas par venta de inmovilizado material (1.359) (193)
Pérdidas por venta de participaciones (389) (589)
Otros conceptos (10.862) {11.118)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.412.433 756.271
Impuesto sobre beneficios 18 (65.950) (36.768)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.346.483 719.503
Resuitado atribuido a la minoria 13 (193.258) (79.657}
RESULTADG ATRIBUIDO AL GRUPO 1.1583.225 639.846
Beneficlo bisico y difuido por accién (en euros): 0,44 0,24

Las notas de la 1 a la 35 desaitas en la Memoria consolldada son parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganandas consolidada del ejercido 2005,

(*) Las dfras correspondientes af ejercicly 2004 se presentan (nica y exdusivamente a efectos comparativos.



CAIXA HOLDING, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y
SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO CAIXAHOLDING

Saidos reportados a1 31 de dichsabrs do 3609, §.877.613 147,345 ___(390.500) - TTBsaAw __9an9.7%7 - < - -
Distribucion de benefitios realizada con postarionidad - 391478 300.000 44,024 (735.459) - - - - -
Dividendo complemeantario 1003 repsrtido con postzviondad - - . (44.024) - (44.024) - - -
Ajutes por Imiyos de Cribanos contaties 193457 139.434 - - 332.891 1426803 (9.634) (2.237) 1.415.932

$INICS resxpresados 2 1 de enaro de 2064 8870490 678354 - - - T pAR A 1 A30.803 [5.834), (1.237) __ 1A15.032
Ingresos netos reconocdos diractaments en of patrimonio neto

Beneficsos/plrdidas por valoraddn - . . - - - 1.148.061 (33.120) 1.114.943

Importes transfesidas a Pérdidas y gananaas - - - - 31 5,120 6.175

Pasivos hecales dReridos . . - . - (177.307) 103 (36) (166.330}
Impuesto - . - (36.768) (36.78m) - - - -
Baneficlo dal ejercico - - - 675,614 878.614 - - . -

Ingresos y gasos del ] - - 635546 ____ 030846 PE AV 256213 (1273) 3.370.718
Dividendo complementario {#4.029) - . - (44.024) - - - -

Otros Movimentos de Reservs - 31.827 - - 31627 - - - .
Ajustes de Consoldacitn 44,160 (44.160) - - - - - - -
Dividends 8 cuenta del eferdicio actual - - {480.000) . {480.000) - - - -
Solto af 31 de dictembre de 2004 T_UBT0608 __ 65 EI1 __ (4%D.000) O __ 639846 _ 0.695.973 __ i307.613 (25.811) [273) 1370718

Ingresos netos reconociaos directamente en o patrimonio ety

BervefiGos/péroidas por vakoracién - - . . - 1443314 (17.079) 66.184 1.492.419

Importas transteridos & Pérdidas y ganandas - - - - . . {315.190) 6.865 - (308.515)

Pasivos fiscales diferidos . . - (315.302) 3631 - (311.671)
Impussto - - (65.950) (65.080) - - - -
Bereficko del ejeradc - - - - 1.218.175 1.219.175 - - - -

in p5t0% toakes del 5 - - 115398 _ 1183215 1210434 [Er 2] 4911 3.243, 941

. Distrbucin de benafidos 474591 165.315 - (635.846) . - .

Dividendo a cusnta del ajecticio anterior {480.000) 480.000 . - - - -

Dividendo compementaric 2004 (78.950) - - (78.950) - - - -

Dividenda & cuenta del ejertico sctisel - (507.000) (507.080) - - - -

Otros Movimentos da Reservas (14.135) 113.80% - - 99.614 . - - .

ajustes de Consokdatsin . 74509 (734.509) - - . - . - - .
Safdo a] 31 de diciembre da 2005 9.506.501 210,138 __ (807.008) - _T3F35 10362862 __3.310.434 (31.453) [TX T 3242941

Las notas 1 a 35 descitas en b Memoris forman parte itegrante de este estado
de cambios an & patimonio fetn convolidado del ejercicio 2005,




CAIXA HOLDING, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y
SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO CAIXAHOLDING

{Miles de eurus)
2005 2004 (*)

[1. Aujos de efectivo de ias actividades de explotacion 1.316.669 1.522.296 |
Resultado consolidado del eferciclo 1,153.225 639.846
Afjustes ai resuftada: (259.792) 206.152
Amortizacion de:

Adtivos intangibles (+) 10.695 11.725

Inmaovilizado Material (+) 111,813 90.376

Adtivos cedidos en arrendarmiento operativo (+) 58.428 98.067
Pérdidas por deterioro de activos (+) 62.958 20.173
Provisiones (+) 35.696 721
Dotaciones netas a pasivos por contratos de seguros (+) 883,249 621,158
Resultados de ventas de inmovilizado matertal {(+/-) (219.695) (80.632)
Resultados netos de ventas de partkdpaciones {+/-) (146.243) (5.831)
Resultados netos de cperadiones finanderas (+/-) (513.412) (52.165)
Resultados de entidades valoradas por el método de participaddn (+/-) (432.284) (391.559)
Rendimientos de instrumentos de capttal (-) (278.187) (279.066)
Ingresos financieros (-) (135.568) (120.532)
Gastos financleros (+) 302.758 293,717
Cambios en ef capital circulante. Varlacién a; 129.077 (1.734.718)
Administraciones piblicas (105.702) (30.532)
Ctros activos drculantes (26.774) (19.807)
Otros pasivos droulantes 67.194 182.809
Inversiones flnancleras 176.185 (1.773.837)
Existencias , 22.174 (93.351)
Otros pasivos no corrientes 294,159 2.411.016

Las notas 1 a 35 descritas en la Memaria consolidada forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada del ejerddo 2005

{*} Las dfras comespondientes al ejercicio 2004 se presentan (mica y exclusivamente a efectos comparativos.




CAIXA HOLDING, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y
SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO CAIXAHOLDING

ESTAROS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
S I A E ST D
(Miles de euros)
2005 2004 (*)

[2. Flujos de efectivo de las actividades de inversién 1.683.255  (4.550.178)|
Ingresos financercs 135.568 120.532
Rendimlentos de Instrumentos de caphtat (dividendos) 277.886 260.495
Inversiones (-) {2.490.140) (6.500.631)
Entidades del grupo, negoclos conjuntos y asocladas {96.052) (364.100)
Inversiones inmmaobiliarias {605.514) (2.614.771)
Activos materiales {800.781) (274.271)
Fondo de comercio (6.500) (53.324)
Otros aclivos Intanglbles (11,243) (4.184)
Activos finandleros disponibles para la venta {970.050) {2.980.689)
Otros acttvos financieros, neto - (209.292)
Desinversiones (+) 3.759.941 1.569.426
Entidades del grupo, negocios conjuntos y asodadas 187.329 16.114
Inversiones inmmoblilarias 196.576 258.861
Activas materiates 696.909 160.877
Fondo de comercio 3.837 -

Activos financieros dispenibles para fa venta 2.533.464 1.125.561
Activos no corrientes en venta 47.127 8.013
Otros activos financiemns 94.699 -

[3. Flujos de efectivo de las actividades de financiaclén (1.152.444) 2,948.882 |
Gastos financleros (302.758) (293.717)
Dividendos pagados (558.950) (344.024)
Varaciones a:

Instrumentos de pabrimonio 375.569 201.872
Capital y Prima de emision (14.195) (33.794)
Minoritarlos 389.764 235.666
Pasivos financleros a coste amortizado (largo plazo) {436.003) 1.510.126
Pasivos financieros a coste amortizado (corto plazo) {(2320.302) 1.874.625
[AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO 0 FQUIVALENTES 1.847.480 {79.000)]
Efectivo al comlenzo del eferciclo 577.943 656.943
Efectivo al final del ejercicio 2.425.423 §77.943
| Efectivo genarado durante el ejercicio 1.847.480 (79.000}]

Las notas 1 a 35 descritas en la Memoria consdlidada forman parte integrante de la cuenta
de pérdidas y ganandias consolidada del ejercicio 2005

(*) Las difras correspondlentes al ejercicio 2004 se presentan (nfca y exdusivamente a efectos comparativos,
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CAIXA HOLDING, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
Y SOCIEDADES QUE COMPONEN
EL GRUPO CAIXAHOLDING

CUENTAS ANUALES E INFORME DE GESTION CONSOLIDADOS
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO 2006




CAIXA HOLDING, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y
SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO CAIXAHOLDING

CAIXA HOLDING, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL)
Y SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO CAIXAHOLDING

{Mbes de euros)
ACTIVO Nats 1008 2005 (*) PASIVO Nota 2006 2005(")
ACTIVO NO CORRIENTE PATRIMONIO NETO:
Fondo de comerclo 4 . 51296 Capial y reservas 13| 11.861.147 10.362.862
Otros activos Intanglbies 5 27.379 30.115 Capiai soasl 2.629.871 2629871
Tnvmavilizado materini 6 937.035 $62.733  Pnma de emesidn 5.995.965 5.995.965
Invergiones inmobiliarias 7 90.002 3.848.765 Reservas 892,977 593.125
[ P an {ad; 8| 4.458.678 3486.041 Reservas de entidades vakwadas por el méodo de la participacidn 683.003 47.476
Inversiones financieras 9] 25.052,440 27.761.903 Resukado atribuido 3 Gupo 2.159.311 1.153.225
Activos finadclercs disponidles pars la venta 20.304.204 21.242,232 Dividendo a cuenta entregado (500.000) {507.000)
Préstamos y cuentas a cobrar 4.548.236 6.520.671 Ajustes en patrimonio por valoradén 13| 2.891.085 3.242.941
Otros actives financieros a vakor razonable Activos financiaros disponibies para la venta 2.878.810 3.210.434
con cambios en pérdicdas y ganancias 199.400 - Coberturas da os fujos de efectivo {3.135) (32.404)
Derivados de coberturs 17.239 9.566 Olerendas de camibic 17.410 64.911
Impuestos diteridos 18 301168 668.012 Intereses minoritardos 13 190.6%9 1.176.980
Actives por reagseguros 14.479 19.165
: Totai patrimonio nats
Total activs no carvienta [S5aw BT | 36759.855]
PASIVO NO CORRIENTE
ACTIVO CORRIENTE Provisiones a largo plazo 13.626.501 14.226.751
Existancias 10 32.342 545.644 Provisiones por contrats de segunos 14 13.560.706 14.144.192
Inversiones financieras 9| 2077453 2.060.588 Ouas provisiones a rgo plazo 15 65.795 82,559
Activios Tnanderas mantenidos par negociar 1.7%0 4.439 Pasivos financiaros a coste amortizado 16 1.777.367  4.950.588
Préstamos y cuentas 3 cobrar 2.073.852 2.056.141 Otroa pasivos filnsncieros a velor razonable
Otros actvos flnancleros a vasor razonabie con los an pé U ek ] 206.700 -
con (AMics en pérdidss y ganandas 2711 - Obligach porp de k 3 largo plaro 4.848 4,669
Activas no corrientes en venta 11 38.310 120.926 Pasivos por impuestos diferidos 18 1.424.210 588.218
Inversiones inmobdlarias 26.450 108.581 Capitsl con natursiaza da pasivo financiero 17| 3.000.000 3.000.000
Ctros activos no cnTientes 11.860 12.345 Derivados da cobertura 4.987 145.146
Efactivo ¥ otros activos liquidos equivaientes 12| 3.375.988 2.41542)
Otros activos comientes 976983  634.342 Tota! pastvo na corrents
Actives fiscales 18 69.123 206.056
Penodificaciones 269.355 262.016 PASIVO CORRIENTE:
Dividendos pendientes de cobro 119.515 103.972 Pagivos financieros mantenidos psra negociar 237 -
Otios activos corrientes L 2| 518.990 62.298  Proviziones por contratos de eaguros 14 169.457 157.484
Pastvos financiarcs a coste smortizado 16| 1772497 4.354.850
Total activo correnta Deudas con entidades de crédito 1312835 2.031.877
Depdsitos de la cllentela 6.687 1.220.987
Ctros pasives financieros  corto plazo 452.975 1.101,986
Fasivos fiscales 18 171194 20.838
Ingresos diferidos 93.482 57.107
Dtros pasivos 204.925 238.007
Total pasivo corrierta

37.400.986 | 42.520.441 | TOTAL PASIVO Y FPATRIMONIO NETO 1 37.400.986 § 42.526.441

[ TOTAL ACTIVO 1

Las notas de la [ 3 la 35 descrias en la Memoria consolidada son parte itegrante
de este baiance de stuacién consolidado a 31 de didembrs de 2006

(*) Las cifras comespondientes a 31 de diciembre de 2005 se presentan (nica y exc 2 efectos comp,




CAIXA HOLDING, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y

SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO CAIXAHOLDING

RRE NDIE L E

FINA
A 31 DE DICIEMB 1a3
(Miles de euros)
Nota 2006 2005 (*)
Importe neto de la cifra de negocio 2.479.373 3.027.091
Ingresos de la actividad aseguradora 20y 22 1.727.659 1.928.122
Ingresos de la actividad financiera 20y 23 88.682 161.946
Ingresos de la actividad inmobiltaria 20 283.307 528.520
Otros ingresas 20 379.725 408.503
Gastos de las actividades (2.049.239) (2.423.800)
Gastos de la actividad aseguradora 22 (1.885.169) (2.146.320)
Gastos de la actividad financlera (29.522) (54.688)
Aprovisionamientos y consumos de explotadién (134.548) (222,792)
Rendimientos de instrumentos de caplital 24 268.110 278.187
MARGEN BRUTO 698.244 881.478
Gastos de personal 25 (151.248) (187.989)
Amortizacion (137.495) (122.508)
Inmovilizado material e Inversiones inmobifiarias 6 (126.682) (111.813)
Activo intangible 5 (10.813) (10.695)
Gananclas/(Pérdidas) netas por deterioro de activos 26 28.273 (62.958)
Otros gastos de explotacién 27 (187.299) (249.937)
Resultados de entidades valoradas por el método de la participacién 491.210 432.284
Ingresos financieros 165.723 135.568
Gastos financieros (213.834) (302.758)
Diferencias de cambio (netas) (438) 1.136
Comislanes percibidas 28 262.779 264.390
Comislones pagadas 28 (227.644) (219.927)
Resultados de operaciones financieras 1.022.206 513.412
Activos y pasives mantenidos para negodar 8.841 (6.228)
Activos financieros disponibles para la venta 9 1.015.928 520.439
Otros (2.563) (799}
Dotaclones netas a provisiones (140) (35.696)
Otras gananclas 29 1.097.680 378.548
Ganancias por venta de Inmovilizado material 29.192 227.611
Ganandias por venta de participaciones 1.051.113 146.243
Otros conceptos 17.375 4.694
Otras pérdidas 29 (5.137) (12.610)
Pérdidas por venta de inmovifizado material - (1.359)
Pérdidas por venta de participaciones (446) (389)
Otros conceptos (4.691) (10.862)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 2.842.880 1.412.433
Impuesto sobre beneficios 18 {620.395) (65.950)
RESULTADO CONSOLIDADQ DEL EJERCICIO 2.222.485 1.346.483
Resultado atribuido a la minorfa 13 ‘ (63.154) (193.258)
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 2.159.331 1.153.225
Beneficio béslco y dlluido por accién (en euros): 0,82 0,44

Las notas de la 1 a la 35 descritas en la Memoria consolidada son parte Integrante de Ia cuenta

de pérdidas y ganandas consolidada del ejercicio 2006

(*) Las cifras correspondientes al ejercicio 2005 se presentan Unica y exclusivamente a efectos comparativos.



CAIXA HOLDING, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y
SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO CAIXAHOLDING

Capttal, Reservas on Dvidonfo s Derefiks Activos Bwncivre (oberhsas do bs  Difesencies Ajusies en
Primaarriméiny  Sooeawrkeny it wnbodos & Capital y daponbies para s de Potr rmonio por Itereses  Total parrimonio
famervan Comoisdas ~ ewegedy _ Gnpo roasrves la vents de efectho __ __cambb Yulorackén mdoor Hartes neto

Saido a 31 de diclembra de 2004

8.870.506 _ &h5.501 _(480.000) _ 639.846 _ D.695973 _ 2397.612 (25621) __ (1.273) 2.370.718

787.216 12.853.907

Ingrasos netos & e e
Ganarias/Dérddes por valoraotn 14H3.314 (12.09) 66,184 1.492.419 - 1.492.419
Irmparms rarsfancos & Péccidas v ganencias - - - (315190} [ %73 (38.525) - (306.525)
Pasvos Fecales dheridos - - (315.302) 3.631 (311671} - (311,671)
Impusstn {65.950) (65.550) . . . - . (65.950)
Benedoy 3o eercin 1289075 1219175 . . - 193.258 1.412.433
Igresen y pastos totles dd eprcion srbudor d Gipe - - CR3s _1.153.225 e12622 ©75) & ma 8722y 193,258 2.218.706_
Dstrbucién d banefiios 74531 ¥5.315 (839.04) - . - -
Dividencls # cuenta del ajerciao arterar (480.000) 480,000 - . - - -
Dividendo compismentania 2004 (78.950) - (78.950) - - (76.950)
Onvdnoo & asrta def eyetioo acdl . (207,000} (507.000) - . . - - (507.000)
Orox Movementos de Raservas (14.595) 113808 99.614 . - 196.506 296.120
Apaoss do Corackdacdn TS0 (734.509) . - . - - - -
Saldo 031 Je dickembre de 2005 9506501 ___210.136_ _(507.000] 1.153.225 10.062.863 _ 3510404 (32 204) __64.511 3342941 _ 1.176.960 14,792,783
Ingrescs nelos reconcadas dr ectuments en ¢ patrirzro Nelo
Ganancies férdides por vdoraddn - 151464 ».183 (47 501} 1.456.328 - 1.496.128
Invgortes ansferidos P didss v garnaroms - . - - (r60.126) 3682 . (755.444) - (755.444)
Pasvos facales diendos - - . (1,086 144) (4.596) (1.09.740) - (1.090,740)
Ireustio - - CN.X5)  (620.395) - - - - - (620.395)
Benehoo dol efercio . 27076 2.77972%6 - - - - 62154 2.842.880
Ingresos y gastos totdes ol ey aoo atrtxidos 8 Gupo TIm; 215931 VD) BX9 (47501 [349.856) 61154 1.872629_
Crstrinackin de berehone 505,505 547.716 (1.153.25) - - - - -
Orvidando & asents del ejroco anterion (507 .000) 507 000 . - B - - -
Cividerdo complementaro 2005 {150.000) (150.000) - (150.000)
Owndendo a auia del eprtico ackual . . (500.000) (500.000) . - . - - (500.000)
o, Morirmierios de. Reservas 00 (11.446) (31.046) . . - (1.049445)  (1.060.491)
Apsstes. de Consokdacin 42,950 (420.90) - - . . - - - -
Salio a 31 de diclerbre do 2006 5.864.060 __317.756 _(500.000) Z.155.031 _11.861.147_ _ 2,878,810 (3.135) 17.410 _ 2.899.005 190689 __ 14.944.921

Lat notes da I 1 3 1a 35 desoitas &t s Mamona coradidacs 500 parts indisgy ants de esta ectady
de cambios en d perimonio neto consoldads del ajercido 2006



CAIXA HOLDING, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y
SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO CAIXAHOLDING

(Miles de euros)

2006 2005 (*)

[1. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién {1.531.487) 1.316.669
Resultado consolidado del ejercicio 2.159.331 1.153.225
Ajustes en el resultado: (2.316.791) (259.792)
- Amortizacion de:

Activos intangibles (+) 10.813 10.695

Inmovilizado material (+) 69.268 111.813

Activos cedidos en arrendamiento operativo (+) 57.414 58.428
- Pérdidas (+)/ recuperaciones (-) por deterioro de activos (28.485) 62.958
- Provisiones (+) 140 35.696
- Dotaclones netas a pasivos por contratos de seguros (+) 387.333 883.249
- Resultados de ventas de inmovilizado material (+/-) (29.192) (219.695)
- Resultados netos de ventas de participaciones (+/-) (1.050.667) (146.243)
- Resultados netos de operaciones finandieras (+/-) (1.022.206) (513.412)
- Resultados de entidades valoradas por el método de particlpacion (+/-) (491.210) (432.284)
- RendIimientos de instrumentos de capital (-) (268.110) (278.187)
- Ingresos finanderos (-) (165.723) (135.568)
- Gastos financieros (+) 213.834 302.758
Cambios en el capital circulante. Variacién en: (231.741) 129.077
- Administraciones publicas 287.289 (109.702)
- Otros activos drculantes (464.031) (26.774)
- Otros paslivos circulantes (31.938) 67.194
- Inversiones financieras (17.273) 176.185
- Existencias (5.788) 22,174
Otros pasivos no corrientes (1.142.286) 294.159



CAIXA HOLDING, S.A. (SOCIEDAD UNIPERSONAL) Y
SOCIEDADES QUE COMPONEN EL GRUPO CAIXAHOLDING

(Miles de euros)

2006 2005 (*)
|2. Flujos de efectivo de las actividades de inversién 3.072.395 1,683.255
Ingresos financieros 165.723 135.568
Rendimientos de instrumentos de capital (dividendos) 252.567 277.886
Inversiones (-) (962.698) (2.490.140)
- Entidades del grupo, negocios conjuntos y asociadas (210.170) (96.052)
- Inversiones inmobiliarias i (63.051) (605.514)
- Activos materiales (308.537) (800.781)
- Fondo de comercio - (6.500)
- Otros activos intangibles (14.999) (11,243}
- Activos financieros disponibles para la venta (180.865) (970.050})
- Activas no corrientes en venta (25.511) -
- Otros activos financieros, neto (159.565) -
Desinversiones (+) 3.616.803 3.759.941
- Entidades del grupo, negocios conjuntos y asociadas 1.731.250 187.329
- Inversiones inmobiliarias - 196.576
- Activos materiales 180.620 696.909
- Fondo de comercio - 3.837
- Activos financieros disponibles para la venta 1.704.933 2.533.464
- Activos no corrientes en venta - 47.127
- Otros activos financieros - 94.699
[3. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (590.343) (1.152.444)
Gastos financieros (213.834) (302.758)
Dividendos pagados (657.000) (558.950)
Variaciones en:
- Instrumentos de patrimonio (119.255) 375.569
Capital y prima de emisién - {14.195)
Minoritarios (119.255) 389.764
Pasivos financieros a coste amortizado (largo plazo) 891.724 (436.003)
Pasivos financieros a coste amortizado (corto plazo) (491.978) (230.302)
[AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES 950.565 1.847.480
Efectivo al inido del ejercicio 2.425.423 577.943
Efectivo al final del ejercicio 3.375.988 2.425.423
950.565 1.847.480

[ Efectivo generado durante ef ejercicio

Las notas de la 1 a la 35 descritas en la Memoria consolidada son parte integrante de este estado

de flujos de efectivo consolidados del ejercicio 2006

(*} Las cifras correspondientes al efercicio 2005 se presentan Onica y exclusivamente a efectos comparativos.
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Balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2007 y 2006

ratas ¥ a3}

e e et e e e s T
ACTIVO Nota 2007 2006 (*)
ACTIVO NO CORRIENTE
Fondo de comercio y otros activos intangibles (Nota 4) 783.978 27.379
Inmovifizado material {Nota 5) 1.116.102 937.035
Inversiones inmobiliarias {Nota 6) 23.935 90.092
Inversiones integradas por el método de
la participacién (Nota 1) 5.381.396 4.458.678
Activos financieros 28.593.611 25.069.679

Activos financieros disponibles para Ja venta (Nota 8) 26.595.431 20.304 804

Préstamaos y cuentas a cobrar (Nota 8) 1.728902 4548.236

Otros activos financieros a valor razonable

con cambios en resuftados (Nota 8) 255.246 139 400

Dervados (Nota 9) 14032 17.239
Activos por impuestos diferidos (Nota 17} 71.142 302.168
Activos por reaseguros (Nota 13) 49.716 14.479
Total activo no corriente 36.019.880 30.899.510

ACTIVO CORRIENTE
Existencias 7.413 32.342
Activos financieros a corto plazo 2.688.684 2.077.853

Activos financieros mantenidas para negociar (Nota 8) 1,325 1.290
Préstamos y cuentas a cobrar (Nota 8) 2 682.938 2.073.852
Qtros activos financieros a valor razonable

con cambios en resultados (Nota 9) 4421 271

Activos no corrientes mantenidos para fa venta (Nota 10} 25.443 38.310

Otros activos corrientes 753.793 976.983
Activos hscales (Nota 17) 98.017 69.123
Periodificaciones 346.233 269355
Dividendos pendientes de cobro 155.743 119.515
QOtros activos corrientes 153.800 518.990

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes (Nota 11) 1.185.352 3.375.988
Total activo corriente 4.660.685 6.501.476

40.680.565 37.400.986

TOTAL ACTIVO

Ly noas de 1a 1 413 27 descritas en la Mamoria (onsohdada y 10y anexos son patle ntegrante de este balance e utuacwn consoiniadn
A It e thewembre de 2007
(*) Las cifras cormespondeentes a 311 de diaembre Je 2006 se presentan unica y exclusmamente 3 efetos comparativos



Balances de situacion consolidados a 31 de diciembre de 2007 y 2006

(et 1 a )

— SOOI - e B

PASIVO Nota 2007 2006 (*)

PATRIMONIO NETO:

Capital, reservas y resultados (Nota 12} 11.353.238 11.861.147
Capital sovial 3362890 2629871
Prima de emision y reservas 7.708.056 5.995.965
Reservas 517 317 1.575 980
Resultado atribuide al Grupo 1725 862 2.159 33
Dividendo a cuenta entregado ; (1 960.887) 1500.000)

Ajustes en patrimonio por valoracién (Nota 12} 3.500.578 2.893.085

Intereses minoritarlios {Nota 12) 159.775 190.689

Total patrimonio neto 15.013.591 14.944.921

PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo 16.241.748 13.630.949
Provisiones por contratos de seguros (Nota 13) 16.190.401 13.560 706
Otras provisiones a largo plazo {Nota 14) 51.347 70.243

Deudas a largo plazo 4.004,106 1.989.054
Pasivos financieros a coste amortizado {Nota 15) 3.730.520 1.777.367
Otros paswvos financieros 271915 206.700
Derivados {Nota 9) 1671 4987

Pasivos por impuestos diferidos (Nota 17) 1.591.216 1.424.210

Capital con naturaleza de pasivo financiero - 3.000.000

Total pasivo no corriente 21.837.070 20.044.213

PASIVO CORRIENTE

Provisiones por contratos de seguros (Nota 13} 403.610 169.457

Pasivos financieros a coste amortizado 2.970.993 1.772.497
Deudas con entidades de crédito {Nota 15) 2.452.795 1.312.835
Depositos de la chentela (Nota 15) 6.605 6.687
Otras pasivos financieros a corto plazo 511593 452975

Pasivos financieros mantenidos para negociar (Nota 9) 438 297

Derivados {Nota 9) 273.748 -

Pasivos fiscales (Nota 17) 136 171.194

Ingresos diferidos 108.947 93.482

Otros pasivos 72.032 204.925

Total pasivo corrients 3.829.904 2.411.852

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO 40.680.565 37.400.986

Las notas de 1a 1 3 la 27 descias en la Memona consokdads y 104 aneras son parte integrante de este balance de situscion consohdadn
a 31 de doembire de 2007
(*} Las rifras correspandsentes o 31 Je thoemise de 2006 se (vesentan unica y exchusvamente 3 efectos comparainos.

Criteria CaixaCorp cuentas anuales 07



Cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas correspondientes a los ejercicios
anuales finalizados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

frolan b adl
U —_— .. _ e e
Nota 2007 2006 (*)
Importe neto de la cifra de negocio (Nota 18.1) 2.227.420 25.069.679
Ingresos de la actvidad aseguradora (Nota 18.3) 1577 941 1.784.965
Ingresos de la actividad financiera (Nota 18.4) 269.705 291 548
Ingresos de la actividad inmobiliaria 62.580 283.307
Otros ingresos 317.194 379 725
Gastos de 1as actividades {Nota 18 2) (1.599.78S) (2.287.868)
Gastos de la actividad aseguradora (Nota 18.3} (1.376.697 1 849.551)
Gastos de la actividad financiera (Nota 18.4) (170.893) (203.769)
Aprovisionamientos y consumos de explotacdn (52 195) (134 548)
Rendimientos de instrumentos de capital (Nota 18.5) 276.064 268.110
MARGEN BRUTO 903.699 719.787
Resultadaos de entidades valoradas por
el método de la participacién 696.638 491.210
Gastos de personal {Nota 18.6) {121.780) {151.248)
Amortizacién del inmovilizado (113.662) (137.495)
Ganancias/(Pérdidas) netas por deteriaro
de activos (Nota 18.7) (26.298) 28.273
Otros gastas de explotacién (Nota 18.8) (147.381) {187.299)
Ingresos financieros 110.873 165.723
Gastos financieros (98.945) (198.953)
Diferencias de cambio {netas) {157) {438)
Resultados de operaciones financieras (Nota 18.9} 463.905 1.022.206
Activos y pasivos mantenidos para negociar 8.407 8.841
Activos financieros dispanibles para la venta 455,498 1.015928
Otros - (2.563)
Dotadones netas a provisiones 11.359 (140)
Otras ganancias (Nota 18.10) 108.033 1.096.391
Ganancias por venta de inmovilizado materiaf 82.340 29,192
Ganancias por venta de participaciones 10365 1051113
Otros conceptos 15.328 16.086
Otras pérdidas (Nota 18.10) {9.763) (5.137)
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 1.776.521 2.842.880
Impuesto sobre beneficios {Nota 17 2) {21.570) (620.395)
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 1.754.951 2.222.485
Resultado atribuido a la minoria (Nota 12.7) (29.089) (63.154)
RESULTADO ATRIBUIDO AL GRUPO 1.725.862 2.159.331
0,62 0,82

Beneficio bisico y diluido por accién (en euros):

Las nofas de a3 ata 27 dewntas en L Memona conosdada y o4 Aexos son parte miegrante de k3 Cuenta de perdidas y ganancas
conwlidada del eercicio 2007
(") Las ctas courmpondeentes 4 31 de dhermbire 3¢ 7006 s@ niesentan unid y e hiivamerile 4 efectos rompaativen




Estados de cambios en el patrimonio neto consolidado de los ejercicios anuales
acabados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

1tas a3 (Mikes e euron)

Capeal, Prima Reservas en Dvidendo a Benetwios
de emision y Sockedades cuenta Atnbuiaos
Reservas Consohdadas entreqado al Grupo
Saldo a 31 de diciembre de 2005 9.506.501 210.136 (507.000) 1.153.225
Ingresos netos reconocidos directamente en
el patrimonio neto
Gananaas / pérdidas poy valoracion
Importes transferidos a Pérdidas y ganacias -
Pasivos fiscales diferidos - - -
Impuesta - - - (620.395)
- - 2.779.726

Beneticio del ejercicio

- - 2 159 331

lngresos y gastos totales del e}eracxo atnbundos al C:rupo -
Distribucion de beneficios 605.509 547 716 - (1.193 225)
Dwidendo a cuenta del ejercicio anterior (507.000) - 507.000 -
Dividendo complementario 2005 (150.000) - - -
Dividendo a cuenta del ejercicto actual - - (500.000) -
Otros Movimientos de Reservas 100 (11 146) - -
Ajustes de Consolidacion 428950 (428.950) - -
Saldo a 31 de didembre de 2006 9.884. 060 317.756 (500.000) 2.159.331
Ingresos netos reconacidos directamente en
el patrimonio neto
Ganancias / pérdidas por valoracion - - - -
Importes transferidos a Perdidas y ganacias - - -
Pasivos fiscales diferidos - - - -
impuesto - - - (21 570}
Beneficio del ejercicio - - - 1747.432
Ingresos Y gastos lotales del ejercicio ambuudos al Grupo - - - 1. 725 862
Distribucion de beneficios 1.833 198 326.133 - (2.159.331)
Owidendo 3 cuenta del ejercicio anterior (500.000) - 500 000 -
Dividendo comptementano 2006 (165 000) - - -
Daidendos con cargo a reservas y prima de emision  (3.193.655) - - -
Amphaciones de capital 3.848.350 -
Gastos de 13 OPS (86.471) - -
Dividendo a cuenta del ejercicio actual - - {1.960.887)
Otros Mavimientos de Reservas 1676.108) -
Ajustes de Consoltdacion (983.481) 983.481
Saldo a 31 de dictembre do 2007 IO 637 001 951 262 (1 960 887) 1 725 862

(1) Dentra de Otras movenentos do Roscrvas del epugrafe de Reservas on S000aades Conomidiids se o luysn 1S siquienites asper tas

al 424 Ml de euras poc o alacto patnmomial, en &l Curso dél Proceso de HOIganZAceOn 10N previo A B salida v boka de Critena CamaCorp, de
I compEaventa de 1as DAOpAcones de Abertrs, S A | Imeersones Autopsstas, S L, Talelorsca, S A, Gas Naturl S0 G. S & | Finconsum, £FC . SA y
CanaRenting, S A entre las socedades C g Baicelona Vida, § A de Seguras y Reasequtos, Banca de Europa y Critend CacaCorp 4 precws de mercado
Con 3135 compraventas se ha produckdo Lna actuahzacon del coste Incal de estas socedades en & Grupo Cnterw Camal omp

bl 214 Mt de euros por el efecto patrimonial def saneamienio reakizado por Caxa Barcelona Vida, S A de Seguros y Reasequros. (on antenondad
a3 venta a "1 Caixa”, dervado de ia 3pcacion de un test de sufikiencia de pPasvas Actudriales

1 30 Ml Je eurns por el 2facta patnmarial detrdo 3 s Asmnuoon del valor et/ o contabie da A \ocwdad Aberts, 5 A (imo Lanwuencd
el pago de davxdendos no regrstrados en ol Grupo Crtera



(165.000)
(3.193.655)
3.848.350
(86.471)
(1.960.887)
(676.108)

11.353.238

3.499.544 23.738 (22.700)

pAtimomo neto consolrdado del epercion 2007

Capital Actvas finan Coberturas Diterancias
y asponibles de los flujos de
Reservas para la venta de efectivo cambio
10.362.862 3.270.434 {32.404) 64.911
1514 646 29.183 (47.501)
- {760.126) 4.682
- (1.086.144) (4 596}
{620.395) -
2.779.726 .
2.159.331 (331 6249) 29.269 {47 501)
{150.000)
(500.000) .
(11.046) R R
11.861.147 2.878.810 (3.139) 17.410
1256.586 35674 (40 110)
- (382 825) (3,510} -
(252.027) (5 295) -
(21.570) - .
1.747.432 -
1.725.862 620 734 26369 {40110)

1.496.328
(755.444)
(1.090.740)

(349850

Total

Interases patrimonio
minoritarios neto
1.176.980 14.782.783
1.496.328

(755.444)

(1.090.740)

- (620.395)

63.154 2.842 880

63.154 1.872.629

- - (150.000)
(500.000)

- (1.049.445) (1.060.431)
2.893.085 190.689 14.944 921
1.251.150 - 1.251.150
{(386.335) - (386.335)
(257.322) - (257.322)
- - (21.570)

- 29.089 1.776.521

607.493 29.089 2.362.444

- (165.000)

- - (3.193.655)

- - 3.848.350

- (86.471)

- (1.960.887)

- (60.003) (736.111)

3.500.578

159.775 15.013.591

(23 notas de la 1 a la 27 descrrtas en 13 emona consohdada y los 3nexos son parte integrante de este estada de rambeos en e
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Estados de flujos de efectivo consolidados correspondientes a los ejercicios
anuales finalizados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

I F S H

e Mites de euros

2000 2008 (%)

1. Flujos de tesoreria procedentes de

(usados en) las operaciones (1.745.321)
Resultado antes de impuestos 1.776.521 2.842 B8O
Astes en el resultado: {1.505 381) (2.316 791)
- Amortizaciones de activos intangibles e inmowlizado material 113.662 137,495
~ Perdidas {(+}/recuperaciones (-) por deterioro de activas 26 298 (28.485)
- Variacion de prowvisiones (+/-) (11.359) 140
- Dotaciones netas a pasivos por contratos de sequras (+) {94.280) 387.333
- Resuttado de ventas de inmovilizado material (+/-) (82.308) (29.192)
- Resultados netos de ventas de participaciones (+/-) (B.859) (1.050.667)
- Resuitados netos de operaciones financieras (+/-) {463.905) (1022.206)
- Resultados de entidades valoradas por el metodo
de participacion (+/-) (696.638) (431.210)
- Rendimientos de instrumentos de capital {-) {276.064) (268.110)
- Ingresos financieros {-) (110.873) {165.723)
- Gastos financieros (+) 98.945 213.834
Cambios en el capital cornente 149.955 (578.693)
Otros pasivos no corrientes 74.007 (1.142 286)
Pagos por intereses (97 862) (219.637)
Pagos por impuestos (14.840) (330.794)
2. Flujos de tesoreria procedentes de
(usados en) las actividades de Inversién (3.331.997) 3.072.395
Caobros por intereses 111.784 165723
Rendimientos de instrumentos de capital 250.880 258.956
Dividendos recibidos de 1as entidades asociadas 263.198 220955
Inversiones (-) (7.839.912) {1 190.042)
- Entidades del grupo, negocios conjuntos y asociadas (1) (2.441.257) (210.170)
- Activos materiales e inversiones inmobiliarias (412.899) (371588)
- Otros activos intangibles (4.088) (14.999)
- Activos financieros disponibles para a venta (4.252.879) (180.865)
- Activos no corrientes en venta - (25.511)
- Prestamos concedidos (485.345) (17.711)
~ Otros activos, neta (243 444) (369.198)
Desinversiones {+) 3.882.053 3.616.803
- Entidades del grupo. negocios comuntos y asociadas 8628 1731.250
- Activos materiales e inversiones inmobuliarias 226.644 180.620

3.646.781 1.704.933

- Activos financieros disponibles para la venta



Estados de flujos de efectivo consolidados correspondientes a los ejercicios
anuales finalizados el 31 de diciembre de 2007 y 2006

wolas 1 a )
- Mll.s:k_”euros

2007 2006 {(*)
3. Flujos de tesorerfa procedentes de
(usados en) las actividades de financiaciéon 758.961 (376.509)
Divdendos pagados (2.025,000) (657.000)
Pagas por reparto de prima de emision y reserva voluntaria (3.193.659)
Ampliaciones de capttal 3.848 350 -
Gastos pagados en relacion con las ampiiaciones de capitat (106.105) -
Otras variaciones - (119.255)
Préstamos obtenidos 2.235.37 399.746
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO
O EQUIVALENTES (2.190.636) 950.565
tfectivo al inicio del ejercicio 3.375.988 2.425.423
Efectivo al final del ejercicio 1.185.352 3.375.988
Efectivo generado {consumido) durante el ejeccicio (2.190.636) 950.565

Las rotas de fa | ala 27 descritas en L3 Memana consokdada y Y03 anexcs son pane mtagrante del estado de flujos de efectivo
consodlado del ejerckio 007
(1) tncluye el efecta neto de Jas adquiaciores y ventas de socedades canectadas (on 1a recrganizacion del penimetro.

'] Las atras correspandentes 2 31 de dwdemixe Jde 2006 se presentan (nica y <xchuseamente 3 efetos comparatives
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FOLLETO INFORMATIVO DEFINITIVO. La Oferta Publica de Adquisicion a que hace referencia este
Folleto Informativo ha sido autorizada por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Este Folleto Informativo podra consultarse en la pagina electrénica en la red mundial de la
Comision Nacional Bancaria y de Valores y de la Bolsa Mexicana de Valores, S.A.B. de C.V_, en las

siguientes direcciones:

www.cnbv.gob.mx

www.bmv.com.mx




