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Informe de los auditores
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Financiero Inbursa

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de Operadora Inbursa de Fondas de Inversidn, S.A, de C.V., Grupo
Financiero Inbursa (la Operadora), que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de
2022, el estado de valuacian de cartera de inversion, el estado de resultados integral, de cambios en al
capltal contable ¥ el estado de flujos de efectivo, correspondientes al ano que termind en esa fecha, asi como
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas,

En nuestra opinldn, les estados financieros adjuntos de la Operadora han sida preparados, en todos los
aspectos importantes, de conformidad con los Criterios de Contables ("Criterios Contables®) establecidos por
la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la "Comision™) y en las Disposiciones de caracter general
aplicables a los Fondas de Inversion y a las personas gue les prestan servicios (las "Disposiciones”),

Fundamentos de la opinion

Llevamos a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (M1AY.
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccidn de
Respansabilidades de los auditores independientes en relacian con la auditoria de los estados financieros dea
nuestro fnforme, Somos Independientes de la Operadora de conformidad con el Cadigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores {Codigo de
Etica del IESBA) y con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Plblices (Cddigo de Etica del
IMCP), ¥ hemaos cumplide las demas responsabilidades de ética de conformidad con el Codige de Etica del
IESBA v con el Codigo de Etica del IMCP. Consideramos gue la evidencia de auditoria gue hemos obtenido
proporciona una hase suficiente v adecuada para nuastra opinian,

Parrafo de énfasis

Coma se menciona en la Mota 4, la Comision, completd el proyecto de actualizacian del marce contable
aplicable a las Operadoras de Fondos de Inversion que tiene el objetivo de converger de manera parcial con
clartas Normas de Informacion Financiera y atender los Ultimos cambios en la normativa contable
internacional, La Operadora de Fondos adoptd estas nuevas disposiclones a partir del 1 de enerc de 2022
generando que los criterios, politicas contahles y de informacién utilizados para preparar la Informacidn
financiera de 2022 difieran con las aplicadas en el afo anterior. Derivado de esta situacian la Comision
establecio gue los estados financieras basicos correspondientes al pericdo concluido el 31 de diciembre de
2022, no deberan presentarse comparativos con el pericdo terminado el 31 de diciembre de 2021,

Muestra opinidn no ha sido modificada en relacidn con esta cuestion.



Otros asunilos

Los estados financieros adjuntos presentan informacian financiera no auditada dentro de sus Notas, la cual
&5 requerida en las Disposiciones establecidas por [a Comisidn,

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, seqdn nuestro juicio profesional, han sido
de la mayor relevancia en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual, Estas cuestiones
han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto v en la
formacion de nuestra opinidn sobre estos, v No BXpresamaos una opinidn por separado sobre esas cuestiones,
Hemas determinado gue la cuestion que se describe a continuacion es la cuestion clave de la auditoria que
se debe comunicar en nuestro inferme,

Comisiones por servicios de administracién

Los ingresaos gue se derivan de servicios de administracldn prestados a los Fondos de Inversion gue se
registran conforme se devengan, de acuerdo con los contratos celebrados v aplicando las comisiones fijadas
en los prospectos de Informacion al pablico inversionista de cada uno de los Fondos de Inversion que la
Operadora administra.

Las comisiones por administracion de los Fondos de Inversién representan el 100% del total de ingresos de
la Operadora, por lo gue la Integridad v exactitud de las comisiones por administracion y distribucion tlenen
un impacta significativo en los estados financieros de la Operadora.

Muestra revision incluyd procedimientes al 31 de diciembre de 2022 enfocados a la integridad de las
comisiones por administracidn y distribucidn a través del cotejo del total de series accionarias de los Fondos
de Inversidn que la Operadora administra, sujetas al pago de una comision de administracion o de
distribucian; y exactitud de las comisiones cobradas por los mencionados conceptes mediante el recalculo de
la mismas, cotejando el importe de los activos netos utilizados come base de calocule, ¥ multiplicande dicha
base por porcentaje de comision aplicable, Este ultimo catejado contra los porcentajes establecidos en los
prospectes de informacidn al pablico Inversionista de los Fondos de Inversidn,

Los resultadoes de nuestros procedimientos de auditoria fueron razonables.

Responsabilidad de la Administracion y de los responsables de gobierno corporative de la
Operadora en relacién con los estados financieros

La A&dministracion de la Operadora es responsable de la preparacion de los estados financieros de
conformidad con los Criterins Contables v del control interno que la adminisktracion considere necesario para
permitir la preparacidn de los estados financieros libres de errer material, debido a fraude o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracidn de la Operadora es responsable de la
evaluacién de la capacidad de la Operadora de continuar como empresa en funcionamienta, revelandao,
segln corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamienta y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto si la Administracion tiene la intencion de liguidar a la
Operadora o detener sus operacionas, o bien na exista otra alternativa realista.

Los responsables del goblerno de la Operadora son responsables de la supervisién del proceso de
informacion financiera de la Operadora.

Responsabilidades de los auditores independientes en refacién con la auditoria de los estados
financieros

Muestros objetivos son obtener una sequridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de Incorreccion material, debido a fraude o error, y emitic un informe de auditoria gue contiene nuestra
apinidn, Sequridad razonable es un alto nivel de seguridad, pere no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las MIA siempre detecte un error material cuando existe, Los errores pueden deberse a
fraude o error v se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablements que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarias toman basandose en las estados
financieras.




Come parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las MIA, ejercemos nuestro juicio profesional v
mantenemas una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. Mosotros también:

- ldentificamos y evaluamos los rlesgos de incorreccidn material de los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
abtenemos evidencia de auditoria que sea suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incomreccion material debide a un error, yva que el fraude puede implicar
colusian, falsificacidn, emisiones dellberadas, manifestaciones Intencionalmente errdneas, o la elusion
del control intermo,

= Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuadas en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Operadora.

- Evaluamos la adecuacién de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables v la correspandiente informacion revelada par la Administracian,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion por parte de la Administracion, de la norma contable de
empresa en funcionamiento v, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, conclulmos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Operadora para continuar como emprasa en
funcionamiento. Si concluimaos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemaos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada,
Muestras conclusiones se basan en la evidencla de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestra
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Operadora deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluarmos la presentacion global, la estructura v el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y eventos relevantes
de un modo que logran la presentacion razonable,

Comunicamas a los responsables de gobierno corporative de la Operadora en relacion con, entre okras
cusstinones, el alcance v &l momento de la realizacion de la auditoria v los hallazgos significativos de la
auditeria, asf comeo cualguler deficlencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables de gobierno corporative de la Operadora una declaracion de que
hemos cumplide con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia v les hemos
comunicado acerca de todas las relaciones ¥ demas cuestiones que puada pensarse razonablements que
influyan en nuestra independencia, ¥ en su caso, las correspondientes salvaguardas,

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, 5.C.
Miembro de-Betoitts Touche Tohmatsu Limited

de Auditoria Fiscal Federal MOm, 18128

29 de marzo de 2023



Operadora Inbursa de Fondos de Inversién, S.A. de C.V,,

Grupo Financiero Inbursa

Av, Paseo de las Palmas 750, Col. Lomas de Chapultepec 111 Seccidn
Migucl Hidalgo, Ciudad de México C.P. 11000

Cartera de inversion

Al 31 de diciembre de 2022
{En miles de pesos, excepto valores unitarios)

2022
Tipno de Calificacion o Cantidad de tituls Cunididud de titulos Total e tidnlos de 1o Costo promedio Costo total de Valor razonable o Yalor razonable o Mias por
Emisora Nerie valor Tipo de tasa hursatilidad operados ligpuicidos emisidn unitarie de adguisicién milguisividn contable unitario contalble tatal VENCET
Titulos para negociar
[ 00% Inversion de titulos deuda
Titulos gubernamentales
BANOBRA 23011 1 - - 20,440,442 720,440,482 - b 0,999131 $ T19.815 b 0999412 % T20.017 .
CETES 230112 Bl - - 35,000,000 35,000,000 - 9410092 320,353 9.966082 348,813 .
CETLES 230309 Bl - - 40.660.331 40,660,331 - 09.272985 377.043 9.807522 IOR.TTT -
Total titulos para negociar 796,100,513 796,100,813 1426211 1,467,607
Inversiones permanentes en acciones:
11% Fondos de inversion de deuda:
DINBUR 1 A 51 - AAT 2,000,000 2,000,000 2,000,000 0.8625250 1.725 16.7713370 33,543 >
DINBLR 2 A 51 - A2 200,000 200,000 200,00 139385410 2,788 35.8501850 7170 -
INBUMAX A 51 - AM 100,000 100,000 100,000 9. 9940%6440 1,000 10.4503910 1,045 -
INBUREX A 52 - - 100,000 100,000 100,000 274670840 2,747 31.9456570 3,194 -
DINBUR 3 Y Al - AN L OO0 000 1,000,000 1,000,000 1.0002720 ; 1.000 15.8032270 15.803 -
3. 400,000 3,400,000 0,260 60,735
224 Fondos de inversion de renta variable:
INBURSA A 2 - - 200,000 200,000 200,000 1 9856030 a7 1953930230 39,079 -
INBUMLEX A 52 - - 100,000 100,000 1 000,000 29999000 1,000 166598130 1.666 =
IBUTTIIS A a4 - - 100,000 1040, 000 L0, 000 9 9999000 1,000 60,0904 100 6,009 -
INBUINT A 52 - - 100,000 | 00,000 JLURANY 10, 0000000 1.000 11.0436500 1105 -
00,000 S00,000 3,397 47,859
3% Fondos de inversion de capitales:
SINCA A 1,000,000 1,000,000 R3. 7276400 R3.728 3198421030 319,842
Inversion en instrumentos de patrimonio neto:
#9% Fondos de inversion de renta variable:
NRITRS A B-3 52 - - 1,799,990 1,799,990 399 500,000 1.985713 3.574 195.393016 351,705 -
IBUPLUS B 52 - - 18,264,206 18,264,206 1,459 900,000 59.7953660 1.092,120 B0 0509 1,097,511
20,064 2806 20,064,286 1,095,694 1449216
15% Fondo de inversion de capitales:
SINCA IE; 4.301.887 4,301,887 - 7335527 27.255 319.842103 1,375,925
Total de inversiones permanentes en acciones _ 20266173 2926617 b 1,219,334 i 3253397

“|as presentes estados de valuacion de cartera de inversion se formularon de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a
fundamento en el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversidn, de observancia general v obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrindose reflejad

mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas praclicas y a las disposiciones legales v administrativas aplicables™

“El presente estado de valuacion de cartera de inversion fue aprobado por ¢l Consejo de Administracion, bajo la responsabilidad del directivo que los suscribe™,

“Los estados financieros adjuntos han sido publicados en la pagina de Internel: www.bmv.com.mx, de igual [orma la informacion que, en ¢

Nacicmal Bancaria v de Valores puede ser consultada en la pagina de Internet: www.enbyv.gob.mx™

Las notas adjuntas son parte integranie de estos estados financicros.

e
i

doza Brioncs
r General

las sociedades operadoras de Fondos de Inversién, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores de México con
as las operaciones con activos objetos de inversion efectuadas por la Operadora durante ¢l periodo antes

limiento de las disposiciones de cardcter general, se le proyectara periodicamente a la Comision



Operadora Inbursa de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Inbursa

Av. Paseo de las Palmas 750, Col. Lomas de Chapultepec 111 Seecion
Miguel Hidalgo, Ciudad de México C.P. 11000

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2022
(En miles de pesos)

Activo 012

Efectivo vy equivalentes de efectivo b B4

Inversiones en instrumentos financieros;

Instrumentos financicros negociables 1. 467,607
Cuentas por cobrar 58,655
Impuestos a favor 4435
Inversiones permanentes (Nofa 5) 3,253,597

Taotal activo b 4,785,098

Cuentas de orden

Acciones emitidas (unidades)
Bicnes en custodia o administracién

Pasivo y capital contable

Chras cuenlas por pagar
Imipuestos a la utilidad por pagar
Acreedores diversos v otras cuenlas por pagar (Nota 7)
Impuestos a la utilidad. neto (Nota §)
Total pasivo

Capital contable (Nota 9);
Capital contribuido:
Capital social
Total capital contribuido

Capital ganado:
Reservas de capital
Resuliados de cjercicios anteriores
Resultado neto
Total capital ganado

Total capital contable

Total pasivo y capital contable
2022

5 603335758

e S bt )

§ 4721203564

2

25,087
207,637
322,724

23,938
23,938

4,449
3,827,180
606,807
4438436

JEEE——— i

4,462,374

——t et e L

“El presente eslado de situacion financiera se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a las sociedades operadoras de Fondos de Inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores de México, con
{undamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente. encontrandose reflcjudas las operaciones etectuadas por 1a Operadora hasta las fechas antes

mencionadas, las cuales se realizaron v valuaron con apego a sanas pricticas ¥ a las disposiciones legales y administrativas aplicables™.

“El presente estado de situacion financiera fue aprobado por el Consejo de Administracion, bajo la responsabilidad del funcionario que los suscribe’.

“Fl estado financiero adjunto ha sido publicado en la pagina de Internet: www bmv.com.mx, de igual forma la informacién que, en cumplimiento de las disposiciones de cardcter general, se le proyectara periddicamente

y de Valores puede ser consultada en la pagina de Internet: www. cnby.gob.mx”,

i

Ias notas adjuntas son parte integrante de estos estados linancieros.

| doza Briones
Dirgttor General

a la Comision Nacional Bancaria



Operadora Inbursa de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.,

Grupo Financiero Inbursa

Av. Paseo de las Palmas 750, Col. Lomas de Chapultepec 111 Seccion

Miguel Hidalgo, Ciudad de México C.P. 11000

Estado de resultado integral

el 1 de enero al 31 de diciembre de 2022
(En miles de pesus)

Comisiones v tarifas cobradas
Comisiones v tarifas pagadas
Ingresns por servicios
Margen integral de financiamicnto (Nota 10)
Gastos de administracion
Ohros ingresos {egresos) de la operacion

Resultado de la operacidn

Participacién en ¢l resullado de subsidiarias no consolidadas v asociadas (Nota 3)
Resultado antes de impucstos a la utilidad

Impuestos a la utilidad causados (MHota 8}
Impuestos a la utilidad diferidos (Nota 8)
Resultado neto

Ortros resultados integrales

Resuliado integral

i [

3 582,818

(261.740)
321,078

99,416
(6.720)

2,292

416,066

302,525
718,591

(91,328)
(20.456)
— (11L784)
3 606,807

B 606,807

“El presente estado de resultado integral se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables a las
socicdades operadoras de Fondos de inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria y de Valores de
Mexico con fundamento en o dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversion, de ohservancia
general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose reflejados todos los ingresos y egresos
derivados de las operaciones electuadas por la Operadora durante los periodos antes mencionados, las cuales se
realizaron y valuaron con apego a sanas practicas y a las disposiciones legales v administrativas aplicables™,

"Fl prescnte estado de resultado integral fue aprobado por el Consejo de Administracion, bajo la responsabilidad del

directivo que los suscribe”,

“El estado financiern adjunto ha sido publicado en la pagina de Internet; www bimv com.mx, de igual forma la
informacion gue. en cumplimiento de las disposiciones de ¢ Hﬁ: weneral, se le proyectara periddicamente a la
e

Comision Nacional Bancaria v de Valores puede ser consu

g =

X

'{rM doza Briones
IIE or General

Las notas adjunias son parte integrante de este estado [inanciero.

%
ok =

la pagina de Internet; www.cnbyv.gob.mx".



Operadora Inbursa de Fondos de Inversion, S.A. de C.V,,

Grupo Financiero Inbursa
Av, Paseo de las Palmas 750, Col. Lomas de Chapultepee 111 Seccion

Miguel Hidalgo, Cindad de México C.P. 11000

Estado de cambios en el capital contable

Del 1 de encro al 31 de diciembre de 2022
(En miles de pesos)

Hesulbtados Total
Capital Reservas de cjercicing Resultado capilul
sncial de capital anleriores neta contahle
Saldos al 31 de diciembre de 2021 b 23,03R 5 4,444 % ERELEIN 5 GRO,ST0 h 3,855,567
MMovimientos inherentes a las decisiones de los
accionistas:
- ) HR0.570 {680,570) -

Traspaso de la utilidad del gjercicio -
Movimicntos inherentes al reconocimiento de la

utilidad integral:
Resullado neto - - 606 807 A6, 807

Saldos al 31 de diciembre de 2022 h 23,938 b} 4,449 b 3,827,180 ! 66,807 ! 4462374

“El presente estado de cambios en el capital contable se formulé de conformidad con los criterios de contabilidad aplicables u lus sociedades operadoras de Fondos de
Inversion, emitidos por la Comision Nacional Bancaria v de Valores de México con fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de Ia Ley de Fondos de Inversion,
de ohservancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrindose reflejados los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las
operaciones efectuadas por la Operadora durante los periodos antes mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanus priciicas v u las

disposiciones legales v administrativas aplicables™,
=[] presente estado de cambios en el capital contable fue aprobado por el Consejo de Administracion, bajo la responsabilidad del directive que los suseribe™,

x, de igual lorma la informacion que, en cumplimicnto de las disposiciones
falores puede ser consultada en la pagina de Internet: www.cnby gobumx™.

“El estado financiero adjunto ha sido publicado en la pagina de Internet: www bmv . cerTn
de cardcter peneral, se le proyectara periodicamente a la Comision Nacional Bapes r'
-

oza Briones
Creneral



Operadora Inbursa de Fondos de Inversion, S.A. de C.V,,

Grupo Financiero Inbursa

Av. "aseo de las Palmas 750, Col. Lomas de Chapultepee IIT Seccidn

Miguel Hidalgo, Ciudad de México C.P. 11000

Estados de flujos de efectivo

Del 1 de enero al 31 de diciembre de 2022
{En miles de pesos)

Resultado neto

Ajustes por partidas que no implican flujo de cfectivo:
Impuestios a la ulilidad causades v dileridos
Participacion en el resultado de subsidiarias y asociadas

Actividades de operacion:
Cambios en inversion en valores
Cambios en olros actives operativos
Cambios en olros pasivos operativos
Pago de impuesto a la utilidad
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion

Actividades de Inversion:
Cambio en inversiones permanentes

Incremento neto de efectivo v cquivalentes de efectivo
Llectivo v equivalentes de efectivo al principio del periodo

Eleetivo v equivalentes de efectivo al final del periodo

2022
b 606,807
111,784

(302.525)
416,066

(318,130)
3,632

(26,848)

(74.730)

(10}

(10)

814

"L presente estado de flujos de efectivo se formuld de conformidad con los criterios de contabilidad para sociedades
operadoras de Fondos de Inversion, emitidos por la Comisidn Nacional Bancaria v de Valores de México con
fundamento en lo dispuesto por el articulo 76 de la Ley de Fondos de Inversian, de observancia general v
obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrandose rellejadas las entradas de efectivo v salida de efectivo
derivados de las operaciones electuadas por la Operadora durante los periodos arriba mencionados, 1as cuales se
realizaron v valuaron con apego a sanas practicas bursatiles v a las disposiciones legales v adiministrativas

aplicables™.

*L2] presente estado de flujos de efectivo fue aprobado por el Consejo de Administracion, bajo la responsabilidad del

directivo que los suscribe™,

“El estado linanciero adjunto ha sido publicado en la pigina de Internet: www.bmy com.mx, de igual forma la
informacidn gue, en cumplimiento de las disposiciones de cardeter general, se le proyvectara periddicamente a la

Comision Macional Bancaria v de Valares puede ser co

cndoza Briones
irgctor General

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado financiero,

aen la pagina de Iolernet: www.cnbv gobmx™,



Operadora Inbursa de Fondos de Inversion, S.A. de C.V.,

Grupo Financiero Inbursa
Av. Paseo de las Palmas 750, Col. Lomas de Chapultepec I1I Seccion

Migu

el Hidalgo, Ciudad de México C.P. 11000

Notas a los estados financieros

Por los anos gque terminaron el 31 de diciembre de 2022
(En miles de pesos)

1.

Actividad y entorne econdmico regulatorio

Operadora Inbursa de Fondos de Inversion, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa (la Operadora) es una
sociedad que opera de conformidad con los ordenamientos de la Ley de Fondos de Inversion (LFT), 1a Ley
Creneral de Socicdades Mercantiles (LGSM), asi como con las normas presecritas por la Comision Nacional
Bancaria ¥ de Valores de México (la Comision). Su actividad principal es la prestacion de servicios
administrativas, de distribucion v recompra de acciones y de manejo de la cartera de valores de los Fondos de
Inversicin que administra,

[a Operadora s subsidiaria de Grupo Financiero Tnbursa, 5 A B, de OV, v sus actividades incluyen el
control mavaritario de las acciones serie “A™ de los Fondos de Inversion que se indican en la Nota 4.

La Operadora no cucnta con personal propio, la administracion v control de sus operaciones se realiza a través
de servicios que les proporcionan partes relacionadas pertenecientes al Grupo Financiero, por lo que la
Operadora no estd sujeta al pago de Participacion de los Trabajadores en las Utilidades (PTU).

[P conformidad con lo establecido en 1a LFL Ja Operadora es responsable ante los Fondos de Inversidn que
administra ¥ anie lerceras personas, por cualquier reclamacion que se derive en el gjercicio de sus funciones
come consceuencia de neghigencia o dolo, Asimismo, las multas administrativas que en su caso se |legaran a
imponer a dichos Fondos de Inversion deberan ser cubiertas por la Operadora cuando sean atribuibles a clla.

Al31 de diciembre de 2022, la Operadora administra los siguientes Fondos de Inversidn;

Fondo de Dinero Inbursy, S A, de CV., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda (“DINBUR 179,

Fondo de Dinero Empresarial Tnhursa, 5.4, de C.V ., Fondo de Inversion en Instrumentos de Deuda
CDINBUR 27),

Dinbur 3, 5.A. de C.V., Fondo de Inversion en Instrumentos de Denda (“DINBUR 37,

Inburex, 5.A, de C. V., Fondo de Inversidn en [nstrumentos de Deuda (“INBUREX™),

Inbumax, 5.4, de C.¥. Fondo de Inversidn en Instrumentos de Denda (“INBUMAX™ ).

Fondo Inbursa, 5.A. de C.V_, Fondo de Tnversion de Renta Yariable (*TNBLIRSA™),

lbuplus, 5.4, de C.V, Fondo de Inversion de Renta Variable (“1BUPLLUS ™ v

Inburmex, S.A. de C.V, Fondo de Inversion de Renta Variable (“TNBLUMEX™),

Inbuinter, 8.A, de C.V,, Fondo de Inversion de Benta Variable (“1INBUINTT).

b Sinca Inbursa, 5.4, de CV,, Fondo de Inversion de Capitales (“SINBUR™)

I

R == R L T O P

Eventos signiffcatives 2022

Fusicn (BUPLUS v Pondo Divdoico de dnversiones Buesdtiles, 54 de O Fondo de lmversion de Renia
Farighle (FONIBUR) - Mediante sesion del Consejo de Administracion de la Operadora del 21 de julio de
2021, se aproho sujeto a la obtencidn de las autorizaciones correspondientes, llevar a cabo la fusion de
IBUPLLS como fondo [usionante, con FONIBUR como fondo fusionado. EL 26 de julio de 2021, se presentd
atraves de la Operadora la solicitud para la autorizacién de dicha fusidn ante la Comisién, quedando
autorizada el 14 de enero de 2022, mediante olicio No. 154/14537417/2022, surliendo efeclos a partir del 1 de
abril de 2022, fecha en que se acreditd ante la Comision, el cumplimiento v publicacién en el Registro
Macional de Valores de los acuerdos de la referida fusion.



Bases de presentacion

Comparabilidad de los estudos financieros al 31 de diciembre de 2022 con 2021- Comoe se menciona en la
MNota 4, la Comision, completo el provecto de actualizacion del marco contable aplicable a Operadoras de
Fondos de Inversion que tiene el objetivo de converger de manera parcial con ciertas Normas de Informacidn
Financicra v atender los 4llimos cambios en la normativa contable internacional. La Operadora adopté estas
nuevas disposiciones a partir del 1 de enero de 2022 penerando que los criterios, politicas contables v de
informacion utilizados para preparar la informacion financiera de 2022 difieran con las aplicadas en ¢l afio
anterior, Derivado de esta situacion la Comision establecit que los estados financicros basicos
correspondientes al periodo concluido el 31 de diciembre de 2022, no deberdn presentarse comparalivos con
el periodo terminade el 31 de diciembre de 2021,

Uinidad monetaria de los estados finencieros - Los estados Tlinancieros v notas al 31 de diciembre de 2022
incluyen saldos y transacciones en pesos de diferente poder adquisitive. La inflacién acumulada de los tres
ejercicios anuales anteriores al 31 de diciembre de 2022 es 13.77%: por lo tanto, el entorno econdmico
califica como no inllacionario ¥ consecuentemente, no se reconocen los electos de la inllacion en los estados
financieros adjuntos. La inflacion acumulada por el periodo de tres afios terminado el 31 de diciembre de
2022 fue 18.82%. El porcentaje de inflacidn por el afio que termind el 31 de diciembre de 2022 fue de 7.82%.

Registro de tas operaciones - Las operaciones realizadas por la Operadora, se registran en la fecha de su
concertacion, independientemente de su fecha de liquidacion.

Juicios contables criticos v fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

En la aplicacidn de las politicas contables en la Operadora, las cuales se describen en la Mota 4, la
administracion debe hacer juicios, cstimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos v
pasivos de los estados financieros. Las estimaciones v supuestos relativos se basan en la experiencia v olros
factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de esias estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular, Las modificaciones a las estimaciones
contables se reconocen en el periodo en que se realiza la modilicacion v periodos [uluros si la modificacian
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsceuentes.

i€ Juictas criticos af aplicar las politicas confubles

A continuacion, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones,
restlizadas por la administracidn durante el proceso de aplicacion de las politicas contables de la
Operadora y que tienen un efecto significativo en los estados financieros,

Evaluacion del modelo de negocio

La clasilicacion y medicidn de los actives [inancicros depende de los resultados de los pagos
solamente de principal o intercses (SPPT) v de la prueha del modela de negocio, La Operadora
determina el modelo de negocio a un nivel gue refleja como se pestionan juntos los grupos de
activos financieros para lograr un objetivo de negocio particular. Esta evaluacion incluye un juicio
que refleje toda la evidencia relevante, incluida la forma en que se evalia el rendimiento de los
activos y se mide su rendimicnto, los ricsgos que afectan el rendimiento de los activos y cdmo se
gestionan ¥ como los administradores de los activos son compensados. La Operadora monitorea Jos
activos financieros medidos a costo amortizado o valor razonable a traveés de otros resultados
integrales dados de baja antes de su vencimiento para analizar si el motivo de su disposicidn es
consistente con el objetivo para el cual se mantuvo el activo. El seguimiento es parte de evaluacion
continua de la Operadora de st el modelo de negocio por ol gque se manticnen los restantes activos
financieros sigue siendo apropiado v, si no lo es, si ha habido un cambio en el modelo de negocio y,
por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion de esos activos.

10




Medicicn o valor razonalble de instruntentas fincancieros

El valor razonable se define como el monio por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un
pasive entre partes informadas, interesadas e igualmente dispuesias en una transaccion de libre
competencia. La referencia mds ohjetiva v comin para el valor razonable de un instrumento financiero
es ¢l precio pagado,

La Operadora considera los requisitos establecidos en las Disposiciones en materia de valuacion de
valores y demds instrumentos financicros que forman parte del estado de situacion linancicra. En este
sentido, determina el valor razonable de los valores ¥ demds instrumentos financieros reconocidos en
¢l estado de situacion financiera aplicando la valuacion direcla a veclor o mediante el uso de modelos
de valuacion internos,

La determinacion de valuacion directa a vector es el procedimiento de multiplicar el nimero de titulos
o contratos por el precio actualizado del vector de precios proporcionado por un Proveedor de Precios
auwtorizado por la Comision, El modelo de valuacion interno es el procedimiento matematico para
determinar el precio actualizado para valuacion de valores v demds instrumentos linancieros, siendo el
precio actualizado para valuacian de valores, el precio de mercado o tedrico obtenido con hase en
algoritmos, criterios tenicos ¥ estadisticos ¥ en modelos de valuacion, para cada uno de los valores
demas instrumentos financieras, contenidos en una metodologia desarrollada por un proveedor de
precios o en un modelo de valuacian interno desarrollado por la Operadora.

La Comisidn establece como uno de los requisitos para el uso de los Modelos de Valuacion Internos,
ulilizar las tasas de interés, tipos de cambio y volatilidades proporcionades por el Proveedor de
Precios, en el evento de que este las olresca sin importar la lorma o sus caracteristicas,

La disponibilidad de precios o insumos abservahles varia segiin el producto v el mercado. v puede
cambiar con el tiempo. El nivel de juicio de la Administracion de la Operadora requerido para
establecer el valor razonable de los valores v demas instrumentos financieros para los cuales existe un
precio cotizado en un mercado active es minimo. Del mismo modo, se requiere poca subjetividad o
juicio para los instrumentos financicros valuados utilizando modelos de valuacion que son estindar en
la industria v donde todos los insumaos se cotizan en mercados activos o son proporcionados por el
proveedor de precios. El nivel de subjetividad v el grado de juicio de la Adminisiracion de la
Ciperadora requeridos son més significativos para aquellos instrumentos financicros valuados usando
muodelos especializados v sofisticados, asi como en aquellos en [os que algunos o todos los insumos
necesarios para su valuacion no son observables.

Al 31 de diciembre de 2022, no existe una reduccion en la disponibilidad de precios e insumos
proporcionados por el proveedor de precios, lo gue significa gue no exisle un deterioro evidente y
significativo de las condiciones observables en los insumaos utilizados para la valuacion de los valores
¥ demas instrumentos financieros de la Operadora que requiera el reconocimiento de un deterioro en su
valor,

La Operadora continba monitoreando la evolucidn de los mercados financieros, su liquidez v las
condiciones de disponibilidad de precios e insumos para la valuacion de los valores v demas
instrumentos financieros a fin de anticipar un posible reconocimiento de un deterioro en el valor de
cHlos,

Para clectos de inlormacion linanciera, las mediciones de valor razonable se clasilican en Nivel 1,2 o
3 con hase en €] grado en que son observahles los datos de entrada en las mediciones y su importancia
en ba determinacidn del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguienle manera:

. Mivel 1 - Se consideran precios de cotizacidn en un mercado activo para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Mivel 2 - Datos de entrada distintos de los precies cotizados incluides en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente,

. Mivel 3 - Datos de entrada no obscrvables para ¢l activo o pasivo,
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Liver de estimaciones

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones
y supuesios que alectan la aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos,
ingresos y gastos presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones,

Reconaeimiento v valuacion de activoy por impuestos diferidos

Fl activo y pasivo por impuestos diferidos incluyen las diferencias temporales, que se identifican como
los montos que se espera scan pagaderos o recuperables sobre las diferencias entre los valores en libros
de los activos ¥ pasivos v sus bases [iscales relacionadas, pérdidas v créditos fiscales. Estos montos se
miden a las tasas fiscales que se espera aplicar en el periodo en el que se realiza el active o se liguida
el pasivo.

Al 31 de diciembre de 2022, la Operadora reevalud su capacidad para generar ingresos gravables
futuros en relacion con la probabilidad de recuperacion del activo por impuestos diferidos reconocido
en el estado de situacion financiera consolidado, Se considera que es probable la recuperacion de un
active por impuesto diferido cuando se justifica que existe alla certeza de que en periodos futuros haya,
par lo menos, alguno de los dos siguicntes conceplos:

a Utilidades fiscales suficientes que permitan compensar el efecto de la reversion de las
diferencias temporales deducibles, o contra las que se prevé la amortizacion de pérdidas
fiscales; o en su caso, conlra las que se prevé la utilizacion de créditos fiscales para disminuir el
impuesto que tales utilidades pueden causar;

b. Diiferencias temporales acumulables suficientes cuya reversion se espera en el mismo periodo
de la reversidn de las diferencias temporales deducibles que dan lugar al activo por impuesto
diferido. Tanto las diferencias acumulables como las deducibles deben estar relacionadas con la
misma autoridad fiscal.

Reconocimiento v valuacicn de provisiones v conlingencios

Las provisienes se reconocen coma pasivos en los estados financieros cuando la Operadora tiene una
obligacion que debe reconocerse porque representa obligaciones presentes y es probable que, para
satisfacerlas, lenga que desprenderse de recursos econdmicos.

51 no es probable una salida de recursos monelarios, la partida se trata como un pasivo confingente.

El importe reconocido comao una provision es la mejor estimacion de la contraprestacion requerida
para liquidar la obligacion presente al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los
riesgos e incertidumbres gue rodean la obligacion. Cuando una provision se mide utilizando los flujos
de efectivo estimados para liquidar la obligacion presente, su valor en libros es el valor presente de
esos flujos de efectivo,

La Operadora estima y prevé perdidas probables que puedan surgir de litigios, procedimicntos
regulatorios v asuntos fiscales en la medida en que exista una obligacion actual, las pérdidas scan
probables v puedan estimarse razonablemente, Se requiere un juicio significativo para realizar estas
estimaciones v los pasivos [inales que reconozca la Operadora pueden, en altima instancia, ser
mayormente diferentes.

Resumen de las principales politicas contables

I.as politicas contables que sigue la Operadora, estan de acuerdo con los criterios contables preseritos por la
Comision en las Disposiciones de cardcler general aplicables a los Fondos de Inversion y a las personas que
les prestan servicios (las Disposiciones), los cuales se consideran un marce de informacion financiera con
fines penerales y requieren que la administracion efectie ciertas estimaciones v utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los cstados financieros v para efectuar las
revelaciones gue se requieran en los mismos,

12



Aun cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la administracion considera que las estimaciones y
supucstos utilizados fucron los adecuados on las circunstancias actuales.

D¢ acuerdo con el eriterio contable A-1 de la Comision, la contabilidad de las sociedades operadoras se
ajustara a las Normas de Informacion Financiera Mexicanas {NIF), definidas por el Consejo Mexicano de
Mormas de Informacion Financicra, A.C. {CINIF), excepto cuando a juicio de la Comision sea necesario
aplicar una normatividad o un criterio contable especifico, tomando en consideracion que la Operadora realiza
operaciomnes espocializadas.

Cambing en politicas contables
a. Cambios contablies -

Implementacidn nuevos Criterios Contables de las Disposiciones adoptando de mancra purcial ciertas
Mormas de Informacion Financicra

La Comision publicd en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) la Resolucion que modifica el
parrafo 3 del Criterio A-2 “Aplicacidn de normay particulares™ de los Criterios Contables para
incorporar nuevas NIF aplicables a instituciones de crédito. Como resultado de la emision de 1la Morma
Internacional de Informacidn Financiera 9 “fnstrumentos financicros™ (IFRS 9), ¢l CINIF. publicd
nuevas normas de informacion linanciera que cubren los mismos Wopicos ¥ con base en eslas, la
Comision inicio el proceso de adaptacion de la regulacion aplicable ¥ un nuevo marco para las
entidades supervisadas similar al ulilizado inlernacienalmente.

De conlormidad con las disposiciones emitidas por la Comision, ésta determind como metlodologia de
adopeidn de estas normas la aplicacién prospectiva parcial, afectando los impactos financieros
originados en la adopeidn inicial en la cuenta de resultados de ejercicios anteriores dentro del capital
contable.

A partir del | de enero de 2022, la Operadora adoptd las siguientes NIF:

MNIF B-1 ¥ “Determinacian del Falor Razenable”

NTF C-2 “frversion en instrumentos financieros”

NIF C-3 "Cuentas por cobrar”

WIF C-9 “Provisiones, contingencias ) compromisos”

WNIF C- 14 “ Transferencia v baja de activos financicros™

NIF C-16 “Deteriorn de instrumentos financieras por cobrar”
NIF C-19 “Instrwmentas finaucicvas por pagar”

Una breve deseripeion de cada una de estas normas se presenta a continuacion:

NIF B-17 “Determinacion del valor razonable®. Establece las normas para la determinacion del valor
razonable ¥ su revelacion. Menciona gue ¢l valor razonable debe utilizar supuestos que los
participantes del mercado usarian al {ijar ¢l precio de un activo o un pasivo en las condiciones actuales
del mercado @ una lecha determinada. Se establece que se debe considerar ¢l activo o pasivo particular
gue se ésta valuando, si es monetario y i es utilizado en combinacion con otros activos o sobre una
base independiente, el mercado en que tendria lugar el intercambio del activo o el pasivo; y la técnica o
téenicas de valuacion apropiadas para la determinacion de su valor razonable, asi como maximizar el
use de datos de entrada observables relevantes y minimizar los datos de entrada no observables,

Esta MIF requicre revelar el nivel de la jerarquia def valor razonable dentro del cual se clasifican las
determinaciones del valor razonable en su totalidad (Nivel 1, 2 o 3), como sigue:

MWivel |: Las mediciones del valor razonable son aquellas derivadas de precios cotizados (no ajustados)
en mercados activos, para activos o pasivos idénticos;

Mivel 2: Las mediciones del valor razonable de Nivel 2 son aquellas derivadas de insumos distintos a

los precios cotizados mcluidos en el Mivel 1 que son ohservables para el activo o pasivo, ya sea
directamente {es decir, como precios) o indirectamente (es decir, derivados de los precios): v
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Mivel 3: Las mediciones del valor razonable de MNivel 3 son aguellas derivadas de técnicas de valuacion gue
incluyen entradas para el activo o pasivo que no se basan en dalos ohservables del mercado (eniradas no
whservables).

Onras revelaciones requeridas en la adopeidn de la NIF B-17 “Determinacion o valor razonable " son
las siguicnies:

. Las técnicas de valuacion v los datos de entrada utilizados para desarrollar las determinaciones a
valor razonable para aclivos ¥ pasivos después del reconocimiento inicial.
. Ll efecto en la utilidad o pérdida neta v otro resultado integral del periodo de las

determinaciones del valor razonable recurrentes utilizando datos de entrada no observables
relevantes v significativos (Nivel 3).

] L] valor razonable al final del perindo sobre el que se informa.

. Si han ocurrido wransferencias entre niveles de jerarguia de los pasivos, asi como los impories,
motivos y razones de esas transforencias.

. Descripeion de las téenicas de valuacion utilizadas (Nivel 2 y Nivel 3).

Los datos de entrada utilizados en la determinacion del valor razonable (Nivel 2y Nivel 3.
51 ha habido un cambio en la téenica de valuacion,

NIF C-2 “Inversiones en Instrumentos Financieros”, Establece las normas de valuacion,
representacion y revelacion de la inversidn en instrumentos [inancieros. Descarta el conceplo de
“intencion de adquisicion™ v utilizacion de una inversion en un instrumento financiero de deuda o
capital para determinar su clasilicacién v elimina las categorias de instrumentos conservado para su
vencimiento v disponibles para la venta. Adopta el conceplo de "modelo de negocio de la
Administracion de las inversiones™ en instrumentos financieros.

NIF C-3 “Cuentas por cobrar™. Establece las normas de valuacidn, presentacion v revelacion para el
reconocimiento inicial y posterior de las cuentas por cobrar en los estados financieros de una entidad
econdmica. Especifica que las cuenlas por cobrar gue se basan en un contrato representan un
instrumento financiero,

Fstablece que la estimacion para incobrabilidad para cuentas por cobrar comerciales se reconoce desde
¢l momento en que se devenga el ingreso, con base en las pérdidas crediticias esperadas.

NIF C-% * Provisiones, contingencias y compromisos™. Establece las normas de valuacion,
presentacion v revelacion de los pasivos, provisiones y compromisos, disminuyendo su aleance para
reubicar el tema relalivo g los pasivos (inancieros en la N1 C-1% que se menciona mas adelante.

NIF C-14 “Transferencia y bafa de actives financieros”- Bl principal cambio contenido en esta
norma corresponde al principio de cesion de riesgos v benelicios de la propiedad del activo financiero,
comao condicidn fundamental para darlo de baja. Esto significa que cuando los bancos descuenten
cuentas o documentos por cobrar con recurso, no podrin presentar ¢l monto del descuento comao un
crédito a las cuentas ¥ documentos por cobrar, sino como un pasive. De igual manera, las entidades
financieras no podrin dar de baja el active financiero con una simple cesidn del control sabre el activo.

NIF C-16 “Detevioro de instrumentos financieres por cobrar”™. Establece las normas de valuacion,
reconocimicnto conlable, presenlacion y revelacion de las pérdidas por deterioro de instrumentos
financieros por cobrar.

NIF C-19 “fustrumentos financieros por pagar”. Establece las normas de valuaeidn, presentacion v
revelacion para el reconocimiento inicial ¥ posterior de las cuentas por pagar, préstamos ¥ otros
pasivos financicros en los estados (inancieros de una entidad econdmica. Se introducen los conceplos
de costo amortizado para medir los pasivos financieros a través del uso del método de interés efectivo,
el cual se basa en la tasa de inlerés electiva, para electuar dicha valuacidn, Tanto los descuentos como
los costos de emision de un pasivo financierns se deducen del pasivo.
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Los principales cambios en los Criterios Contables emitidos por la Comisidn gue entraron en vigor el
de cnero de 2022 son los siguientes:

- Se derogan los Criterios Contables B-2 fnversiones en valores, B-5 Derivados v operaciones de
cobertura, B-11 Devechos de cobro, C-1 Reconocimiento v baja de actives fnancieros, C-3
Parites relocionadas v T4 Informacion por segmenios entrando en vigor ias NIF que
corresponden, mismas gue (ueron descritas anleriormente.

n Se modifican los nombres ¥ se adeeuan los Criterios Contables D-1 Esfado de sitwacidn
Sirancieva (antes "Balance general"), 13-2 Esiadn de resufltade integral (antes “Estado de
resultados") y -3 Evrado de cambios en ef capital contable (antes "Estado de variaciones en el
capital contable™y v -4 Estado de Tufos de efectiva,

En parlicular, se modifican los siguientes Crilerios Contables:
Criterio Contable A-2 Aplicacion de normas pariiculares

o En relacidn con los requisitos para consolidacion de estados financieros a que hace referencia la
MIF B-8 Estados financieros consolidudos o combingdos, se elimina la exencion para los
fondos de inversidn respecto al reconocimiento uniforme de criterios de contabilidad para
instituciones de crédito en lo relativo a la rexpresion de estados financieros. conforme a lo
establecido en la NIF B-10 Efecios de fa fnflacian,

- Se¢ climina la obligacion de revelar el monto histdrico del capital social al calee del estado de
situacion linanciera,

Criterio Contable A-3 dplicacion de normas generales

- Se elimina la obligacion de reclasificar como adeudo veneido y la constitucion simultanea de
una estimacion por ir recuperabilidad o dificil cobro por su importe total para aquellas cuentas
lquidadoras en las que el monto por cobrar no se realice a los 90 dias naturales siguientes a
partir de la fecha en que se hayvan registrado.

- La estimacion de pérdidas crediticias esperadas correspondiente a los montos por cobrar en
cuentas liquidadoras deberd determinarse de conformidad con lo establecido en la NIF C-16.

- Se requieren revelaciones adicionales respecto del Precio Actualizado para Valuacidn que sea
proporcionado por ¢l Proveedor de Preeios en la determinacion del valor razonable, en adicion a
la refilado en los Criterios Contables o las NIF correspondientes.

Criterio Contable B-1 Efective v equivalentes de efective
= Se modifica el nombre del Criterio Contable. Se denominaba “Disponibilidades".

= Se incorperan las definiciones de: Efeclivo, Equivalentes de efectivo ¢ Instrumentos inancicros
de alta liquidez.

. L.os depositos en entidades financieras representados o invertidos en titulos, que no cumplan los
supuestos previstos en este Criterio Contable serin objeto de la NIF C-2.

= El electivo deberd reconocerse inicialmente que es su valor nominal, en lanto lodos los
equivalenles de efectivo, en su reconocimiento inicial, deben evaluarse a su valor razonahble,
Los rendimientos que generen el efectivo y los equivalentes de efectivo se reconoceran en los
resultados del gjercicio conforme se devenguen.

- Ll efectivo se deberd mantener valuado a su valor nominal, mientras que los equivalentes de
clectivo deberdn evaluarse a su valor razonable.




S Los mstrumentos linancieros de alta liguidez deben evaluarse con base en lo establecido en las
normas sobre mstrumentos lnancieros, de acverdo con el modelo de negocio gue corresponda a
cada tipo de instrumento

Criterio Contable B-3 Repovios

- Se modilica la definicion de: Activo financiere, Costo amertizado, Método de interés electivo,
Tasa de interés electiva v Valor razonable.

= Se elimina la definicién de Instrumentos de patrimonio neto incorporando la definicion de
Instrumentos financicros de capital,

- Para efectos de compensaciin entre activos y pasivos financieros actuando 1a Operadora como
reportadora debe atenderse lo refilado en la NIF B-12,

= Se incorpora el requerimiento de revelar la tasa paclada en las operaciones relevanies.

La Operadora adoptd estas actualizaciones de las nuevas normas de informacion financiera v de los
Criterios Contables de las Disposiciones que convergen al nuevo marco nacional ¢ internacional el |
de enero de 2022 sin presentar impactos materiales en los cstados financicros.

Mejoras a fas NIF 2022 aplicables a las Operadoras de Fondos de Tnversidn de acuerdoe con el
Anexe § de las Disposiciones

El CINIF emitid ¢l documento lamado “Mejoras a las NIF 20227 que contienen los siguientes cambios
v mejoras gue son aplicables a las Operadoras de Fondos de lnversion. de acuerdo con el Crilerio
Contable A-2 de las Disposiciones.

Eliminacicn de revelaciones -

NIF B-1 “Cambios caontables v corvecciones de erroves ™ - Se eliming el requernimiento de revelar
informacion proforma cuando ocurre un cambio en la estructura de la entidad economica {como en los
casns de una adquisicidn v de una disposicion de negocios, entre otros),

NIF B-10 Bfectas de la inflacidn ' - Cuando la Operadora opere en un entomo econdmico no
inflacionario, las revelaciones requeridas por la norma serdn presentadas solo cuando la Operadora
considere que existen situaciones relevantes a inlormar, por gjemplo, cuando se visualice que la
inflacion estd incrementando v pudiera Hevar a un cambio de entorno inflacionario.

NIF B-17 " Deierminacion del valor razonabie ™ - Ya no se requicre revelar informacion de
conformidad con la NIF B-1, por un cambio en una estimacion contable derivado de un cambio en la
técnica de valuacion o co su aplicacion,

NI C-6 " Propiedades, plasia v eguipo ' - Se elimind el requerimiento de revelar el tiempo en que se
planea completar las construcciones en progeso, cuando existen planes aprobados para éstas,

Mejoras que no generan cambios contables -

Derogacion de la Circular No, 44 " Trearamicnto corable de las Unidades de Toversion (U007 - Se
realizaron modificacionces a la NIF B-3 “Estado de resultados integral”™, B-10 “Efectos de la inflacidn™
y B-13 “Conversion en monedas extranjeras”, para cubrir mas ampliamenie el tratamiento contable de
las UD] ¥ poder derogar esta Circular,

NIF C-3 "Cuentas por Cobrar - Se ajusta la redaccion del aleance de esta NIF para ser consistente
con su abjetivo, el cual implica referirse al concepto general de “cuentas por cobrar”™ y no al concepio
especifico de “cuentas por cobrar comerciales”. Por lo anterior, también se adecuaron los conceplos en
la MIF C-16 “Deterioro de instrumentos {inancieros por cobrar™ y NIF B-6 “Lstado de situacion
linanciera”™
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Adicionalmente, se hicieran ajustes de redaccion de las NI B-1 v B-17, se modificaron v adicionaron
algunos términos en el Glosario NIF derivado de estas mejoras.

La Operadora no tuvo impactos significativos por la entrada en vigor de estos cambios el dia 17 de
enero de 2022,

Los Criterios Contables de la Comisidn consideran ciertas aclaraciones para la preparacion de los
cstados financicros, ¥ sus notas explicativas que representan diferencias entre las NIF v los Criterios
Contables; entre las més relevantes son las siguientes:

B-10 “Efecros de la inflacidn™
Digterminacion de la posicidn monetaria

Tratdndose de un entorne inflacionario con base en |o sefalado por la NI1F B-10, las entidades deberan
revelar el saldo inicial de los principales activos v pasivos monetarios que se utilizaron para la
determinacion de la posicidn monetaria del periodo, diferenciando en su caso, los que afecian de los
que no alectan al margen financiero,

Indive de precios

La Operadora deberd utilizar el valor de la Unidad de Inversion {(UDI) como indice de precios.
Resndivedo por posicion moneluria

El resultado por posicion monetaria { REPOMO) gue no haya sido capitalizado en términos de lo
establecido en la NIV B-10, debe presentarse en el estado de resultado integral en un rubro especifico
dentro del margen linanciero cuando provengy de parlidas de margen [inanciero, de lo contrario se
presentard dentro del rubro de olros ingresos (egresos) de la operacion.

B-15 “Conversidn de monedas extranjeras™

En la aplicacion de la WIF B-15, el lipo de cambio a utilizar para establecer la equivalencia de la
moneda nacional con el dolar de los Estados Unidos de América seri el tipo de cambio de cierre de
jornada a la lecha de transaceidn o de la elaboracion de los estados linancieros, segin corresponda,
publicade por ¢l Banco de México en su paging de Intemnet, www banxico.orgmx, o la que la
sustituya,

En el case de divisas distintas al délar de los Estados Unidos de América, deberan convertir la
moneda respectiva a dolares de los Estados Unidos de America. Para realizar dicha conversion
considerardn la cotizacidn que rija para la moneda correspondiente con relacion al mencionado ddlar
en los mercados internacionales, conforme lo establece el Banco de México en la regulacion aplicable,

Asimismo, debera revelarse en notas a los estados financieros, el monto de las operaciones
denominadas en moneda extranjera por las divisas mas relevantes para la entidad, asi como ¢l lipo de
cambio utilizade y su equivalente en moneda nacional, conforme a lo sefialado en Jos dos pirrafos
anteriores.

B-17 “Determinncicn del valor razonabie™

Las entidades, en fa determinacidn del valor razonable consideraran To siguiente;

ay Tratindose de los instrumentos financieros a que se refieren las fracciones 1 a 111 del articulo
|75 Bis 2 de las Disposiciones, no aplicaran lo establecido en esta NIF, debiendo apegarse en

todo momento a lo establecido en los Apartados A v B de la Seccion Segunda del Capitulo 1 del
Ultulo Tercero de las Disposiciones.
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)] Tratandose de instrumentos financieros distintos a los sefialados en el inciso anterior, asi comao
activos virtuales, en adicion a lo establecido en el Apartado C de la Scecidn Segunda del
Capitulo I del Tiule Tercero de las LMsposiciones deberin considerar lo establecido en la NIF
B-17.

Las entidades no podrén clasilicar como Wivel | los precios actualizados para valuacion que
determinen mediante el uso de modelos de valuacion internos,

Adicionalmente, deberan hacer las revelaciones siguientes:

i. El tipo de activo virtual y/o instrumento linanciero a los cuales les resulte aplicable un
modelo de valuacidn interno.

i, Cuando ¢l volumen o nivel de actividad haya disminuido de forma significativa, deberan
explicar los ajustes que en su caso hayan sido aplicados al precio actualizado para
valuacion,

c) En el caso de activos o pasivos distintos a los sefialados en las fracciones anteriores, debe

aplicarse la NIF B-17 cuando otra NIF particular requiera o permita valuaciones o valor
razonable vio revelaciones sobre el mismao,

C-2 “Inversion en instriomentos financieros™

Mo resultard aplicable a las entidades la excepeion para designar irrevocablemente, en su
reconocimiento inicial a un instrumento financiero para cobrar o vender, para ser valuado
subsecuentemente a su valor razonable con efectos en el resultado neto a que se refiere el parrafo 32.6
de la NIF C-2.

Reclasificaciones

Las entidades que realicen al amparo del apartado 44 de la NIF -2 reclasificaciones de sus
inversiones en instrumentos financieros, deberdn informar de este hecho poar escrito a la Comisidn
dentro de los 10 dias habiles sizuientes a la autorizacion que para tales eleclos emila su Comité de
Riesgos, exponicndo detalladamente ¢l cambio en el modelo de negocio que las justifique,

C-3 “Cuentas por cobrar”

Aleanee

La NIF C-3 sdlo serd aplicable a las “otras cuentas por cobrar”™ a que se refiere el parrafo 2001 de dicha
MIF, Para elecios de la NI C-3, no deberdn incluirse las cuentas por cobrar derivadas de las

apcraciones a que se refieren a el eriterio B-3 “Reportos”, emitidos por la Comision.

Lo anterior, ya que las normas de reconocimicnto, valuacion, presentacion v revelacion aplicables se
encuentran contempladas en el misma,

C-13 “Partes relacionadas™

Para efectos de dar cumplimiento a las normas de revelacion contenidas en fa NIF C-13, las entidades
deberan considerar adicionalmente como parte relacionada a:

al Los miembros del consejo de administracion o consejo directive de la sociedad controladora o
de las entidades Tinancieras y empresas integrantes del grupo linanciero al que, en su caso, ésta
portenezca:

] Las personas distintas al personal gerencial clave o directivo relevante o empleados que con su

firma puedan penerar oblipaciones para el Financiero;
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3] Las personas morales en las que el personal gerencial clave o directivo relevante del Financiero
sean consejeros o administradores u ocupen cualquiera de los tres primeros niveles jerdrquicos
en dichas personas morales, y

d) Las personas morales en las que cualquicra de las personas sefialadas en los incisos anteriores,
asi como en la NIF C-13 tengan poder de mando entendiéndose este como la capacidad de
hecho de influir de manera decisiva en los acuerdos adoptados en las asambleas de accionistas o
sesiones del consejo de administracion o en la gestion, conduceion y ejecucion de los negocios
del Financiero de que se trate o de las personas morales que ésta contrale,

Adicional a las revelaciones requeridas por la NTF C-1 3, las entidades deberan revelar en forma
agrepada, mediante notas a los estados financieros, por las operaciones entre partes relacionadas que
en su caso se realicen, la siguiente informacion:

i) Una deseripeion genérica de las operaciones, lales como:

- Operaciones con instrumenios financieros en las que el emisor v el tenedor sean partes
relacionadas,

- Repartos,

- Préstamos de valores,

= Instrumentos financieres derivados,

= Cperaciones de cobertura,

- Venla y adguisicion de carlera de crédilo, v

- Las que se realicen a través de cualguier persona, ldeicomiso, entidad u otra figura
legal, cuande la contraparte y fucnte de pago de dichas operaciones dependa de una

- Parle relacionada;
b} Cualquier otra informacion necesaria para el entendimiento de la operacion, ¥
) El importe total de los benelicios a empleados otorgados al personal gerencial clave o directiva

relevante de la entidad,

Unicamente se requicre la revelacion de las operaciones con partes relacionadas gque representen mas
del 1% del capital neto del mes anterior a la fecha de la elaboracidn de la informacidn financiera
correspondiente. Ll capital neto se determinard conlorme a los requerimientos de capital establecidos
por la CHNBV moediante las Disposiciones.

C-14 “ Transferencia v baja de actives financieros™

Respecto a los colaterales recibidos a que se refiere el parralo 44.7 de la NIF C-14 el receplor debera
reconocer el colateral recibido en cuentas de orden. En los casos en que ¢l receplor tuviera derecho a
vender o dar en garantia el colateral, el transferente debera reclasificar el active en su estado de
siluacion linanciera, presenténdolo como restringido.

Recosocimiento de aotives Tnancicros

Cuando la transfereneia resulta en una haja del activo financiero por parte del transferente, la entidad
receplora deberd reconocer un activo financiero (o poreion del mismo) o un grupo de actives
financieras {o porcion de dicho grupo) en su estado de situacion financiera, si v solo si, adquiere los
derechos v las obligaciones comraciuales relacionadas con dicho active lnanciero (o porcion del
mismo). Para ello, la Operadora debera:

al Reconocer los activos financieros recibidos a su valor razonable, el cual, presumiblemente,
corresponde al precio pactado en la operacidn de transferencia, Posteriormente, dichos activos
deberdn valuarse de acuerdo con el erilerio que corresponda de conlormidad con la naturaleza
del mismo,
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b) Reconocer los nuevos derechos obtenidos o nuevas ebligaciones incurridas con motivo de la
transferencia, valuados a su valer razonable.

) Dar de baja las conlraprestaciones olorgadas en la operacidn a su valor neto en libros (por
ejemplo, considerando cualquier estimacion asociada) ¥ reconociendo on los resultados del
glercicio cuglguier parlida pendiente de amortizar relacionada con dichas contraprestaciones,

] Reconocer en los resultados del ejercicio cualquier diferencial, si o hubicra, con motivo de la
nperacion de transferencia.

C-16 “Deteriore de instramentes financieros por cobrar”™
Alcance

Para efectos de la NIF C-16, emitido por la Comisidn, ya que las normas para la valuacion,
presentacién y revelacion de tales activos se encuentran contempladas en el mencionado criterio.

Estimacion de pérdidas crediticias esperadas

Por aquellas cuentas por cobrar distintas a las relacionadas con cartera de erédito, las entidades
deberdan crear, en su caso, una estimacién que refleje su prado de irrecuperabilidad, Dicha estimacion
deberd obtenerse aplicando lo dispuesio en el apartade 42 de la NIF C-16.

Los sobregiros en las cuentas de cheques de los clientes de la entidad, que no coenten con una linea de
crédito para tales electos, se clasilicardn como adeudos vencidos y las entidades deberin constituir
simultaneamente a dicha clasificacidn una estimacion por el importe total de dicho sobregiro, en el
momento en que se presente tal evento,

Respecto de las operaciones con documentos de cobro inmediato no cobrados a que sc refiere el
criterio B-1 “Lfective y equivalentes de efectivo™, a los 15 dias naturales siguientes a partir de la fecha
en que se hayan traspasado a la partida gue les dio orgen, se clasificardn como adewdos vencidos y se
deberd constituir simultaneamente su estimacion por el importe total de las mismas,

Para cfectos de la determinacion del monto de la pérdida erediticia csperada a que hace referencia el
parrafo 45.1.1 de la NIF C-14, la tasa de interés efectiva utilizada para determinar el valor presente de
los [ujos de electivo a recuperar deberd ajustarse cuando se apte por modificar dicha tasa conlorme a
I establecido en el parrato 61 del presente criterio.

Cuando ¢l Financicro utilice las soluciones practicas a que se reliere el parralo 42.6 de la NIF C-16, la
constitucian de estimaciones deberd ser por el importe total del adeudo v no debera exceder los
siputentes plazos:

il A los 60 dias naturales siguientes a sy registro inicial. cuando correspondan a dendores no
identilicados, v
[51] A los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores

identilicados,
Mo se constituird estimacion de pérdidas crediticias esperadas por;

al Saldos a favor de impuestos, ¢
b} Impuesto al valor agrepadoe acreditable.

Las pérdidas crediticias esperadas por el deterioro de las inversiones en instrumentos financieros
conforme lo indicado en el aparlado 45 de la NIF C-2 deberdn determinarse conforme a lo establecido
en la NI C-16, Al respecto, si bien la Comisidn no establece metodelogias especificas para su
determinacion, seria de esperar que las pérdidas crediticias esperadas por el deterioro de los titulos
emitidos por una contraparte, guarde consistencia con el deterioro determinado para créditos que se
olorguen a la misma contraparle,
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C-19 “Instrumentos financieros por pagar”
Afcance

Para efectos de la WIF C-19, no se incluyen los pasivos relativos a las operaciones g que se refieren los
criterios B-3 ¥ B-4, ya que estos se cncuentran contemplados en dichos criterios,

Prestamos interbancarios v de olroy arganiymos

Las entidades deberdn revelar en notas a los estados linancieros el monto total de los préstamos
interbancarios, asi como cl de otros organismos, sefialando para ambos el tipo de moneda, asi como los
plazos de vencimiento, garantias y tasas promedio ponderadas a que, en su caso, estén sujetos,
identificando el pagaré ¥ los préstamos interbancarios pactados a un plazo menor o igual a 3 dias
habiles,

En el caso de lineas de crédito recibidas por la Operadora en las cuales no todo el monto autorizado
esld cjercido, la parte no utilizada de las mismas no se deberd presentar en el estado de situacion
linancicra. Sin embargo, las entidades deberin revelar mediante notas a los estados financieros ¢l
importe no utilizado, atendiendo a lo establecido en el eriterio A-3, en lo relativo a la revelacion de
informacion financiera. Las cartas de crédito que contrate el Financiero se incluyen en las lineas a que
se refiere el presente parrafo.

Reconocimiento inicial de un instraniento financiern poy pagar

No serd aplicable lo establecido en el parrafo 41.1.1 numeral 4 de la NIF C-19, respecta de utilizar la
tasa de mercado como la tasa de interés efectiva en la valuacidn del instromento financiero por pagar
cuando ambas lasas fueran sustancialmente distintas,

Ingirumentos financieroy por pagar veluados a valor razonable

Mo resultard aplicable a las entidades la excepeion para designar irrevocablemente en su
reconocimiento inicial & un instrumento financicro por pagar para ser valuado subsecuentemente a su
valor razonable con cfecto en el resultado neto a gue se refiere el aparlado 42.2 de la NIF C-19.

D-4 “fmprestos a fe wiilidad"

Respecio a la revelacion requerida en la propia NI D-4 sobre los conceptos de diferencias temporales,
adicionalmente se deberdn revelar aquellas diferencias relacionadas con el margen financiero ¥ con las
principales operaciones de las entidades,

Las politicas ¥ pricticas contables mas importanies aplicadas por la Administracion de la Operadora en
la preparacion de sus estudos linancieros se deseriben a continuacion:

Efectiva y equivalentes de efectiva - El efectivo y equivalentes de efective estin representados
principalmente por depositos bancarios e inversiones en instrumentos de alta liquidez, con
vencimientos no mayores a 90 dias v se presentan a su costo de adquisicidn, adicionando los intereses
devengados no cobrados a la fecha del balance general, importe similar a su valar de mercado,

Tnversiones en instrumentos financieros - Consisten en instrumentos de deuda y tlulos accionarios y
su clasificacion se determina de acuerdo con la intencion de la administracion al momento de
adquirirtos, Cada categoria tiene normas especificas de registro, valuacion ¥ presentacion en los
estados financierns, como se describe a continuacian:

£ Instrumentos financicros negociables:
San aquellos valores que las entidades adquieren con la intencidn de enajenarlos, obteniendo

ganancias derivadas de las diferencias en precios que resulten de las operaciones de
compraventa en el corto plazo, que con los mismos realicen como participantes del mercado.
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Pueden estar representados por titulos de deuda o instrumentos de patrimonio neto:
a) Titnlos de denda:

Son aguellos instrumentos que, cn adicion a que constiluyen para una parte un derccho
para la otra una obligacion, poseen un plazo conocido y generan al poscedor de los
titulos, Nujos de efectivo durante o al vencimiento del plaze de los mismos.

b} Tastrumentoy de patrimonio neto:

Ls aquel activa representado a traveés de un titulo, certificado o derecho derivado de un
contrato, enlre olios, que representa una participacion residual en los activos de una
entidad, después de deducir todos sus pasivos, como podrian ser las acciones, partes
sociales, intereses residuales, entre otros,

Se valian a su valor razonable determinade por un proveedor de precios de acuerdo con los
sipuientes lincamientos:

- Al momento de su adquisicion, se reconocen inicialmente a su valor razonable (el cual
incluye, en su caso, ¢l descuento o sobreprecio), el cual es a su vez el costo de
adquisicidn para la Operadora, Los costos de transaccion de los titulos para negociar se
reconocen en resultados en la fecha de adquisicion,

- La Operadora determina el incremento o decremento por valuacion a valor razonahle
utilizando precios actualizados proporcionados por el proveedor de precios, quien utiliza
diversos factores de mercado para su determinacion. El rendimiento de los titulos de
deuda se registra conforme al método de interés efective de acucrdo a la naturaleza del
mstrumento; dichos rendimientos se reconocen como realizados en ¢l cstado de
resultados en el rubro de “Ingresos por intereses”,

- El resultado por valuacion de los titulos para negociar que se enajenen, que haya sido
previamente reconocido on los resultados del gjercicio, se deberd reclasificar como parte
del resultado por compraventa en la fecha de la venta.

- La utilidad o pérdida en cambios proveniente de las inversiones en valores denominadas
en moneda extranjera se reconoce dentro de los resultados del ejercicio.

Deteriore en ef valor de un titale = Es la condicion existente cuando el valor en libros de las
inversiones en valores excede el monto recuperable de dichos valores.

La Operadora debera evaluar si a la fecha del balance general existe evidencia objetiva de que un titulo
vsla deteriorado.

Se considera que un titulo estd deteriorado v, por [o tanto, se incwrre en una pérdida por deterioro, s v
solo si, exisle evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o més eventos que ocurrieron
posteriormente al reconocimiento inicial del titulo, mismos gue Wwvieron un impacto sobre sus [ujos de
efective [uluros estimados que puede ser determinado de manera confiable. Es poco probable
identificar un evento tnico gue individualmenie sea la causa del deterioro, siendo méas factible que el
efecto combinade de diversos eventos pudiera haher causado el deteriorn.

l.a evidencia ohjetiva de que un titulo estd deteriorado incluye informacion observable, entre otros,
sobre los siguienles eventos:

i) Dificuhtades financieras significativas del emisor del titulo;

by} Es probable que ¢l emisor del valor sea declarado en concurso mercantil u otra reorganizacion
financiera;

c) Incumplimiento de las clausulas contractuales, tales coma incumplimiento de pago de intereses
o principal;

d) La desaparicion de un mercado activo para el titulo en cuestion debido a dificultades
financieras;
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) CJue exista una disminucion medible en los flujos de efective futuros estimados de un grupo de
valores desde el reconocimiento inicial de dichos activos, aungue la disminucion no pueda ser
identificada con los valores individuales del grupo, incluyendo:

i Cambios adversos en el estatus de pago de los emisores en el grupo, o
it Condiciones econdmicas locales o nacionales gue se correlacionan con incumplimientos
cn los valores del grupo.

[ebido a que los titulos para negociar se valuan a valor razonable, reconociendo el resultada por
valuacion inmediatamente en los resultados del gjercicio, la pérdida por deterioro que, en su caso, se
fuera generando respecto de dichos titulos, va estaria implicita en el mencionado resultado por
valuacion, por lo gue no se requicre realizar la evaluacion de deterioro,

ras cuentas por cobrar - La Operadora tiene la politica de reservar contra sus resultados las cuentas
por cobrar identificadas y no identificadas dentro de los 90 o 60 dias siguientes al registro inicial,
respectivamente, excepto aquellas que se pacten a un plazo mayor a 90 dias naturales, en donde la
reserva serd de acuerdo a su grado de irrecuperabilidad.

Inversiones permanentes - La Operadora reconoce sus inversiones en asociadas, por el mélodo de
parlicipacion con base en su valor contable de acuerdo con los Gltimos estados financieros disponibles
de estas entidades. El efecio por valuacion a valor contable se regisira en el estado de resuliados dentro
del rubro de “Participacion en el resullado de subsidiarias no consolidadas v asociadas™.

Impuestos a la wiilidad - El impuesto sobre la renta (ISR) se registra en los resultados del afio en que
se causa, FI ISR diferido sc reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales
que resultan de la comparacion de los valores contables v fiscales de los activos ¥ pasivos, ¥ en su
caso, se incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar v de algunos créditos fiscales. El
impuesto diferido activo se registra sdlo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

Provisiones - Se reconoce una provision cuando la Operadora tiene una obligacidn presente como
resultado de un evento pasado, que probablemente resulte en la salida de recursos ecandmicos y que
pueda ser eslimada razonablemente,

Receonocimiento de ingresoes y gastos - La Operadora registra sus ingresos de la siguiente forma:

Ingresos por servicios prestados a los Fondos de Inversion, caleulandose sobre el promedio
diario de los actives netos de los Fondoes de Inversion. Estos ingresos se presentan en el estado
de resultados integral en el rubro de *Comisiones v tarifas cobradas”,

- Los ingresos v gastos que se derivan de servicios administrativios, se registran conforme se
devengan, de acuerdo con los contratos celebrados con sus clientes y praveedores.

Litilidad integraf - Ls 1a modificacion del capital contable durante el gjercicio por concepios que no
son distribuciones v movimientos del capital contribuide; se inlegra por ¢l resullado nelo mis otras
partidas que representan ung ganancia del mismo periodo, las cuales se presentan direclamente en el
capital contable sin alectar ¢l estado de resultados. Al 31 de diciembre de 2022 1a utilidad integral se
compone dnicamente del resultado neto.

Estado de flufos de efective - Conforme a lo establecidoe en el eriterio [3-3 de las Disposiciones
aplicables a la Operadora, el estado de Mujo de efectivo presenta la capacidad de la Operadora para
pencrar el efectivo v los equivalentes, asi como la forma en que la Operadora wtiliza dichos flujos de
cfeetivo para cubrir sus necesidades.

El flujo de efectivo en conjunto con el resto de los estados financieros proporciona informacion que
permite:;

Evaluar los cambios en los aetivos v pasivos de la Operadora v en su estructura financiera,

- Evaluar tanto los montos como las fechas de cobro v pagos, con el fin de adaptarse a las
circunstancias v a las oportunidades de generacion y/o aplicacion de efectivo v los equivalentes
de efectivo,
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Cuentus de orden - Se presentan eventos que de acuerdo a la delinicion de activos, pasivos y capital
contable no se incluyen dentro de dichos conceptos en el balance general, tales como el capital social
autorizado v acciones emitidas, asi como aquellas cuentas de registro que marcan las disposiciones

legales aplicables.

Inversiones permancntes

.

b.

fntegracida - Las inversiones permanentes al 31 de diciembre de 2022 son las siguientes:

mazx 222
Mros Pavticipacion A de diciembre
01 de emcro de 2022 mevimicntos en resultados de 2022
DINBUR 31,482 - 2.061 33,543
DINBUR 2 6,733 - 437 7,170
DINBLUERE 3 14,837 - Ghh 15,803
INBUMAXN 9472 - T3 1,045
FONIBUR 101,671 - {101,671) -
IMBURSA 37,524 - 1,555 39079
I51CA A 281,155 - IR.ARA 319,841
IBUPLUS 3,586 - 423 6,009
INBUEMEX 1,71% - (53) 1666
INBUREX 3,017 - 178 3.195
INBUINT 1,193 - (B8} 1.105%
I51CA 1B 1,205, 500 - 166,424 1,375,924
INBURSA 133 337,713 - 13,993 351,706
FONIBUER B2 917,970 £ (817,570 -
IBUPLUS B - - 1,097,511 1097511
§ 2851072 8 - 0% 302535 0§ 3,253,597

fijo (seric A) de los siguientes Fondos de Inversion, en los siguienles porcentajes:

Nombre

Fondo de Dinero Inbursa, S A, de C.V., Fondo de inversion en
instrumentos de deuda

Fondo de Dinero Empresarial Inbursa, 5.A. de C.V., Fondo de
inversion en instrumentos de deuda para personas morales

Dinbur 3, S.A. de C.V., Fondo de inversion en instrumentos de
deuda

Fondo Inbursa, 5.A. de C.V., Fondo de inversion de renta
variahle

[aplus, 5.A, de C.V., Fondo de inversidn de renta variable

Inbumax, S5.A. de C. V., Fondo de inversidn en instrumentos de
deuda

Inburex, S.A. de C.V., Fondo de inversidn en instrumenios de
deuda para personas morales

Inburmex, 5.A de C.V., Fondo de Inversion de Renta Yariable

Inbumter, 5.4, de C.V., Fondo de Inversion de Renta Variable

Sinea Inbursa, S.A. de C. V., Fondo de inversidn on capitales

Clave

DINBUR 1
DINBUR 2
DINEBLUR 3

INBITRSA
IBRUPLUS

INBUMAX

INBUREX
INBUMEX
INBUINT
ISICA

Participacion accionaria - Al 31 de diciembre de 2022 la Operadora participa en el capital minimo

FPorcentaje
2

L00%,

LO0%

1008,

100
100

100%:

I D':]‘IHL
1005
1000
7.09%

L] detalle de las inversiones se presenta en el estado de valuacion de cartera de inversion,
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Partes relacionadas

A continuacicn, se presenta la informacion de las operaciones realizadas con partes relacionadas al 31 de

diciembre de 2022

.

Saldos y operaciones

Cuentas por cobrar con partes relacionadas:
DINBUR 1
DIMNBLUR 2
DINBUR 3
INBURSA
INBUREX
IBUPLUS
INBUMAX
INBURMEX
IMBLINT
NYERSORA BURSATIL

Total

Acreedores diversos y olras cuenlas por pagar:
Ionversora Bursatil, 5.A, de C.V., Casa de Bolsa
(Casa de Bolsa)
Inmabiliaria Inbursa
Banco Inbursa, S A, de C.V., Institucion de Banca Maltiple
(Banco Inbursa)

Total

Operaciones:
Comisiones y tarifas cobradas:

DINELTR 1
DINEUR 2
DMNBUR 3
NBITREA
FONIBUR
ISICA
INBURLEX
IBUPLUS
INBIMAZX
INBURMEX
INBUINT

Castos:
Comisiones y tarifas pagadas:
Casa de Bolsa
Banco Inbursa

022

3,085

54,276
1,958
478
158,573
LRV
&, 000
58,640
39.303
161,282
3130

91,169

5

382518

237 187

22377
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b. Contratos con los Fondos de Fnversian - 1.a Operadora tiene celebrados contratos de servicios
administrativos con los Fondos de Inversion indicadas en el inciso anterior, Las principales ¢ldusulas
de estos contratas somn;

. La Operadora se compromete a presiar servicios de registro contable, administracion y manejo
de la cartera de valores v demds servicios conexos.

. El manejo administrativo, se hara con personal que no tendrd ninguna relacion labaral con los
Fondos de Inversion,

. El local y el mebiliario, asi como gastos propios del manegjo v administracion, serdn cubierlos

por la Operadora, excepto los relativos a gastos de publicidad, impuestos, contribuciones y
otros inherentes a la realizacion de |as operaciones y funcionamiento de los Fondos de
Inversidn,

. Los Fondos de Inversian cubririn a la Operadora, los honorarios por concepto de
administracion, por el importe que se determine de acuerdo con las clausulas de cada contraleo.

¢, Contrates de distribucicn de aociones - En cstos contratos, se establece en exclusiva la distribucion
primaria, recompra ¥ recolocacion de las acciones representativas del capital social de los Fondos de

Inversicn para la Operadora, la Casa de Bolsa y Banco Inbursa (las distribuidoras).

La Operadora paga a las distribuidoras sefialadas en el parralo anterior una comision por los servicios
prestados, equivalente al 45% del monto que la Operadora obienga por la prestacion de servicios de
administracion a cada fondo, con base en con los montos distribuidos.

Acreedores diversos y olras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre, se intepran como sigue:

2022
Cuentas por pagar & partes relacionadas b 322
[mpuesto al Valor Azregado (TVA) por pagar &067
CHros 16694
Total B! 25,087

Impuestos a Ly utilidad

La Operadora estd sujeta al 15K, Conforme a la Ley de ISR vigente, la tasa para 2022 fue de 30% y continuara
al 30% para afios posteriores,

EITSR se calcula considerando como zravables o deducibles ciertos efectos de la inflacion, tales como el
efecto de la inflacion sobre clertos activos ¥ pasivos monetarios a través del ajuste anval por inflacion.

a. Base gravahle para ISR

El resultado fiscal difiere del contable, derivado de las disposiciones relativas a la acumulacion de
ingresos v deduccion de gastos establecidas en la Ley del Impuesto Sobre la Renta (LISR), Al 31 de
diciembre de 2022, el resultado fiscal ascendio a $304.425,
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b.

Tasa efectiva

A continuacion, se presenta una conciliacion entre la tasa del impueste establecida por la legislacion
fiscal v la tasa electiva del impuesto, reconocida contablemente por la Operadora.

2022
Resultado de operacion g 718,591
Partidas en conciliacion:
Ajuste anual por inflacion (119004
Resultade en Subsidiarias (205,111)
Diferencia en costo {iscal de aceiones (25,5100
Dividendos v otras partidas ) 3648

Utilidad antes de 1SR, mas partidas en conciliacion

372,614

Tasa estalularia 3%
Total del impuesio sobre la renta v diferido b 111,784
ISR de ejercicios anteriores § -

Tasa efectiva de ISR 6%

A la fecha de emision de los estados financieros, la declaracion anual del ISR correspondicnte al
ejercicio 2022, no ha sido presentada a las autoridades, por lo tanto, la estimacion del resultado fiscal
impuesto mencionado anleriormente pudiera sulrir modificaciones.

fmpeiesto sobre la renta diferido

[.as diferencias temporales consideradas en la determinacion del impuesto sobre la renta diferida
provienen principalmente del rubro de inversiones permanentes en acciones de Fondos de [nversién de
renta variable, Al 31 de diciembre de 2022, la Operadora determind un impuesto diferido pasivo por
un monto de 520,456,

Capital contable

Capital social - Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, ¢l capital social pagado es de $23,938 (510,000
valor historico) en ambos afios v esta representado por 603,333,758 acciones serie “A™ ordinarias,
nominativas, sin expresion de valor nominal, las cuales se encuentran integramente suscritas v pagadas
y representan ¢l capital fijo sin derecho a retiro. EI capital variable no ha sido suscrito.

Las operadoras en cuyo capital social participan entidades financicras deberdn mantener un capital
minimo pagado, no inferior a $1,000, el cual deberd estar integramente suscrito y pagado en efectivo

Restricciones af capital contable - La transmisidn de las acciones de la Operadora requerird de la
autorizacion previa de la Comision, Mo podrdn participar en el capital social de la Operadora, personas
morales extranjeras que gjerzan funciones de autoridad, directamente o a traves de interpdsita persona,

Reserva fegal - De acuerdo con la LGSM, la Operadora debe separar como minimo el 3% de las
utilidades del ejercicio, para incrementar la reserva legal, hasta que ésta sea equivalente al 20% del
capital social. Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, ¢l importe nominal de la reserva legal asciende a
£2.000 que corresponde a la quinta parte del capital social nominal, motivo por el cual ne se han
efectuado incrementos a la reserva legal (valor actualizado $4.449).
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d. Disponibilidad de wrifidades - La L1SR, establece que los dividendos provenientes de las ulilidades
que va hayan pagado el impuesto sobre la renta corporativo no estaran sujetos al pago de dicho
impuesto, para lo cual, las utilidades fiscales se deberin controlar a través de la Cuenta de Utilidad
Fiscal Neta (CUFIN), La cantidad distribuida que exceda del saldo de la CUFIN estard sujeta al pago
del impuesto sobre la renta en los términos de la legislacion vigente a la fecha de distribucion del
dividendo,

En caso de reduceion del capital, a cualquier excedente del capital contable sobre los saldos de la
CUFIN y la Cuenta de Capital de Aportacion {(CUCA) se le dard el mismo tratamiento de dividendo

conforme al procedimiento establecido en la LISE.

Al 31 de diciembre de 2022 v 2021, los saldos de las cuentas fiscales son los siguientes (no audilado):

22
CUCA b 36,442
CUFIN 2014 b 1,847.900
10. Margen integral de financiamiento
L.a integracion de este concepto al 31 de diciembre de 2022, es la siguiente:
nr2
Resullado por compraventa b3 63,970

Resullado por valuacion a valor razonable

35.446

Margen inlepral de financiamiento 99.416

11.  Valor razonable de los activos v pasivos

Los activos medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2022 se clasifican en las siguientes jerarquias:

Valor razonahle

Valor
razenable a
través de
resuliados Mivel 1 Nivel 2 Mivel 3 Todal
Activas:
Imversiones en instrumentos financicros:
Instrumentos financiernos negociables Flae?e0y & 720007 5 4750 0§ - & 1,407,607

12. Administracion de riesgos (informacién no auditada)

1.as Disposiciones aplicables a los Fondos de Inversidn emitidas por la Comisian, indican los lineamientos
minimos, con la finalidad de Hevar a cabo la identilicacion, medicion, v control de los riesgos a los que se
encuentran expuestas los Fondos de Inversidn que adminisira la Operadora, para lo cual se apova en el
Comité de Riesgos.

Las principales politicas establecidas por la Operadora se encuentran incorporadas en ¢l Manual de Politicas y

Procedimienlos para la Administracion Integral de Riesgos. Las metodologias, parametros y portafolios a los
que se aplican se indican a continuacion:
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Riesgo de mercado

El rigsgo de mercado se origina derivado de los movimientos de los mercados, particularmente agquellos
relativos a tasas de interés, En general, los movimientos al alza en tasas de interés aleotan adversamente g los
valores de deuda y entre mayor sea el plazo de los valores, mayor sera el efecto adverso. En movimientos de
tasas de interds a la baja se da el efecto contrario.

A continuacion, se presentan los limites maximos del riesgo de mercado, total y por factor de riesgo,
considerandola inversion méxima permisible por el régimen v politicas de inversion de cada fondo descrito en
sus prospectos de informacion. Los limites maximos por factor de riesgo no son aditivos,

Maoneda
Total Tasa nominal Tasa real cxtranjera Henta variable
DINBUR 1 0.08% 008 0.08"%, 01,005 0.00%,
DINBUR 2 0.10% 0.10% 0.10% (1.00%% 0.00%,
DINBUR3 2.00% 2.00% 2.00% 0.00%% 0.00%,
IBRUPLUS £.00%% 2.00%; 2.00% B.00% £.00%
INBUINT TO0% 2.00%; 2.00% 7.00% F.00%
INBUMAX 0.08% 1.08%, 0.08%, 0.00%% 0.00%,
INBUMEX 4 00%, (1.00%; 0.00%, 0.00 %% 4.00%
INBUREX 2.00% 2.00% 2.00% 0.00% 0.00%,
INBURSA f.(01%% 2.00% 2.00%, 4.00% 6.00%,

Riesgo de créditn

El riesgo de crédito se materializa cuando los emisores de los valores ¥ objetos de inversion que adquieren los
Fondos de Inversidn no cumplan puntualmente con sus obligaciones de capital ¢ intereses. Por lo general,
cuando el emisor de un valor adquiride por los Fondos de Inversion no cumple con sus obligaciones de pago
el precio del valor baja v por tanto el precio de las acciones del Fondo también baja. La [recuencia y magnitud
del riesgo depende de la solidez financicra de los emisores de los valores que adguieren les Fondos de
[nversicn para integrar su cartera.

Ll riesgo de crédito se basa en el analisis de la calificacidon de los instrumentos de deuda incluidos en el
portafolio. Mediante esta calificacion y la matriz de probabilidades de transicion, se estima la probabilidad de
que un titulo “migre” hacia otra calificacion o incurra en un incumplimiento de sus compromisos (“defauli™).
Posteriormente se hace un andlisis de sobretasas, mismo que se realiza a partir del cambio en ¢l nivel de
calificacidn de un bono v el impacto de éste cambio en su precin,

La siguiente tabla muestra los limites maximos de riesgo de crédito, total ¥ por factor de riesgo. considerando
gue la inversion en cada factor de riesgo es la maxima permisible por el régimen y politicas de inversion de
cada fondo deseritas en sus prospecios de informacién, Los limites maximos por factor de riesgo no son
aditivos.

Muoneda

Clave del Fondo Total Tasa nominal Tasa real cxtranjera Henta variahle
DINBUR 1 2.0% 2.0% 2.0% 0.0% 0.0%
DINBUR 2 1.5% 1.5% 1.5% 0.0% 0.0%
DINBITRA 2.0% 2.0% 2.0% 0.0% 0.0%
IBUPLUS 1.5% 1.5% 1.5% 1.5% n'a
INBUINT 1.5% 1.5% 1.5% 1.5% n‘a
INBUMAX 2.0% 2.0%; 2.0% 0.0%, 0.0%,
INBUMEX 1.5% 1.5% 1.5% 0.0% n'a
INBUREX 5.0% 5.0% 5.0% 1.0% 0L0%%
INBLURSA 1.5% 1.5% L.5% 1.5% n/a
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13.

Riesgo de liguides

El riesgo de ligquidez sc materializa por falta de hguidez en los mercados, los precios de los valores que
venden los Fondos de Inversion, para hacer frente a la recompra por parte de sus accionistas, sean
significativamente inferiores a los precios utilizados para delerminar el precio de la accidn del mismo. El
riesgo de liquidez que enfrentan los Fondos de Inversion es bajo va que un porcentaje alto de los valores que
inlegran la cartera de los Fondos de Inversion son valores con los que mds se operan en el mercado v los
diferenciales entre los precios de compra v de venla son poco signilicativos,

El modelo para la estimacidn del ricsgo de liquidee, consiste en analizar los niveles de operacion de los
spreads observados en el mercado para cada mstrumento v a partir de los mismos, oblener indicadores de
descuento o castigos en caso de estar en la necesidad de liquidar la posicién a precios de mercado en una
feeha determinada.

La siguiente tabla muestra los limites maximos de riesgo de liguidez, total v por factor de riesgo,
considerando que la inversion en cada factor de riesgo es la méxima permisible por el régimen v politicas de
inversion de cada fondo descritas en sus prospecios de informacidn. Los limites maximos por factor de riesgo
no son aditivos.

Clave de los

Fondaos de
Inversian Tutal Fasu o minal Tasa real Maoneda extranjera Renta variable
DINBUR 1 1.0% 1.0% 1.0% 0.0% 0.0%
DINBUR 2 1.5%, 1.5% 1.5% 0.0%% 1.0%
DINBUR3 2.5% 2.5% 2.5% 0.0% 0, 0%
IBEUPLUS 5.0% 1.5% 1.5% 3.0% 5.0%
INBUINT 3.0% L.5% 1.5% 5.0%, 5.0%
INBUMAX 1.0% 1.0% 1.0% [.0%, (0, 0%
INBUMEX 5.0% 1.5% 1.5% 1.5% 5.0%
INBUREX 1.5% 1.5% l.5% .5% (0.0%%
INBURSA 3.0% 1.5% 1.5% 1.5% 5.0%

Riesgas no discrecionales

Para la administracian y gestion del riesgo operativo, legal v teenoldgico, la Operadora cuenty con:

. Politicas v procedimientos para la ldentificacion de Riesgos Operativos, Legales v Tecnoldgicos
. Metodologia para la [dentificacion, Documentacion v Medicion del Ricsgo Operativo
. Politicas ¥ procedimientos para el registro de FEventos de Pérdida v Recuperaciones

Con o anterior se da cumplimicnto 2 los lincamicntos de las disposiciones aplicables.

Al 31 de diciembre de 2022, el promedio mensual de la cuenta de multas ¥ quebrantos considerando los
altimos 36 meses asciende a un monto de 50,12,

En materia de riesgo legal no se registraron ni se mantuvieron juicios cn los que la Operadora fucra actora o
demandada,

Multas ¥ sanciones

La multas y sanciones de los Fondos de Inversion administradas por la Operadora, originadas por operaciones
no autorizadas o por exceder los limites de inversion previstos por la Comision o contemplados en los
prospecios de informacion al piblico inversionisia, seran imputables a la Operadora, con el propdsito de
proteger los intereses de los inversionistas al no afectar el patrimonio de los Fondos de Inversion,



14,

15.

Nuevos pronunciamientos contables

Al 31 de diciembre de 2022, el CINIF ha promulgado las siguientes NI v Mejoras a las NIF que pudiesen
lener un impacto en los estados financicros de la entidad:

. Mejoras a las NIF que no gencran cambios contables

La NIF B-3 - Estado de resultado integral, aclara que las fluctuaciones cambiarias derivadas de [us
Unidades de Inversidn (LITI1S) se deben incluir en el resultado intepral de lnanciamiento; por su parte,
para cfectos de la NI B- 10 - Efectos de la inflacion, deben tratarse como partidas monctarias;
consecuentemente, en la aplicacion de la NIF B-15 - Conversidn de moneday exivanferas, deberdn ser
valuadas a tipo de cambio de cierre.

NIF B-10, - Cuando se emitio la NIF B-10 se incluyd la meneidn al 8% porgue lue el promedio anual
para determinar ¢l 26% acumulado en tres afios. Se elimina la referencia al promedio de 8%,

NIFC-3, Cuenitas por cobrar - Se aclara que el alcance de esta NIF incluyce a las otras cucntas por
cobrar que no devengan interés, Se elimina referencia cuentas por cobrar “comerciales”, incluyendo
asi, todas las cuentas por cobrar,

La Administracién de la Operadora, se encuentra en proceso de evaluar los efectos financieros originados por
la adopcidn de las otras normas, sin embargo, considera que no tendrén efectos relevantes en la informacion
financiera.

Autorizacion de los estados linancieros

Los estados financieros adjuntos fueron autorizados para su emision el 29 de murzo de 2023 por el Dircetor
General de la Operadora, consecuentemente éstos no reflejan los hechos ocurridos después de esa fecha y
estdn sujetos a la aprobacion de 14 Asamblea General Ordinaria Anual de Accionistas de la Operadora,
guienes pueden decidir su modificacidn de acuerdo con lo dispuesto en la LGEM. Asimismo, cstan sujetos a
la revision por parte de la Comision, por o que los mismos pueden ser modificados comao resultado de dicha
revision por parte de csta autoridad supervisora.

o oE W
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