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Opinion

Hemos auditado los estados financieros de Patrimonial Inbursa, S.A. (la Institucidn), que comprenden los
balances generales al 31 de diciembre de 2023 y 2022, los estados de resultados, los estados de cambios en
el capital contable y los estados de flujos de efectivo correspondientes a los afios que terminaron en esas
fechas, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables materiales.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos de la Institucién han sido preparados, en todos los
aspectos importantes, de conformidad con las Disposiciones de caracter general derivadas de la Ley de
Instituciones de Seguros y de Fianzas contenidas en la Circular Unica de Seguros y Fianzas (CUSF) (en su
conjunto las Disposiciones o los criterios de contabilidad) establecidas por la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas (la Comision).

Fundamentos de la opinion

Llevamos a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades bajo esas normas se explican mas ampliamente en la seccidon de
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de la Institucién de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Codigo de Etica del IESBA) y
con el emitido por el Instituto Mexicano de Contadores Publicos (Cédigo de Etica del IMCP), y hemos
cumplido las demds responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del IESBA y con el
Cédigo de Etica del IMCP. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Otros asuntos

Los estados financieros adjuntos, en donde se precisa, presentan informacién financiera no auditada dentro
de sus Notas, la cual es requerida en las Disposiciones establecidas por la Comisién.

Responsabilidades de la Administracion y de los responsables de gobierno de la Institucion en
relacion con los estados financieros

La Administracidn es responsable de la preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
los criterios de contables establecidos por la Comisidn a través de las Disposiciones, y del control interno que
la Administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de error
material, debido a fraude o error.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de ellas como una entidad legal
Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de la Institucién de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segin corresponda,
las cuestiones relacionadas con la Institucion en funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa
en funcionamiento, excepto si la Administracion tiene intencién de liquidar la Institucion o detener sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables de gobierno de la Institucién son responsables de supervisar el proceso de informacidn
financiera de la Institucion.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto estan
libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra
opinién. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIA siempre detecte un error material cuando existe. Los errores pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyen en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros.

Como parte de una auditoria ejecutada de conformidad con las NIA, ejercemos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Nosotros también:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material de los estados financieros, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos, y
obtuvimos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proporcionar las bases para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccidon material debida a un error, ya que el fraude puede implicar
colusiodn, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente erréneas, o la elusidon
del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con el fin de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Institucion.

- Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién por la Administracién, de la norma contable de
empresa en funcionamiento y, basandose en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Institucién para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la
Institucién deje de ser una empresa en funcionamiento.
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Comunicamos a los responsables de gobierno de la Institucion en relacion con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de la realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identificamos en el transcurso
de la auditoria.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Afiliada a una firma miembro de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited
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Patrimonial Inbursa, S.A.
Balances generales

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de pesos)

Activo
Inversiones
Valores
Gubernamentales
Empresas privadas - tasa conocida
Empresas privadas - renta variable
Extranjeros

Inmuebles, neto

Efectivo y equivalentes de efectivo
Caja 'y bancos

Deudores
Por primas

Otros

(-) Estimacion para castigos

Reaseguradores y reafianzadores
Instituciones de seguros y fianzas
Importes recuperables de reaseguro

Inversiones permanentes
Asociadas

Otros activos
Diversos

(-) Activos intangibles amortizables, neto

Suma del activo

2023 2022
$ 1,841,721 2,091,309
589,765 7,523
575 543
1,231,520 1,187,129
3,663,581 3,286,504
5,658 5,504
957 2,598
20,837 25,306
13,871 10,931
(2,240) (2,173)
32,468 34,064
3,388 4,520
261 162
3,649 4,682
15,407 14,294
144,804 133,477

2,000 -

146,804 133,477
$ 3,868,524 3,481,123

Pasivo y capital contable
Reservas técnicas
De riesgos en curso
Seguros de vida
Seguros de accidentes y enfermedades
Seguros de dafios

Reserva para obligaciones pendientes de cumplir

Por pélizas vencidas y siniestros ocurridos pendientes de pago
Por siniestros ocurridos y no reportados y gastos de ajuste asignados

a los siniestros
Por primas en depdsito

Reserva de riesgos catastréficos

Acreedores
a  Diversos

Reaseguradores y reafianzadores
Instituciones de seguros y fianzas

Otros pasivos
Provisiones para el pago de impuestos
Otras obligaciones
Créditos diferidos

Suma del pasivo

Capital contable:
Capital contribuido
Capital o fondo social pagado
Capital social

Capital ganado
Reservas
Legal
Otras

Superavit por valuacion

Inversiones permanentes

Resultados de ejercicios anteriores

Resultado del ejercicio

Resultado por tenencia de activos no monetarios

Suma del capital

Suma del pasivo y capital

2023 2022
$ 3024 % 1,897
31 30
114 174
3,169 2,101
58,038 48,173
38,497 52,248
7 23
96,542 100,444
118,035 151,775
9,515 23,756
707 760
95,271 56,125
10,676 10,657
105,947 66,782
333,915 345,618
1,256,716 1,256,716
437,173 407,772
320,078 342,116
757,251 749,888
3,288 2,940
9,185 7,456
1,113,564 828,644
398,756 294,012
(4,151) (4.151)
1,520,642 1,128,901
3,534,609 3,135,505
$ 3868524 $ 3,481,123




Cuentas de orden (no auditadas) 2023 2022

Cuentas de registro $ 2,289,744 $ 1,934,732

“Los presentes balances generales se formularon de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabilidad por la Comisidn Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose correctamente reflejados en
su conjunto, las operaciones efectuadas por la Institucidn hasta la fecha antes mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes balances generales fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben”.
“Los estados financieros y las notas de revelacién que forman parte integrante de los estados financieros, pueden ser consultados en Internet, en la pagina electrénica: https://www.inbursa.com/storage/Patrimonial_ByER23.pdf.”

“Los estados financieros se encuentran dictaminados por el C.P.C. Salvador Ayala Guillén, miembro de la sociedad denominada Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C. contratada para prestar los servicios de auditoria externa a esta Institucion;
asimismo, las reservas técnicas de la Institucion fueron dictaminadas por el Act. Liliana Ganado Santoyo de Consultores Asociados de México, S.A. .

“El Dictamen emitido por el auditor externo, los estados financieros y las notas que forman parte integrante de los estados financieros dictaminados, se ubicarén para su consulta en Internet, en la pagina electrdnica:
https://www.inbursa.com/storage/Patrimonial_EFD2312.pdf a partir de los cuarenta y cinco dias habiles siguientes al cierre del ejercicio de 2023”.

“Asimismo, el reporte sobre la solvencia y condicion financiera, se ubicara para su consulta en Internet, en la pagina electrénica: https://www.inbursa.com/storage/Patrimonial_RSCF2312.pdf a partir de los noventa dias habiles siguientes al cierre del
ejercicio de 2023”.

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




Patrimonial Inbursa, S.A.
Estados de resultados

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de pesos)

2023 2022
Primas
Emitidas $ 534,612 $ 575,619
(-) Cedidas 2,418 2,844
De retencion 532,194 572,775
(-) Incremento neto de la reserva de riesgos en curso 937 138
Primas de retencion devengadas 531,257 572,637
(-) Costo neto de adquisicion
Comisiones por reaseguro y reafianzamiento tomado 10
Cobertura de exceso de pérdida 3,238 5,672
Otros 323,803 348,266
327,041 353,948
(-) Costo neto de siniestralidad, reclamaciones y otras obligaciones
pendientes de cumplir
Siniestralidad y otras obligaciones pendientes de cumplir 47,977 61,237
Utilidad técnica 156,239 157,452
(-) Incremento neto de otras reservas técnicas:
Reserva para riesgos catastréficos (33,740) (30,748)
Utilidad bruta 189,979 188,200
(-) Gastos de operacién, netos
Gastos administrativos y operativos 35,429 42,955
Depreciaciones y amortizaciones 311 288
35,740 43,243
Utilidad de la operacion 154,239 144,957
Resultado integral de financiamiento
De inversiones 286,793 195,419
Por venta de inversiones 13,468 -
Por valuacion de inversiones 46,867 (22,038)
Otros 2,614 968
Resultado cambiario (1,604) (558)
348,138 173,791
Participacion en el resultado de inversiones permanentes 1,114 1,729
Utilidad antes de impuestos a la utilidad 503,491 320,477
(-) Provision para el pago de impuestos a la utilidad 104,735 26,465
Utilidad del ejercicio 3 398,756 $ 294,012

“Los presentes estados de resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad
emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose
reflejados los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por la Institucién, por los periodos antes
mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas préacticas institucionales y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de
los funcionarios que los suscriben”.

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




Patrimonial Inbursa, S.A.
Estados de cambios en el capital contable

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de pesos)

Capital contribuido

Capital ganado

Participacion en

Insuficiencia en la

actualizacion del
capital contable
resultado por

Superavit (déficit)

Capital social Reservas Resultado de Utilidad otras cuentas de tenencia de activos por valuacion de Total
pagado de capital ejercicios anteriores del ejercicio capital contable no monetarios inversiones capital contable
Saldos al 31 de diciembre de 2021 $ 1,256,716 $ 709,914 $ 687,888 3 182,830 $ 5,357 3 (4151) % 2,799 $ 2,841,353
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Constitucidn de reservas - 18,283 - (18,283) - - - -
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores - - - - - - - -
Otros - 21,691 140,756 (164.,547) 2,099 - - -
- 39,974 140,756 (182,830) 2,099 - - -
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral:
Resultado del ejercicio - - - 294,012 - - - 294,012
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta - - - - - - 1,189 1,189
Otros - - - - - - (1,048) (1,048)
- - - 294,012 - - 141 294,153
Saldos al 31 de diciembre de 2022 1,256,716 749,888 828,644 294,012 7,456 (4,151) 2,940 3,135,505
Movimientos inherentes a las decisiones de los accionistas:
Constitucidn de reservas - 29,401 - (29,401) - - - -
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores - (22,038) 284,920 (264,611) 1,729 - - -
Otros - 7,363 284,920 (294,012) 1,729 - - -
Movimientos inherentes al reconocimiento de la utilidad integral:
Resultado del ejercicio - - - 398,756 - - - 398,756
Valuacién de inmuebles - - - - - - 465 465
Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta - - - - - - 22 22
Otros - - - - - - (139) (139)
- - - 398,756 - - 348 399,104
Saldos al 31 de diciembre de 2023 $ 1,256,716 $ 757,251 $ 1,113,564 $ 398,756 $ 9,185 $ (4151) $ 3,288 $ 3,534,609

“Los presentes estados de cambios en el capital contable se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas de capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Institucion por los periodos antes mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas

practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados de cambios en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben”.

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




Patrimonial Inbursa, S.A.

Estados de flujos de efectivo

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de pesos)

2023 2022
Resultado neto $ 398,756 $ 294,012
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo
Utilidad o pérdida por valorizacidn asociada a actividades de
inversion y financiamiento (117) (18)
Estimacion para castigo o dificil cobro 67 1,750
Depreciaciones y amortizaciones 311 288
Ajuste a las reservas técnicas (32,672) (30,598)
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 104,735 26,465
Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y
asociadas (1,114) 1,730
71,210 (383)
Actividades de operacion
Cambio en inversiones en valores (376,502) (246,841)
Cambio en deudores por reporto - -
Cambio en primas por cobrar 4,469 3,657
Cambio en deudores (2,941) (145)
Cambio en reaseguradores y reafianzadores 980 2,566
Cambio en otros activos operativos (13,326) (42,641)
Cambios en obligaciones contractuales y gastos asociados a la
siniestralidad (3,902) (30,784)
Cambio en otros pasivos operativos (80,385) 21,620
Flujo neto de efectivo de actividades de operacion (471,607) (292,568)
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo (1,641) 1,061
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 2,598 1,537
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 957 $ 2,598

“Los presentes estados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de
contabilidad emitidas por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente,
encontrandose reflejadas todas las entradas y salidas de efectivo que ocurrieron en la Institucion, por los periodos
antes mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las
disposiciones legales y administrativas aplicables”.

“Los presentes estados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la
responsabilidad de los funcionarios que los suscriben”.

Las notas adjuntas son parte de los estados financieros.




Patrimonial Inbursa, S.A.

Notas a los estados financieros

Por los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2023 y 2022
(En miles de pesos)

1. Actividades

Patrimonial Inbursa, S.A. (la “Institucion” o “Patrimonial Inbursa™), es subsidiaria de Seguros Inbursa,
S.A., Grupo Financiero Inbursa (“Seguros Inbursa”) quien posee el 99.99% de su capital social.

La Institucion esta constituida bajo las leyes mexicanas con domicilio en Insurgentes Sur Nimero 3500, Colonia
Pefia Pobre, C.P. 14060, Tlalpan, Ciudad de México, México y cuyo objeto social es la prestacion de servicios de
proteccion en las operaciones de vida, accidentes y enfermedades y dafios, en los términos de la Ley de
Instituciones de Seguros y de Fianzas (la “LISF” o la “Ley”).

La Institucion se encuentra regulada, entre otras, por la LISF y por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas (la
“Comision” o la “CNSF”) asi como por la Ley del Contrato de Seguro (“LCS”).

Durante 2023 y 2022, la Institucién no interrumpié alguna de sus actividades principales y no realiz6 las
siguientes actividades:

Operaciones con productos derivados,

Operaciones de reaseguro financiero,

Contratos de arrendamiento financiero,

Emisidn de obligaciones subordinadas u otros titulos de crédito,
Emisidn de primas con vigencia posterior al cierre del ejercicio.

PoooTw

Eventos significativos de 2023
Huracan OTIS

El 24 de octubre de 2023 arrib6 a la costa de Acapulco Guerrero el huracan “Otis”, el cual se consider? el ciclon
tropical mas fuerte que ha tocado tierra en las costas del pacifico mexicano y el primero en hacerlo como huracan
de categoria 5 en la escala Saffir-Simpson. Al efectuar su entrada ligeramente al oeste de Acapulco, los implacables
vientos del huracan comprometieron la integridad de numerosas infraestructuras urbanas, se registraron
desprendimientos terrestres e inundaciones, como consecuencia de las precipitaciones intensas y sostenidas. Los
dafios por el huracan Otis destruyeron de manera directa e indirecta alrededor de 7 000 hectareas de construcciones
publicas y privadas, paralizando la actividad econémica del puerto al 100 por ciento.

Para Patrimonial Inbursa el impacto al 31 de diciembre de 2023 fue $6,000
Ampliacién del plazo de pago de primas por OTIS

El 2 de noviembre de 2023 la CNSF informé que permitira que las Instituciones de Seguros modifiquen, a través
de endosos generales transitorios, los productos que actualmente tienen registrados ante la Comisién con el
propdsito de ampliar el plazo para el pago de primas beneficiando con esto a asegurados que en el Estado de
Guerrero enfrenten alguna situacion econdémica adversa derivado de la coyuntura actual. Al 31 de diciembre de
2023 Patrimonial Inbursa este impacto no fue relevante.

Eventos significativos de 2022

Liberacién de reserva catastréfica - Al 31 de diciembre de 2022, la Institucién realizé una liberacidn de huracan y
otros riesgos hidrometeoroldgicos por $30,748, con un cargo en el rubro “Reserva de riesgos catastroficos” del
balance general consolidado y un respectivo abono en el rubro “Incremento neto de otras reservas técnicas” del
estado de resultados, esto derivado del calculo a través del modelo de evaluacion de riesgos naturales determinado
por el area actuarial de ambas Instituciones.




Proyecto de Fusion- Mediante sesion del Consejo de Administracién de Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de
C.V. (“GFInbur”) del 24 de octubre de 2022, se aprobd la propuesta para fusionar a Seguros Inbursa, S.A., Grupo
Financiero Inbursa (“Seguros Inbursa”), como sociedad fusionante y que prevalece, con Patrimonial Inbursa, S.A.
(“Patrimonial Inbursa”), como sociedad fusionada y que se extingue, asumiendo la primera como causahabiente a
titulo universal todos los derechos y obligaciones de Patrimonial Inbursa (la “Fusién”); conforme a lo establecido
en los articulos 17 y 19 de la Ley para Regulas las Agrupaciones Financieras, y el articulo 3, fraccién IV y deméas
aplicables de las Reglas Generales para Grupos Financieros.

Dicha fusién encuentra su motivo en hacer mas eficiente la estructura corporativa de GFInbur, toda vez que
Seguros Inbursa tiene autorizadas las mismas operaciones y ramos que Patrimonial Inbursa, entre otras, motivo
por el cual no tiene sentido mantener la operacion de dos Instituciones de Seguros que llevan a cabo actividades
similares.

Con fecha 22 de diciembre de 2022, se present6 ante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, la solicitud de
autorizacion para llevar a cabo la Fusion.

Bases de presentacion

a. Unidad monetaria de los estados financieros - Los estados financieros consolidados y sus notas al 31 de
diciembre de 2023 y 2022 y por el afio que termind en esa fecha incluyen saldos y transacciones en pesos
de diferente poder adquisitivo. La inflacion acumulada de los tres ejercicios anuales anteriores al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, es 19.83% y 18.32%; por lo tanto, el entorno econémico califica como no
inflacionario en el ejercicio y consecuentemente, no se reconocen los efectos de la inflacién en los estados
financieros consolidados adjuntos. El porcentaje de inflacién por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2023 y 2022 fue de 4.66% y 7.81%.

b. Negocio en marcha - Los estados financieros han sido preparados por la Administracion asumiendo que la
Institucion continuara operando como negocio en marcha.

La Administracion de la Institucion no ha identificado incertidumbres materiales que causen una duda
significativa sobre la capacidad de la empresa de continuar como un negocio en marcha.

c. Resultado integral - Es la modificacion del capital contable durante el ejercicio por conceptos que no son
aportaciones, reducciones y distribuciones de capital; se integra por el resultado del ejercicio méas otras
partidas que por disposiciones especificas de algunos criterios contables emitidos por la Comision, se
presentan directamente en el capital contable sin afectar en el estado de resultados. En 2023 y 2022, las
otras partidas de utilidad integral estan representadas por el resultado por valuacién de titulos por cobrar
y/o vender neto de impuesto diferido y otros.

Juicios contables criticos y fuentes clave para la estimacion de incertidumbres

En la aplicacion de las politicas contables en la Aseguradora, las cuales se describen en la Nota 4, la
administracién debe hacer juicios, estimaciones y supuestos sobre los valores en libros de los activos y pasivos de
los estados financieros consolidados. Las estimaciones y supuestos relativos se basan en la experiencia y otros
factores que se consideran pertinentes. Los resultados reales podrian diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos se revisan sobre una base regular. Las modificaciones a las estimaciones contables
se reconocen en el periodo en que se realiza la modificacion y periodos futuros si la modificacion afecta tanto al
periodo actual como a periodos subsecuentes.
a. Juicios criticos al aplicar las politicas contables

A continuacion, se presentan juicios criticos, aparte de aquellos que involucran las estimaciones, realizados

por la administracion durante el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Aseguradora y que
tienen un efecto significativo en los estados financieros consolidados.
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Evaluacién del modelo de negocio

La clasificacion y medicion de los activos financieros depende de los resultados de los pagos solamente
de principal e intereses (SPPI) y de la prueba del modelo de negocio. La Institucion determina el
modelo de negocio a un nivel que refleja como se gestionan juntos los grupos de activos financieros
para lograr un objetivo de negocio particular. Esta evaluacion incluye un juicio que refleje toda la
evidencia relevante, incluida la forma en que se eval(a el rendimiento de los activos y se mide su
rendimiento, los riesgos que afectan el rendimiento de los activos y como se gestionan y como los
administradores de los activos son compensados. La Institucion monitorea los activos financieros
medidos a costo amortizado o valor razonable a través de otros resultados integrales dados de baja antes
de su vencimiento para analizar si el motivo de su disposicidn es consistente con el objetivo para el cual
se mantuvo el activo. El seguimiento es parte de evaluacidn continua de la Institucion de si el modelo de
negocio por el que se mantienen los restantes activos financieros sigue siendo apropiado y, si no lo es, si
ha habido un cambio en el modelo de negocio y, por lo tanto, un cambio prospectivo en la clasificacion
de esos activos.

Medicién a valor razonable de instrumentas financieros

El valor razonable se define como el monto por el cual puede intercambiarse un activo o liquidarse un
pasivo entre partes informadas, interesadas e igualmente dispuestas en una transaccién de libre
competencia. La referencia mas objetiva y comun para el valor razonable de un instrumento financiero
es el precio pagado.

La Institucion considera los requisitos establecidos en las Disposiciones en materia de valuacién de
valores y demas instrumentos financieros que forman parte del estado de situacion financiero
consolidado. En este sentido, determina el valor razonable de los valores y demas instrumentos
financieros reconocidos en el balance general consolidado aplicando la valuacion directa a vector o
mediante el uso de modelos de valuacidn internos.

El modelo de valuacién interno es el procedimiento matematico para determinar el precio actualizado
para valuacién de valores y demas instrumentos financieros, siendo el precio actualizado para valuacion
de valores, el precio de mercado o tedrico obtenido con base en algoritmos, criterios técnicos y
estadisticos y en modelos de valuacidn, para cada uno de los valores y demas instrumentos financieros,
contenidos en una metodologia desarrollada por un proveedor de precios 0 en un modelo de valuacion
Interno desarrollado por la Institucion.

Para efectos de informacion financiera, las mediciones de valor razonable se clasifican en Nivel 1,2 6 3
con base en el grado en gue son observables los datos de entrada en las mediciones y su importancia en la
determinacion del valor razonable en su totalidad, las cuales se describen de la siguiente manera:

. Nivel 1 - Se consideran precios de cotizacion en un mercado activo para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede obtener a la fecha de la valuacion;

. Nivel 2 - Datos de entrada distintos de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que son
observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente,

. Nivel 3 - Datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Reserva Técnicas

La CUSF establece lineamientos basados en estandares de practica actuarial en materia de reservas
técnicas de seguros; los cuales establecen normas de caracter y aplicacion general sin abarcar casos
especificos, que por sus caracteristicas requieran consideraciones especiales los cuales deberan ser

tratados con base a la experiencia profesional, conocimiento y juicio del actuario, respetando en todo
momento los estandares mencionados.
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Reconocimiento y valuacién de provisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen como pasivos en los estados financieros cuando la Institucién tiene una
obligacion que debe reconocerse (considerando que su cuantia haya podido ser estimada de forma
confiable) porque representa obligaciones presentes y es probable que, para satisfacerlas, tenga que
desprenderse de recursos econémicos.

Si no es probable una salida de recursos monetarios, la partida se trata como un pasivo contingente.

El importe reconocido como una provision es la mejor estimacion de la contraprestacion requerida para
liquidar la obligacion presente al final del periodo sobre el que se informa, teniendo en cuenta los riesgos e
incertidumbres que rodean la obligacion. Cuando una provision se mide utilizando los flujos de efectivo
estimados para liquidar la obligacién presente, su valor en libros es el valor presente de esos flujos de
efectivo.

La Institucion estima y prevé perdidas probables que puedan surgir de litigios, procedimientos regulatorios
y asuntos fiscales en la medida en que exista una obligacion actual, las pérdidas sean probables y puedan
estimarse razonablemente. Se requiere un juicio significativo para realizar estas estimaciones y los pasivos
finales que reconozca la Institucion pueden, en Gltima instancia, ser mayormente diferentes.

Resumen de las principales politicas contables

Los estados financieros adjuntos cumplen con los criterios contables (las “Disposiciones”) establecidos por la
Comision en la Circular Unica de Seguros y Fianzas (la “CUSF”) y las normas de Informacion Financiera
Mexicanas (“NIF”), emitidas y adoptadas por el Consejo Mexicano de Normas de Informacion Financiera, A.C.
(“CINIF”). La CNSF esta facultada para autorizar o expresar su no objecion a ciertos tratamientos contables
particulares para sus reguladas, asimismo en caso de que la Entidad considere que no existe algun criterio de
contabilidad aplicable a algunas de las operaciones que realizan contemplados por la CNSF o NIF se aplicaran las
bases de supletoriedad previstas en la NIF A-8. Su preparacién requiere que la Administracion de la Institucion
efectle ciertas estimaciones y utilice determinados supuestos para valuar algunas de las partidas de los estados
financieros y para efectuar las revelaciones que se requieren en los mismos. Sin embargo, los resultados reales
pueden diferir de dichas estimaciones. La Administracion de la Institucion, aplicando el juicio profesional,
considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron los adecuados en las circunstancias actuales.

a. Cambios contables -
Durante 2023 entraron en vigor los siguientes cambios:
i Mejoras a las NIF que generan cambios contables

NIF B-11, Disposicidn de activos de larga duracion y operaciones discontinuadas - Los activos de
larga duracion mantenidos para distribuir a los propietarios, es decir, que seran utilizados para pagar
dividendos o reembolsos de capital, se valian al menor entre su valor neto en libros y su valor
razonable menos costos de disposicion en los términos de la NIF B-11, Disposicion de activos de
larga duracion y operaciones discontinuadas; no obstante, hace falta precisar cual es el
reconocimiento contable que se generaria por la diferencia que pudiera existir entre el importe por
distribuir a los propietarios y el valor de dichos activos de larga duracion. Por lo tanto, se propone
adicionar los parrafos necesarios que indiquen que, por tratarse de distribuciones a los propietarios,
se deben afectar las utilidades acumuladas, tal como se establecia en el Boletin C-15, Deterioro en
el valor de los activos de larga duracién y su disposicién, el cual estuvo en vigor hasta el ejercicio
2022.
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Mejoras a las NIF que no generan cambios contables

La NIF B-3 — Estado de resultado integral, aclara que las fluctuaciones cambiarias derivadas de las
Unidades de Inversién (UDIS) se deben incluir en el resultado integral de financiamiento; por su
parte, para efectos de la NIF B-10 - Efectos de la inflacion, deben tratarse como partidas monetarias;
consecuentemente, en la aplicacion de la NIF B-15 — Conversién de monedas extranjeras, deberan
ser valuadas a tipo de cambio de cierre.

NIF B-10, - Cuando se emitié la NIF B-10 se incluy6 la mencion al 8% porque fue el promedio
anual para determinar el 26% acumulado en tres afios. Se elimina la referencia al promedio de 8%.

NIF C-3, Cuentas por cobrar — Se aclar6 que el alcance de esta NIF incluye a las otras cuentas por
cobrar que no devengan interés. Se elimina referencia cuentas por cobrar “comerciales”, incluyendo
asi, todas las cuentas por cobrar.

NIF C-4, Inventarios — Se precisa que su alcance incluye activos tangibles e intangibles. Se elimind
la referencia a que los materiales directos incluyan refacciones para mantenimiento. Se modifico el
concepto de pagos anticipados (en el contexto de inventarios) a “inventarios pagados por
anticipado”.

La Institucion no tuvo impactos significativos por la entrada en vigor de estos cambios el dia 1° de enero de
2023.

Reconocimiento de los efectos de la inflacién - A partir del 1 de enero de 2008, la Institucién suspendi6 el
reconocimiento de los efectos de la inflacion en los estados financieros; sin embargo, los activos y pasivos
no monetarios y el capital contable incluyen los efectos de reexpresién reconocidos hasta el 31 de
diciembre de 2007.

Inversiones en instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros se valtan inicialmente a su
valor razonable. Los costos de la transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de
activos y pasivos financieros (distintos de los activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados) se suman o reducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros, en su caso, en el
reconocimiento inicial. Los costos de transaccién directamente atribuibles a la adquisicion de activos y
pasivos financieros a su valor razonable con cambios en resultados se reconocen inmediatamente en
resultados.

Tratandose de las operaciones activas y pasivas que realicen las entidades, por ejemplo, en materia de
inversiones en instrumentos financieros, reportos, préstamo de valores, activos virtuales e instrumentos
financieros derivados, una vez que estas lleguen a su vencimiento y mientras no se perciba o entregue la
liquidacién correspondiente, segln se haya pactado en el contrato respectivo, el monto de las operaciones
vencidas por cobrar o por pagar debera registrarse en cuentas liquidadoras (deudores o acreedores por
liquidacién de operaciones).

Asimismo, por las operaciones en las que no se pacte la liquidacion inmediata o fecha valor mismo dia,
incluyendo las de compraventa de divisas, en la fecha de concertacidn se debera registrar en cuentas
liquidadoras el monto por cobrar o por pagar, en tanto no se efectue la liquidacion de las mismas.

Todos los activos financieros reconocidos se miden posteriormente en su totalidad, ya sea a costo
amortizado o valor razonable, segln la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros

Instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden subsecuentemente a valor
razonable a través de otros resultados integrales:
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. El activo financiero es mantenido dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se cumple al
obtener flujos contractuales de efectivo y vendiendo activos financieros; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificas, a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos de principal y del interés sobre el monto pendiente del principal.

Por defecto, todos los otros activos financieros son medidos subsecuentemente a valor razonable a través
de resultados.

Instrumentos de deuda que cumplan con las siguientes condicionales se miden subsecuentemente a costo
amortizado:

. Si el activo financiero se mantiene en un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener activos
financieros con el objetivo de obtener flujos contractuales de efectivo; y

. Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo
gue son Unicamente pagos de principal e interés sobre el monto del principal.

a) Activos Financieros a valor razonable a través de resultados

Los activos financieros que no cumplen con los criterios para ser medidos al costo amortizado o valor
razonable a través de otros resultados integrales se miden a valor razonable a través de resultados.
Asimismo, un activo financiero es mantenido para negociacion si:

. Ha sido obtenido con el objetivo principal de venderse en el corto plazo; o

. En el reconocimiento inicial es parte de un portafolio de instrumentos financieros identificados que
la Institucién maneja juntos y tiene evidencia de un patrén reciente de obtencién de ganancias en el
corto plazo; o

De igual forma:

. Las inversiones en instrumentos de capital se clasifican para valor razonable a través de resultados,
a menos que la Aseguradora designe una inversion de capital que no se mantiene para negociar ni
una contraprestacion contingente que surja de una combinacién de negocios a valor razonable a
través de otros resultados integrales en el reconocimiento inicial.

. Los instrumentos de deuda que no cumplen con los criterios de costo amortizado o con los criterios
de valor razonable a través de otros resultados integrales se clasifican con valor razonable a través
de resultados. Ademaés, los instrumentos de deuda que cumplen con los criterios de costo
amortizado o los criterios valor razonable a través de otros resultados integrales pueden designarse
como valor razonable a través de resultados en el momento del reconocimiento inicial si dicha
designacion elimina o reduce significativamente una inconsistencia de medicion o reconocimiento
(denominada "disparidad contable™) que surgiria de la medicion activos o pasivos o el
reconocimiento de las ganancias y pérdidas sobre ellos en diferentes bases. La Aseguradora no ha
designado ningun instrumento de deuda con valor razonable a través de resultados.

Los activos financieros a Valor razonable a través de otros resultados integrales se miden a valor razonable
al final de cada periodo de reporte, con cualquier ganancia o pérdida de valor razonable reconocida en
utilidad o pérdida en la medida en que no sean parte de una relacidn de cobertura designada (consulte la
politica de contabilidad de cobertura). La ganancia o pérdida neta reconocida en utilidad o pérdida incluye
cualquier dividendo o interés ganado en el activo financiero y se incluye en la partida de “otras ganancias y
pérdidas” . El valor razonable es determinado de la manera descrita en la nota 17.
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b)

Instrumentos financieros clasificados a valor razonable a través de otros resultados integrales

Instrumentos de capital - En el reconocimiento inicial, la Institucion puede realizar una eleccién
irrevocable (instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de capital a Valor
razonable a través de otros resultados integrales. La designacion a valor razonable a través de otros
resultados integrales no esta permitida si la inversion de capital se mantiene para negociar o si es una
contraprestacion contingente reconocida por un adquirente en una combinacion de negocios.

Las inversiones en instrumentos de capital a valor razonable a través de otros resultados integrales se
miden inicialmente al valor razonable més los costos de transaccidn. Posteriormente, se miden a valor
razonable con ganancias y pérdidas que surgen de los cambios en el valor razonable reconocidos en otros
resultados integrales y acumulados en la reserva de revaluacién de inversiones. La ganancia o pérdida
acumulada no se puede reclasificar a utilidad o pérdida en la disposicion de las inversiones de capital, sino
que se transfiere a ganancias retenidas.

Los dividendos de estas inversiones en instrumentos de capital se reconocen en utilidad o pérdida de
acuerdo con la NIF C-2, a menos que los dividendos representen claramente una recuperacion de parte del
costo de la inversion.

La Aseguradora ha designado todas las inversiones en instrumentos de capital que no se mantienen para
negociar a valor razonable a través de otros resultados integrales en la aplicacion inicial de la NIF C-2.

Reclasificaciones

Si el modelo de negocio bajo el cual la Institucion mantiene los activos financieros cambia, se reclasifican
los activos financieros afectados. Los requisitos de clasificacion y medicion relacionados con la nueva
categoria se aplican prospectivamente desde el primer dia del primer periodo de reporte siguiente al cambio
en el modelo de negocios que resulte en la reclasificacion de los activos financieros de la Institucion De
conformidad con los Criterios de la Comision la Aseguradora debera de notifica a esta de cualquier
reclasificacion realizada.

Durante el ejercicio actual no se ha producido ningln cambio en el modelo de negocio bajo el cual la
Aseguradora mantiene los activos financieros y por tanto no se han realizado reclasificaciones.

Costo Amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo amortizado de un instrumento de deuda y
para asignar los ingresos por intereses durante el periodo relevante.

Para los activos financieros que no fueron comprados u originados por activos financieros con deterioro de
crédito (por ejemplo, los activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la tasa de
interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente las entradas futuras de efectivo esperadas (incluidas
todas las comisiones y puntos pagados o recibidos que forma parte integrante de la tasa de interés efectiva,
los costos de transaccion y otras primas o descuentos) excluyendo las pérdidas crediticias esperadas, a lo
largo de la vida esperada del instrumento de deuda o, en su caso, un periodo mas corto, al importe en libros
bruto del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial. Para los activos financieros con deterioro
crediticio comprados u originados, una tasa de interés efectiva ajustada por crédito se calcula descontando
los flujos de efectivo futuros estimados, incluidas las pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado
del instrumento de deuda en el reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el monto al cual el activo financiero se mide en el
reconocimiento inicial menos los reembolsos del principal, mas la amortizacién acumulada utilizando el
método de interés efectivo de cualquier diferencia entre ese monto inicial y el monto de vencimiento,
ajustado por cualquier pérdida. El valor bruto en libros de un activo financiero es el costo amortizado de un
activo financiero antes de ajustar cualquier provision para pérdidas.
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Los ingresos por interés se reconocen usando el efecto de interés efectivo para los instrumentos de deuda
medidos subsecuentemente a costo amortizado y a valor razonable a través de otros resultados integrales.
Para los activos financieros comprados u originados distintos de los activos financieros con deterioro de
crédito, los ingresos por intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto de
un activo financiero, excepto para los activos financieros que posteriormente han sufrido deterioro de
crédito (ver debajo). Para los activos financieros que posteriormente se han deteriorado el crédito, los
ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si en periodos de reporte posteriores el riesgo crediticio en el instrumento financiero con
deterioro crediticio mejora, de modo que el activo financiero ya no tiene deterioro crediticio, los ingresos
por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al valor en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros adquiridos u originados que tengan deterioro crediticio, la Aseguradora
reconoce los ingresos por intereses aplicando la tasa de interés efectiva ajustada por crédito al costo
amortizado del activo financiero a partir de su reconocimiento inicial. El calculo no vuelve a la base bruta,
incluso si el riesgo crediticio del activo financiero mejora posteriormente, de modo que el activo financiero
ya no tiene deterioro crediticio.

Los ingresos por interés son reconocidos por resultados (ganancias / pérdidas) y es incluido en el concepto
“Ingresos por intereses” (nota 13).

En la presentacién y agrupacion de algunas cuentas del balance general en el rubro de Inversiones se aplica
los establecido en el anexo 22.1.2 de CUSF Serie Ill. Criterios relativos a los estados financieros basicos
consolidados.

En reportos - Debera reconocer la salida de disponibilidades o bien una cuenta liquidadora
acreedora, registrando el deudor por reporto medido inicialmente al precio pactado, durante la vida del
reporto el deudor por reporto se valuara a su costo amortizado.

En inmuebles - Los inmuebles se registran a su costo de adquisicion y se valGan cada afio, mediante
avalto practicado por un perito valuador autorizado por la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
(“CNBV”). El valor actualizado se determina con el promedio entre el valor fisico y el de capitalizacion de
rentas.

La diferencia entre el valor actualizado y el costo de adquisicién, constituye el incremento o decremento
por valuacién de inmuebles, el cual se encuentra registrado en el capital contable, neto del impuesto
diferido.

La inversion en inmuebles se deprecia conforme al método de linea recta con base en su vida Util
remanente que es de 7 afios, esta compafiia cuenta con un solo inmueble ubicado en Aquiles Serdan No.
709Colonia Centro, Veracruz.

Con base en lo establecido por la CNSF, para este rubro no se aplican las disposiciones establecidas en el
Boletin C-15 “Deterioro en el valor de los activos de larga duracion”.

A la fecha de la enajenacién de un inmueble, la utilidad o pérdida (valor de la venta menos valor en libros),
se reconoce en el estado de resultados del periodo.

Durante 2023, Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa (“Banco
Inbursa”, compafiia afiliada), practicé el avaluo al inmueble de la Institucion.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Consisten principalmente en depoésitos bancarios en cuentas de

cheques y fondo fijo de caja. Se valGan a su valor nominal y los rendimientos que se generan se reconocen
en los resultados conforme se devengan.
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Deudores por primas - Las primas pendientes de cobro representan los saldos de primas con una
antigiiedad menor al término convenido o 45 dias de acuerdo con las disposiciones de la Comision.

Estimacion para castigos - Por las cuentas por cobrar, relativas a deudores identificados cuyo vencimiento
se pacte en un plazo mayor a 90 dias naturales, deberan crear, en su caso, una estimacién para castigos de
cuentas de dudosa recuperacion que refleje su grado de irrecuperabilidad.

Se constituye una estimacién para castigos de cuentas por cobrar diferentes a las mencionadas en el parrafo
anterior por el importe total del adeudo de acuerdo con los siguientes plazos:

1) A los 60 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores no
identificados, y

2) A los 90 dias naturales siguientes a su registro inicial, cuando correspondan a deudores
identificados.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la estimacion para castigos de adeudos diversos asciende a $2,240 y
$2,173 respectivamente.

Por las primas por cobrar de seguros contratados por el sector privado, no se reconoce una estimacion para
castigos debido a que si no son cobradas se cancelan dentro de los plazos establecidos por la LISF.

Inversiones en asociadas - Las inversiones permanentes en las entidades en las que se tiene influencia
significativa, se reconocen inicialmente con base en el valor razonable neto de los activos y pasivos
identificables de la entidad a la fecha de la adquisicion. Dicho valor es ajustado con posterioridad al
reconocimiento inicial por la porcién correspondiente tanto de las utilidades o pérdidas integrales de la
asociada como de la distribucion de utilidades o reembolsos de capital de la misma.

Mobiliario y equipo - Se registra al costo de adquisicion. La depreciacién se calcula conforme al método
de linea recta con base en la vida (til estimada de los activos, como sigue:

Afios promedio

Mobiliario y equipo
Vehiculos

Equipo de cémputo

Equipo de cdmputo periférico

[y
(JO(JO-PO

Gastos amortizables - La Institucion reconoce en este concepto, proyectos en la produccion
cinematografica nacional o en la distribucion de peliculas cinematograficas nacionales, asi como proyectos
de inversion en la produccion teatral nacional, los cuales pueden ser acreditables contra pagos
provisionales de ISR, conforme el decreto publicado en el DOF el 5 de noviembre de 2007.

Provisiones - Se reconocen cuando se tiene una obligacion presente como resultado de un evento pasado,
que probablemente resulte en la salida de recursos econémicos y que pueda ser estimada razonablemente.

Reservas técnicas - Por disposicion de la Comisidn, todas las reservas técnicas deben ser dictaminadas
anualmente por actuarios independientes dentro de los primeros 60 dias posteriores al cierre del ejercicio.
El 04 de marzo de 2024 y 27 de febrero de 2023, los actuarios independientes emitieron su dictamen
actuarial, en el cual indican que como resultado de la auditoria actuarial practicada, consistente en el
examen de la evidencia que soporta las cifras e incluye la evaluacion de la metodologia empleada, los
estandares de préactica actuarial utilizados para el calculo de cada reserva técnica, asi como las estimaciones
significativas que en su caso se hubieran realizado en su cuantificacion, sus examenes proporcionan una
base razonable para sustentar que, en su opinion, las reservas técnicas de la Institucion constituyen, al 31
de diciembre de 2023 y 2022, un monto razonable para hacer frente a sus obligaciones, de conformidad
con disposiciones legales y de acuerdo con reglas, criterios y practicas establecidas y permitidas por la
Comisidn asi como con base a principios actuariales cominmente aceptados.
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n. Las reservas técnicas estan constituidas en los términos que establece la LISF, asi como a las disposiciones
emitidas por la Comisidn. Para efectos de la valuacion de reservas técnicas, la Institucion emple6 los
métodos de valuacion y supuestos establecidos en sus notas técnicas, asi como en las disposiciones
contenidas en los capitulos 5.1, 5.2, 5.3, 5.4, 5.5, 5.6 y 5.7 de la CUSF.

De acuerdo con las disposiciones establecidas por la Comision, las reservas técnicas se valtan como sigue:
l. Reserva de riesgos en curso

En términos de lo previsto en la fraccidn | del articulo 217 de la LISF, la reserva de riesgos en curso
de las operaciones de vida, accidentes y enfermedades y dafios, tiene como proposito cubrir el valor
esperado de las obligaciones futuras derivadas del pago de siniestros, beneficios, valores
garantizados, dividendos, gastos de adquisicion y administracion, asi como cualquier otra obligacion
futura derivada de los contratos de seguro.

Se establece que las Instituciones valuaran con métodos propios las reservas técnicas, manteniendo
coherencia con el importe por el cual éstas podrian transferirse o liquidarse, entre las partes
interesadas y debidamente informadas bajo parametros de mercado, a través del empleo del método
del mejor estimador y el margen de riesgo, excepto la reserva de riesgos en curso de los seguros de
huracéan y otros riesgos hidrometeorol6gicos.

Los métodos actuariales que registren las Instituciones para la valuacion de la reserva de riesgos en
curso, serd igual a la suma de la mejor estimacion y de un margen de riesgo, los cuales deberan
calcularse por separado de acuerdo a las disposiciones vigentes.

El mejor estimador serd igual al valor esperado de los flujos futuros de obligaciones, entendido
como la media ponderada por probabilidad de dichos flujos, considerando el valor temporal del
dinero con base en las curvas de tasas de interés libres de riesgo de mercado para cada moneda o
unidad monetaria proporcionadas por el proveedor de precios con el cual mantengan un contrato
vigente de conformidad con las disposiciones a la fecha de valuacion y apegandose a los criterios
que la Comision establece.

Las hipotesis y procedimientos que determinen los flujos futuros de las obligaciones, para la
valuacion de la mejor estimacion, son definidos por la Institucién en el método propio registrado
ante la CNSF y estan basados en informacion oportuna, confiable, homogénea, suficiente, con
hipdtesis realistas empleando estadisticas y métodos actuariales de acuerdo a los estandares de
préctica actuarial. Para estos efectos, en caso de no contar con informacion propia confiable,
homogénea y suficiente, deberd utilizarse la informacion de mercado correspondiente.

En la valuacion y constitucién de la reserva de riesgos en curso deberan segmentarse las
obligaciones en grupos de riesgos homogéneos separando las obligaciones de corto y largo plazo, a
fin de mantener un adecuado equilibrio en las inversiones de recursos, las cuales deberan tener una
debida relacidn respecto a los pasivos a que se encuentren vinculados.

Para los seguros de largo plazo, se determinaran variaciones por diferencias entre la tasa de interés
utilizada para el calculo original “tasa técnica pactada” y las tasas de interés de mercado utilizadas
para la valuacion mensual, las cuales se registraran en un rubro denominado “resultado en la
valuacion de la reserva de riesgos en curso de largo plazo por variaciones en la tasa de interés”,
adicionalmente, los efectos correspondientes en los importes recuperables de reaseguro.

Las variaciones presentadas en el valor de la reserva de riesgos en curso y en los importes
recuperables de reaseguro de largo plazo por diferencias en las tasas de interés empleadas en su
valuacion, corresponderan a pérdidas o ganancias no realizadas, afectando el capital en el concepto
de “superavit / déficit por valuacion de la reserva de riesgos en curso de largo plazo”, asimismo,
también se considerard el impuesto diferido correspondiente. En el caso de las primas emitidas por
anticipado, la reserva de riesgos en curso correspondera al monto de las primas que hayan sido
emitidas por anticipado restandole los costos de adquisicion que, en su caso, para efectos contables,
se deban registrar al momento de la emision en forma separada de la reserva.
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En el caso de poélizas multianuales, la reserva de riesgos en curso sera la mejor estimacién de las
obligaciones futuras del afio de vigencia de que se trate, mas las primas de tarifa correspondientes a
las anualidades futuras acumuladas con el rendimiento correspondiente a dichas anualidades,
durante el tiempo que lleva vigente la po6liza, mas el margen de riesgo. A las primas
correspondientes a las anualidades futuras se les debera restar el costo de adquisicién que, en su
caso, para efectos contables, se deba registrar al momento de la emision en forma separada de la
reserva.

En el activo se deberan registrar, los importes recuperables de reaseguro en el rubro de
“participacion de instituciones o reaseguradores extranjeros por riesgos en curso (valuacion a tasa
técnica pactada)” y la estimacion por incumplimiento que deberd afectar los resultados en el
concepto de castigos preventivos por importes recuperables de reaseguro.

Reserva de obligaciones pendientes de cumplir

a) Por pélizas vencidas Yy siniestros ocurridos pendientes de pago. Siniestros reportados,
totalidades vencidas, rentas vencidas, valores garantizados y dividendos devengados, entre
otros, cuyo monto a pagar esté determinado al momento de la valuacion y no sea susceptible
de tener ajustes en el futuro, la mejor estimacion, para efectos de la constitucion de la
reserva, sera el monto que corresponda a cada una de las obligaciones
conocidas al momento de la valuacion.

El monto estimado, una vez incluido el margen de riesgo correspondiente, se denominara
“reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros y otras obligaciones de monto
conocido”.

b) Por siniestros ocurridos y no reportados, asi como por los gastos de ajuste asignados a los
siniestros. En el caso de obligaciones pendientes de cumplir por siniestros que habiendo ya
ocurrido a la fecha de valuacién adn no han sido reportados o no han sido completamente
reportados, asi como sus gastos de ajuste, salvamentos y recuperaciones, la reserva al
momento de la valuacion se determinard como la mejor estimacion de las obligaciones
futuras correspondientes a dichos tipos de siniestros, ajustes, salvamentos y recuperaciones,
maés el margen de riesgo.

El monto estimado, una vez incluido el margen de riesgo correspondiente, se denominara
“reserva para obligaciones pendientes de cumplir por siniestros ocurridos no reportados y de
gastos de ajuste asignados al siniestro”.

C) En el caso de obligaciones pendientes de cumplir correspondientes a la administracion de las
sumas que, por concepto de dividendos, totalidades, rentas u otras indemnizaciones le
confien los asegurados o sus beneficiarios a la Institucion, la mejor estimacion de las
obligaciones futuras con que se constituira la reserva, correspondera al monto conocido de
cada una de dichas obligaciones y, en su caso, los rendimientos que deban acreditarse a
dichos montos.

El monto estimado, se denominara “reserva para obligaciones pendientes de cumplir por
administracion de pagos y beneficios vencidos”.

d) Primas en depdsito - Representan importes de cobros de polizas pendientes de aplicar al
deudor por prima.
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1. De prevision
a) Catastrofica
Hidrometeoroldgicos

Esta reserva sera acumulativa y su constitucion e incremento mensual se hara con la parte
devengada de las primas de riesgo retenidas calculadas conforme al modelo y
procedimientos técnicos establecidos en el Anexo 5.1.6-a de la CUSF, de las poélizas que
hayan estado en vigor en el mes de que se trate.

Al saldo de la reserva, se le adicionaran los productos financieros de la misma calculados
con bhase en la tasa efectiva mensual promedio de las emisiones del mes en cuestién, de los
Certificados de la Tesoreria de la Federacion (“CETES”) a 28 dias. Los respectivos
productos financieros seran capitalizables mensualmente.

El saldo mé&ximo que debera alcanzar esta reserva, se determinara como el 90% del promedio
de los ultimos cinco afios del monto de la pérdida méaxima probable de retencidn. La pérdida

méaxima probable a retencidn al cierre de cada afio, deberd ser calculada conforme a las bases
técnicas que se indican en el Anexo 5.1.6-a de la CUSF.

El valor de la pérdida maxima probable de retencion se calculara al cierre de cada ejercicio
anual, por lo que dicho valor permanecera constante, para efectos de calculo, durante
cualquiera de los meses anteriores al Gltimo mes del ejercicio en cuestion.

Reaseguro cedido - La Institucion tiene una capacidad de retencion limitada, por lo que contrat6é una
cobertura de exceso de pérdida, con su compafiia controladora, que cubre los riesgos retenidos en el ramo
de incendio e hidrometeorolégicos. El reasegurador tiene la obligacion de rembolsar a la Institucién, los
siniestros pagados con base en su participacién y reconocen su ajuste al final de la vigencia del contrato.

Participacion de utilidades de operaciones de reaseguro - La participacion de utilidades correspondiente
al reaseguro cedido se registra como un ingreso o un gasto, una vez que se determina el resultado técnico
de los mismos, o cuando ésta se paga o se cobra.

Costo neto de adquisicion - Los costos de adquisicidn, tales como comisiones y costos relacionados con la
colocacidn de nuevos negocios, se cargan a resultados cuando se emiten las polizas de seguros
correspondientes.

Impuestos a la utilidad - El impuesto sobre la renta (ISR) se registra en los resultados del afio en que se
causa. El ISR diferido se reconoce aplicando la tasa correspondiente a las diferencias temporales que
resultan de la comparacidn de los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, y en su caso, se
incluyen los beneficios de las pérdidas fiscales por amortizar y de algunos créditos fiscales. El impuesto
diferido activo se registra sélo cuando existe alta probabilidad de que pueda recuperarse.

Transacciones en divisas extranjeras - Las transacciones en divisas extranjeras se registran al tipo de
cambio vigente a la fecha de su celebracion. Los activos y pasivos monetarios en divisas extranjeras se
valGan en moneda nacional al tipo de cambio vigente a la fecha de los estados financieros. Las
fluctuaciones cambiarias se registran en los resultados.

Reconocimiento de los ingresos
- Vida - Los ingresos se registran conforme a la naturaleza de la obligacion y el plazo previstos en el

contrato, es decir, considerando la temporalidad de la obligacién establecida en el mismo,
adicionados de las primas por reaseguro tomado y disminuidos por las primas cedidas en reaseguro.
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- Accidentes y enfermedades y dafios - Los ingresos por estas operaciones se registran en funcion a
las primas correspondientes a las polizas contratadas, adicionados de las primas por reaseguro
tomado y disminuidos por las primas cedidas en reaseguro. Para el caso de las rehabilitaciones se
reconstituye la reserva a partir de la fecha de la rehabilitacion de péliza correspondiente.

De acuerdo con la LC, las primas que no son cobradas dentro del plazo convenido, deberan cancelarse en
un plazo maximo de 15 dias naturales posteriores al término del plazo antes mencionado. En el caso de no
haber convenido ese término se aplicara un plazo de treinta dias naturales siguientes a la fecha de su
vencimiento.

Asimismo, dentro de los plazos antes referidos deberan efectuar la cancelacidn de las operaciones de
reaseguro cedido que la emision de la pdliza correspondiente haya dado lugar.

Ingresos por primas de seguros - Los ingresos por primas de seguros se registran en funcién de las primas
correspondientes a las p6lizas contratadas, y disminuidos por las primas cedidas en reaseguro.

Los contratos de seguros se registran por operacioén y ramo en el momento de la suscripcion de los mismos
por la prima total de la operacion, la cual esta determinada por los pagos previamente definidos y en el
caso de ser seguros en los cuales por sus caracteristicas la suma asegurada periddicamente se modifica, el
registro de la prima debe hacerse acorde a ese periodo.

Las primas emitidas por anticipado, se registran en el estado de resultados en el momento de la suscripcién
de los contratos de seguros, considerando como primas emitidas por anticipado, a la emisién que se realice
en una fecha anterior a la fecha de inicio de vigencia de la p6liza a que corresponde dicha prima, en
atencidn a lo establecido en la Disposicién 5.2.3 de las Disposiciones. Al 31 de diciembre de 2023 y 2022,
la Institucidn no emiti6 primas anticipadas.

Los costos de adquisicion se contabilizan en resultados en el periodo de emision de las pélizas contratadas.

Contratos de exceso de pérdida - La Institucidn tiene la préctica de registrar el costo de cobertura de los
contratos de exceso de pérdida, con base en las primas minimas de depdsito que se establecen en el plan de
reaseguro y reconocer el ajuste cuando se conoce al final del contrato.

La participacion de los reaseguradores en los siniestros ocurridos que afectan a estos contratos se reconoce
como un activo simultdneamente en el momento del siniestro.

Cuentas de orden - En las cuentas de orden se registran activos de terceros, datos informativos de caracter
fiscal o compromisos de la Institucién que no forman parte del balance general de la misma, ya que no se
adquieren los derechos de los mismos o dichos compromisos no se reconocen como pasivo de la
Institucion en tanto dichas eventualidades no se materialicen, respectivamente. Los importes acumulados
en las cuentas de orden solo son sujetos a pruebas de auditoria cuando su informacion se deriva de un
registro contable de la Institucion:

Cuentas de registro:

- Diversos (no auditado) - Se registra el importe de los créditos incobrables que fueron castigados por
la Institucién. Se reconocen los conceptos y operaciones que no se pudieran identificar.

- Capital - Su saldo representa el importe de las aportaciones de capital efectuadas por los accionistas
y su actualizacion de acuerdo con lo establecido en Ley del Impuesto Sobre la Renta (“LISR”).

- Registro fiscal - El saldo representa el resultado fiscal del ejercicio, asi como, la Cuenta de Utilidad
Fiscal Neta (“CUFIN™) de acuerdo con lo establecido en la LISR.

21



- Otras cuentas de registro - Se reconoce el importe pendiente de amortizar o deducir y la
depreciacién o amortizacion acumulada del activo fijo y los gastos por amortizar.

5. Inversiones

De acuerdo con la LISF y con las disposiciones establecidas por la Comision en la CUSF, la Institucién debe
mantener la inversion de sus activos para cubrir las obligaciones representadas por su base de inversidn o que
formen parte de los fondos propios admisibles que respalden la cobertura de su requerimiento de capital de
solvencia. Dichas inversiones se efectlian en instrumentos que garantizan la seguridad, diversificacion, liquidez y
rentabilidad, asi como con un prop6sito que garantiza la naturaleza, duracién y moneda de las obligaciones,
manteniendo en todo momento un adecuado calce de plazo y tasas entre los activos y pasivos, asi como un
coeficiente apropiado de liquidez en relacién a la exigibilidad de sus obligaciones.

La informacién de la cartera de inversiones al 31 de diciembre, es la siguiente:
a. Clasificacion de las inversiones

La composicion de los valores de cada una de las categorias que integran las inversiones se indica a
continuacion, al 31 de diciembre:

Deudor por Total de
2023 Negociables Cobrar ovender  Valuacion neta intereses inversiones

Inversién en

valores:
Gubernamentales $ 1,800,845 $ - $ 561  $ 40,315 $ 1,841,721
Empresas

privadas Tasa

Conocida 586,323 - (94) 3,536 589,765

Renta variable - 259 316 - 575

Extranjeros 835,547 - 379,809 16,164 1,231,520
Total de valores $ 3,222,715 § 259 $ 380,592 $ 60,015 $ 3,663,581

Deudor por Total de
2022 Negociables Cobrar ovender  Valuacion neta intereses inversiones

Inversién en

valores:
Gubernamentales $ 2,047,247 $ - $ (5,412) $ 49,474 $ 2,091,309
Empresas

privadas Tasa

Conocida 7,511 - - 12 7,523

Renta variable 259 - 284 - 543

Extranjeros 835,547 - 336,096 15,486 1,187,129
Total de valores $ 2,890,564 $ - $ 330968 $ 64,972 $ 3,286,504

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Institucion no tiene deudores por reporto.
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La metodologia de valuacidn de estas inversiones se revela en la nota 18. Los dividendos recibidos con
respecto a estas inversiones se detallan en la nota 18.

b. Por vencimiento

Al 31 de diciembre, las inversiones de renta fija tienen los siguientes vencimientos:

2023
Costo Valor de mercado
Valores gubernamentales:
Corto plazo $ 1,800,845 $ 1,841,721
Empresas privadas de renta fija:
Largo plazo 865,049 1,261,279
Corto plazo 556,821 560,006

$ 3,222,715 $ 3,663,006

2022
Costo Valor de mercado
Valores gubernamentales:

Corto plazo $ 2,047,247 $ 2,091,309

Empresas privadas de renta fija:
Largo plazo 7,511 7,523
Corto plazo 835,547 1,187,129
$ 2,890,305 $ 3,285,961

c. Valores extranjeros

Al 31 de diciembre, el valor de mercado de los valores extranjeros se integra como sigue:

2023
Afio de
Tipo de valor Emisor adquisicion Costo Valor de mercado
Euronotas D8 MLUDI 2007 $ 99,155 $ 198,632
Euronotas D8 MLUDI 2013 736,392 1,032,888
3 835,547 $ 1,231,520
2022
Afio de
Tipo de valor Emisor adquisicion Costo Valor de mercado
Euronotas D8 MLUDI 2007 $ 99,155 $ 191,472
Euronotas D8 MLUDI 2013 736,392 995,657

$ 835,547 $ 1,187,129
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f.

Valuacidn de titulos de capital y de deuda

Al 31 de diciembre, la Institucion reconocié un resultado neto por la valuacion de los titulos de capital y
deuda, como se indica a continuacion:

2023 2022
Utilidad Pérdida

Titulos de deuda 46,867 (22,038)

$ 46,867 $ (22,038)

Composicion y calificacion de la cartera por tipo de instrumento

Las inversiones en valores de la Institucion destinadas a la cobertura de reservas técnicas, deben ser
calificadas por instituciones calificadoras de valores autorizadas por la CNSF.

Las inversiones en valores (no incluye deudor por interés) clasificadas de acuerdo a su tipo de instrumento,

son como siguen:

2023
Tipo de instrumento Costo de adquisicion Calificacion Calificadora

Gubernamental $ 624,695 mxA-1+ SP
Gubernamental 1,176,150 MxAAA SP
Certificados Bursatiles 50,000 BBB+ (mex) Fl
Certificados Bursatiles 250,000 F2 (mex) Fl
Certificados Bursatiles 250,000 F1+ (mex) FI
Certificados Bursatiles 29,502 A (mex) Fl
Valores sin calificacion 842,627
Mas: valuacion neta 380,592
Més: Deudores por intereses 60,015
Total de valores $ 3,663,581

2022

Tipo de instrumento Costo de adquisicion Calificacion Calificadora
Gubernamental $ 883,312 mxA-1+ SP
Gubernamental 1,163,935 MxAAA SP
Empresas privadas 7,511
Valores sin calificacion 835,806
Mas: valuacion neta 330,968
Mas: Deudores por intereses 64,972
Total de valores $ 3,286,504
Plazos por cada tipo de inversion
2023
Tipo de inversion Plazo Negociables Cobrar o vender Total
Gubernamentales Corto plazo $ 1,800,845 $ - $ 1,800,845
Empresas privadas Corto plazo 556,821 - 556,821
Empresas privadas Largo plazo 29,502 - 29,502
Valores extranjeros Largo plazo 835,547 - 835,547
Renta Variable Largo plazo 259 259
Valuacién Neta 380,276 316 380,592
Deudores por intereses 60,014 - 60,014
Total de inversiones
$ 3,663,006 $ 575 $ 3,663,581
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2022

Tipo de inversion

Gubernamentales

Valores extranjeros

Tasa Conocida

Renta Variable

Valuacién Neta

Deudores por intereses
Total de inversiones

Plazo

Corto plazo
Corto plazo
Largo plazo
Corto plazo

Negociables Cobrar o vender Total
$ 2,047,247 $ $ 2,047,247
835,547 835,547
7,511 7,511
- 259 259
330,684 284 330,968
64,972 64,972
$ 3,285,961 $ 543 $ 3,286,504

Inversiones que representan el 3% o mas del valor total del portafolio de inversiones

Al 31 de diciembre, la Institucién cuenta con un portafolio de inversiones diversificado segun se detalla en
el inciso a) de la presente nota. El detalle individual de los montos correspondientes a inversiones que
representan el 3% o mas del valor total del portafolio de inversiones, es el siguiente:

2023
Emisor Categoria
Tipo
Valores gubernamentales CETES Negociables
Valores gubernamentales BANOBRA Negociables
Valores Privados MFRISCO Negociables
Valores Privados GCARSO Negociables
Valores extranjeros MLUDI Negociables
2022
Emisor Categoria
Tipo
Valores gubernamentales CETES Negociables
Valores gubernamentales BANOBRA Negociables
Valores gubernamentales BONOS Negociables
Valores gubernamentales UDIBONO Negociables
Valores extranjeros MLUDI Negociables

Titulos

125,000,000

648,043,821

2,500,000

2,500,000

620

Titulos

82,367

881,733,458

2,998,154

135,940

620

Valor de
mercado

$ 1,841,722
635,855
252,622
250,325

1,231,520

$ 4,212,044

Valor de
mercado

$ 811,783
881,215
293,866
102,104

1,187,128

$ 3,276,096

Calificacion

MxAAA
MXxA-1+
F2(mex)

F1+ (mex)

N/A

Calificacion

MXAAA
mxA-1+
MXAAA
MXAAA

N/A
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h. Otras revelaciones

- Durante 2023 y 2022, la Institucién no oper6 con instrumentos derivados, ni tampoco presento
restricciones ni gravdmenes en sus inversiones.

- La Institucién cuenta con instrumentos de deuda no cotizados BINBUR por un importe de $6,821.

- En el ejercicio de 2023 y 2022, la Institucidn no realizé transferencias entre categorias segun el
Anexo 22.1.2 Serie Il Criterios relativos a los conceptos especificos de las operaciones de Seguros y
Fianzas.

- Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Institucion tiene inversiones en valores que estan destinadas
para cubrir siniestros en litigios, por un importe de $10,638 y $9,510, respectivamente.

6. Inmuebles, neto

Al 31 de diciembre, se integra como sigue

2023
Costo histérico Revaluacion Total
Inmuebles $ - $ 9,527 $ 9,527
Menos:
Depreciaciéon acumulada - (3.869) (3,869)
$ - $ 5,658 $ 5,658
2022
Costo histdrico Revaluacion Total
Inmuebles $ - $ 9,062 $ 9,062
Menos:
Depreciacién acumulada - (3,558) (3,558)
$ - $ 5,504 3 5,504
7. Efectivo y equivalentes de efectivo
Al 31 de diciembre, se integra como sigue:
2023 2022
Bancos $ 957 $ 2,598
8. Deudor por prima
Al 31 de diciembre, se integra como sigue:
2023 2022
Porcentaje que Porcentaje que
representa del representa del
Saldo activo Saldo activo
Moneda nacional $ 20,837 0.54% $ 25,306 0.73%
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10.

Otros deudores
Al 31 de diciembre se integra como sigue:
2023 2022

Deudores diversos (a) $ 13,871 $ 10,931

Inventario de salvamento (b) $ 337 $ 337

(@ Al 31 dediciembre de 2023 y 2022, el saldo se encuentre integrado principalmente por IVA pagado por
aplicar por $11,536 y $8,731, respectivamente.

(b)  Representa salvamentos pendientes de realizar.

Administracion de riesgos (informacién no auditada)

En cumplimiento con la CUSF, la Institucion cuenta con el area de administracion de riesgos, la cual es
independiente de las areas operativas definiendo a éstas como a aquellas relacionadas con sus procesos operativos
y de negocio que son susceptibles de generar los diferentes tipos de riesgos a que esta expuesta la Institucion en el
desarrollo de sus actividades.

El area de administracion de riesgos tiene como objeto vigilar, administrar, medir, controlar, mitigar e informar
sobre los riesgos a que se encuentra expuesta la Institucidon, incluyendo aquéllos que no sean perfectamente
cuantificables, y vigilar que la realizacion de las operaciones de la Institucion se ajuste a los limites, objetivos,
politicas y procedimientos para la administracion integral de riesgos aprobados por el Consejo de Administracion.
Para el desarrollo de su objeto, el Consejo de Administracién aprob6 el manual de administracién de riesgos y los
limites de exposicion al riesgo de manera global y por tipo de riesgo.

Inversiones en instrumentos financieros

Estas inversiones estan sujetas a diversos tipos de riesgos, los cuales pueden asociarse con el mercado en donde
operan las tasas de interés asociadas al plazo, los tipos de cambio y los riesgos inherentes de crédito y liquidez del
mercado.

Se encuentran clasificadas en Instrumentos Financieros Negociables (IFN), los cuales se encuentran expuestos a los
siguientes riesgos:

Instrumentos Financieros Negociables (IFN)

Tipo de instrumento Total
Deuda privada tasa conocida $ 589,765
Extranjeros 1,231,520
Gubernamentales 1,839,106
Renta variable -
TOTAL (IFN) $ 3,660,391

Riesgo de Mercado —provocado por imprevistos que inciden en el valor de los activos, es decir, la probabilidad de
obtener una rentabilidad inferior de la esperada. Los factores de riesgo son la tasa de interés (este riesgo se
presenta en los activos cuyo valor es sensible al vencimiento del titulo) y el tipo de cambio (esta asociado a la
variacion en el equilibrio de poderes entre dos monedas);

Riesgo de Liquidez — esta asociado a la dificultad de hacer frente a las obligaciones de pago a corto plazo debido a
la incapacidad de convertir los activos en liquidez sin incurrir en pérdidas;

Riesgo de Crédito — consiste en la pérdida que un emisor de un instrumento financiero puede causar al tenedor del
mismo, al no cumplir una obligacién;
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Riesgo de Concentracion — surge cuando les tiene una parte importante de activos o riesgos con una sola
contraparte, mercado, moneda, area geografica, etc.

Patrimonial Inbursa de acuerdo con las disposiciones en la Circular Unica de Seguros y Fianzas (CUSF) calcula
Requerimiento de Capital y Solvencia (RCS), mediante el cual se realiza la estimacion de los distintos riesgos a

el

que esta expuesta la Institucion, se calcula el requerimiento de capital y se mide la solvencia de la Institucion para

hacer frente a sus necesidades.

Adicionalmente para llevar a cabo la administracidn de riesgos, se vigila en todo momento el cumplimiento al
régimen de inversion regulatorio disposicion 8.17 de la CUSF.

Al 31 de diciembre de 2023, el RCS fue de $6,953; con fondos propios admisibles por $403,793, y un margen de
solvencia de $396,840.
El desglose por concepto en el calculo del requerimiento de capital es el siguiente:
RCS por componente Importe
| Por riesgos técnicos y financieros de seguros RC 1vrs $ 5,136
1 Para riegos basados en la pérdida maxima probable RC pmL (11,803)
Por los riesgos técnicos y financieros de los seguros
Il de pensiones RC T1yrs -
v Por los riesgos técnicos y financieros de finanzas RC T1yrs -
V Por otros riesgos de contraparte RC OC -
Vi Por riesgo operativo RC OC 2,331
Total RCS $ 6,953
Adicionalmente se monitorean los diferentes Riesgos utilizando las métricas que a continuacién se mencionan:
Riesgo de Mercado
La administracion de riesgos de mercado consiste en identificar, medir, vigilar, informar y revelar los distintos
riesgos a que se encuentra expuesta la compafiia por movimientos existentes en el mercado.
Los objetivos y politicas de riesgo de mercado son:
. Cumplir con el perfil de riesgo aprobado por el Consejo de Administracién
. Informar al Consejo de Administracion y al Director General sobre la exposicion al riesgo asumida por la
Institucion
. Mantener un adecuado seguimiento de riesgo de mercado
. Evaluar al menos una vez al afio que el modelo de riesgo de mercado y sistemas sigan siendo adecuados.

Para hacer la medicion y evaluacién de los riesgos tomados en sus operaciones financieras, Patrimonial Inbursa

cuenta con herramientas computacionales para el calculo del valor en riesgo (VaR), realiza analisis retrospectivo

refiriéndonos al Backtesting, ademas de efectuar los andlisis de sensibilidad y pruebas de “stress” bajo
condiciones extremas.

La Institucion determina la pérdida potencial por riesgo de mercado a través de la cuantificacion del valor en
riesgo (“VaR”), mediante el modelo paramétrico de varianzas y covarianzas, con un horizonte diario y un nivel
confianza del 95%. El valor en riesgo al 31 de diciembre 2023, se presenta a continuacion:

de
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Instrumentos Financieros Negociables

% VaR vs.
Tipo de riesgo Valor en riesgo Capital contable
Tasa nominal $ 155 0.004%
Tasa real $ 1 0.00003%
Patrimonial Inbursa $ 155 0.004%

Capital contable (mes anterior) $ 3,475,392

Anaélisis de Sensibilidad. - Dado que la medida de riesgo (VaR) muestra las pérdidas potenciales bajo condiciones
normales de mercado, el analisis de sensibilidad complementa el analisis de riesgo bajo condiciones extremas con
la finalidad de medir el impacto en las posiciones de la Institucion dado movimientos importantes en los factores
de riesgo.

Instrumentos Financieros Negociables

Valor mercado Valor mercado
Tipo de riesgo 100 BP PLUS/MINUS 500 BP PLUS/MINUS
Tasa nominal $ 2417371 $ 32,818 $ 2375548 3 (9,005)
Tasa real $ 1,203,203 $ 367,656 $ 1,154,588 $ 319,042
Patrimonial Inbursa $ 3,620,574 $ 400,474 $ 3530,136 $ 310,036
Capital contable (mes anterior) $ 3,475,392

El VaR o Valor en riesgo es una estimacion de la pérdida maxima que podran registrar los portafolios de mercado
cambiario, tasa nominal, tasa real, divisas y renta variable.

Para validar que el VaR es un indicador confiable de los niveles de pérdida se realizan pruebas de back-testing.
Riesgo de Concentracion

Se realiza el calculo del H (F) es el indice de Herfindahl-Hirschman como medida de la concentracion,
considerando el tipo de emisora y separando los instrumentos de acuerdo con su categoria.

Instrumentos Financieros Negociables

Emisor Valor mercado Participacion
Gubernamental $ 1,176,699 32.68%
Extranjero $ 1,215,356 33.76%
Bancario $ 6,821 0.19%
Privado $ 579,408 16.09%
Banca de desarrollo $ 622,092 17.28%
Total General $ 3,600,376

Cifras en miles de pesos

DIVERSIFICACION

0.2625 valor decimales

[ ozezs Jconcentrado

Criterios:

Desconcentrado: x <= 0.1

Moderadamente concentrado: 0.1 < x <= 0.18
Concentrado: x > 0.18

El 32.68%% se invierte en instrumentos
Gubernamentales.
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Concentracién por tipo de deudor

Al cierre de diciembre 2023 y enero 2023, en forma agregada, el analisis de concentracidn de riesgo por tipo de

deudor se muestra a continuacion:

Para este analisis se utilizé el total del activo por cada instrumento.

Diciembre 2023

Enero 2023

Tipo de Porcentaje de

deudor Monto concentracion
Publico 1,839,106 50.24%
Privado 1,821,284 49.76%

Concentracion por region geografica

Porcentaje de

Monto concentracion
2,126,936 63.86%
1,203,898 36.14%

Al cierre de diciembre 2023 y enero 2023, en forma agregada, el andlisis de concentracion de riesgo por tipo

region geografica se muestra a continuacion:

Para este analisis se utilizo el total del activo por cada instrumento.

Diciembre 2023

Enero 2023

Porcentaje de

Regién Monto concentracion
Nacional 2,428,871 66.36%
Extranjero 1,231,520 33.64%

Riesgo de Liquidez

Monto

2,134,203
1,196,631

Porcentaje de
concentracion

64.07%
35.93%

Con respecto al riesgo de liquidez de los instrumentos financieros se presenta un analisis de los vencimientos
activos y pasivos de los gaps de liquidez, que muestra los vencimientos remanentes contractuales.

El sistema de riesgos utiliza el modelo tradicional de administracion de activos y pasivos que consiste en
caracterizar en un afio diferentes ventanas de vencimiento de los componentes de activos y pasivos de cada
instrumento en cartera. EI modelo de liquidez considera la calidad de liquidez de los activos en cartera, asi como

el descalce entre activos y pasivos y su condicién en el plazo.

Periodo 01/12/2023 01/01/2024 01/02/2024 01/03/2024 01/04/2024 01/05/2024 01/06/2024 01/07/2024 01/08/2024 01/09/2024 01/10/2024 01/11/2024 01/12/2024 01/01/2025
31/12/2023 31/01/2024 29/02/2024 31/03/2024 30/04/2024 31/05/2024 30/06/2024 31/07/2024 31/08/2024 30/09/2024 31/10/2024 30/11/2024 31/12/2024 Resto
Activos 5184 434,883 755,448 312,095 2,948 206,274 2,948 111,870 107,324 202,517 250,711 100,264 41,549 36,655
Pasivos - - - - - - - - - - - - 265,301 -
Gap 5184 434,883 755,448 312,095 2,948 206,274 2,948 111,870 107,324 202,517 250,711 100,264 (223,752) 36,655
Cum. Gap 5,184 440,068 1,195,516 1,507,610 1,510,558 1,716,832 1,719,780 1,831,649 1,938,973 2,141,490 2,392,201 2,492,465 2,268,713 2,305,368
Cifras en miles de pesos
Riesgo de Crédito
Los objetivos y politicas de riesgo de crédito son:
. Cumplir con el perfil de riesgo aprobado por el Consejo de Administracién
. Informar al Consejo de Administracidn y al Director General sobre la exposicion al riesgo asumida por la
Institucion
) Conocer la calidad de la cartera y tomar medidas oportunas que reduzcan las pérdidas potenciales por el
riesgo de crédito
. Evaluar al menos una vez al afio que el modelo de riesgo de mercado y sistemas sigan siendo adecuados.

Para Riesgos de acreditado y/o contraparte, la Institucion realiza el analisis de riesgo crediticio con la estimacion
de la probabilidad de incumplimiento de cada acreditado y/o contraparte por medio de la informacion publica de
las Calificadoras de Crédito, o bien, estimada con modelos propios. Con esta informacion se determina la Pérdida

Esperada y el VaR de Crédito por acreditado y/o contraparte.
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Instrumentos Financieros Negociables

Mercado de Deuda Mercado de Deuda
Extranjero Nacional Total General
Var de crédito $ 7,011 $ 356,421 $ 363,433
Pérdida esperada $ 365 $ 122,992 $ 123,357
Pérdida no esperada $ 6,647 $ 233,429 $ 240,076
Marking to market $ 379,809 -$ 83 $ 379,727
Valor de mercado $ 1,215,356 $ 1,208,321 $ 2,423,677

11.  Calificacion crediticia

De acuerdo con la calificacion crediticia otorgada por la empresa calificadora de riesgo Fitch Ratings, con fecha

10 de marzo de 2023, el nivel de riesgo de la Institucién es ‘AAA (mex)’ nacional.

12. Reaseguradores

- Contrato de reaseguro

La Institucion tiene celebrado un contrato de exceso de pérdida no proporcional que cubre los riesgos
catastréficos (incendio y aliados), con un limite de 5 millones de Délares estadounidenses y una prioridad

de 500,000 mil ddlares estadounidenses.

a. Al 31 de diciembre, el saldo deudor se integra como sigue:
2023 2022
Instituciones de seguros y fianzas $ 3,388 $ 4,520
Importes recuperables de reaseguros 261 162
$ 3,649 $ 4,682
b. Al 31 de diciembre, el saldo acreedor se integra como sigue:
2023 2022
Instituciones de seguros y fianzas $ 707 3 760
13.  Operaciones y saldos con partes relacionadas
a. Las operaciones con partes relacionadas efectuadas en el curso normal de sus operaciones, fueron como
sigue:
2023 2022
Ingresos:
Rendimiento por tenencia y venta de valores $ 205,136 $ 143,631
Ingresos por primas 534,612 575,426
Rendimientos bancarios 190 107
Premio por reporto 2,424 862
$ 742,362 $ 720,026
Gastos:
Comisiones $ 46 $ 44
Servicios (telefonia y mensajeria) 2,123 11
Servicios administrativos (1) 162 149
$ 2,331 $ 204
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(1)  LaInstitucion tiene celebrados contratos por pago de servicios administrativos con empresas
integrantes del Grupo Financiero, consistentes en la prestacion de los servicios de asesoria,
supervision y control en materia administrativa, contable, fiscal, etc. Al 31 de diciembre de 2023 y
2022, los gastos por este concepto ascendieron $162 y $149.

b. Al 31 de diciembre, los saldos por cobrar y por pagar a partes relacionadas se integran como sigue:
2023 2022

Inversiones en Valores:
Cedes BINBUR $ 6,822 $ 7,523

Deudores diversos:
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa $ 1,250 $ 1,250

14.  Saldos en divisas extranjeras
a. La posicion monetaria de las divisas extranjeras al 31 de diciembre es:

(Délares estadounidenses)
2023 2022
Doélares estadounidenses:
Activos monetarios 611 667
Pasivos monetarios - -

Posicidn larga 611 667
Equivalente en pesos $ 10,367 3 13,015
b. Los tipos de cambio, en pesos, vigentes a la fecha de los estados financieros y a la fecha del informe del

auditor, fueron como sigue:

31 de diciembre de
2023 2022

Délar estadounidense $ 16.9666 $ 19.5089

15.  Impuestos a la utilidad
La Institucion esté sujeta al ISR. La tasa para 2023 y 2022 fue el 30% y continuaré al 30% para afios posteriores.
a. Impuesto del ejercicio

Al 31 de diciembre, el efecto registrado en el estado de resultados se integra como sigue:

2023 2022
ISR causado $ 102,842 $ 61,481
ISR diferido 1,893 (35,016)
Total ISR $ 104,735 $ 26,465

b. ISR diferido

La Institucion reconocio el impuesto diferido por las diferencias temporales entre los saldos contables y
fiscales del balance general, el impuesto sobre la renta diferido por las diferencias temporales al 31 de
diciembre 2023 y 2022, es el siguiente:
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2023 2022
Impuesto diferido activo:

Inversiones $ (46,737) % (44,360)
Anticipos, provisiones y castigos (3,584) (7,958)
Impuesto diferido pasivo:
Inversiones -
Activos fijos y gastos por amortizar 1,661 1,616
Total pasivo (activo) $ (48,660) $ (50,702)
C. Conciliacién de la tasa efectiva

A continuacion, se presenta una conciliacion entre la tasa estatutaria del ISR y la tasa del impuesto reconocida
contablemente por la Institucién:

2023
Base Al 30% Tasa efectiva

Utilidad antes de impuesto $ 503,490 $ 151,047 30%
Valuacidn de inversiones y

afiliadas (70) (21) -%
Ajuste anual por inflacién

deducible (134,575) (40,372) (8%)
Valuacién de activos fijos 460 138 -%
Estimulo en teatro y otros no

acumulables (20,190) (6,057) (1%)
Impuesto del periodo $ 349,115 $ 104,735 21%
Utilidad antes de impuesto $ 320,477 $ 96,143 30%
Valuacion de inversiones y

afiliadas (1,380) (414) -%
Ajuste anual por inflacion

deducible (215,254) (64,576) (20%)
Valuacion de activos fijos 151 45 -%
Estimulo en teatro y otros no

acumulables (15,776) (4,733) (2%)
Impuesto del periodo $ 88,218 $ 26,465 8%

16.  Cobertura de requerimientos estatutarios (cifras no auditadas)

Al 31 de diciembre, la informacion relativa a la cobertura de la base de inversidn, el nivel en que los fondos
propios admisibles cubren el RCS, asi como los recursos de capital que cubren el capital minimo pagado, como

sigue:
Cobertura de reguerimientos estatutarios
. . indice de cobertura Sobrante (faltante)
Requerimiento estatutario
2023 2022 2023 2022
Reservas técnicas 2.85 2.46 $ 403,793 3 370,284
Capital minimo de garantia 58.08 48.80 396,840 396,980
Capital minimo pagado 27.11 25.87 3,403,122 3,012,886
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17.

Valor razonable de activos y pasivos

La metodologia utilizada clasifica los datos para determinar el Precio Actualizado para Valuacion de acuerdo
con el Articulo 6, de las Disposiciones de caracter general aplicables a los proveedores de precios de la siguiente
manera:

I Datos de Entrada de Nivel 1.- Son los precios cotizados, precios de cierre de las bolsa, hechos o posturas
en mercados activos, para los Valores, instrumentos financieros derivados e indices idénticos a los que se
esta valuando en la fecha de valuacion, los cuales representaran evidencia confiable para la determinacién
del Precio Actualizado para Valuacién y deberan utilizarse sin tener que ajustarlos.

Il. Datos de Entrada de Nivel 2.- Es la Informacién distinta a la sefialada en el parrafo anterior y que esta
disponible respecto de los Valores, instrumentos financieros derivados e indices, directa o indirectamente,
la cual incluye los elementos siguientes:

a. Precios cotizados para Valores, instrumentos financieros derivados e indices similares a los que se
esta valuando, disponibles en un mercado activo, en la fecha de valuacion.

b. Precios cotizados para Valores, instrumentos financieros derivados e indices idénticos o similares
a los que se esta valuando en la fecha de valuacion, que no presenten transacciones, o que estas
sean de volumen insuficiente.

Ill.  Datos de Entrada de Nivel 3.- Son aquellos que no estan disponibles en el mercado y no son observables.

El Precio Actualizado para Valuacién que se obtiene a través de esta metodologia se debera clasificar en alguno
de los siguientes niveles de la jerarquia del Precio Actualizado para Valuacién;

l. Nivel 1.- Nivel mas alto, correspondiente a precios obtenidos exclusivamente con Datos de Entrada de
Nivel 1.

1. Nivel 2.- Precios obtenidos con Datos de Entrada de Nivel 2.

IIl.  Nivel 3.- Nivel mas bajo, para aquellos precios obtenidos con Datos de Entrada de Nivel 3

Como regla general en aquellos casos en que el Precio Actualizado para Valuacién haya sido determinado
utilizando Datos de Entrada de distintos niveles, dicho precio debera ser clasificado, en su totalidad, en el mismo

nivel de la jerarquia del Precio Actualizado para Valuacién del Dato de Entrada de nivel mas bajo utilizado

Los activos y pasivos medidos a valor razonable al 31 de diciembre de 2022 se clasifican en las siguientes
jerarquias:

Valor en libros

Valor razonable

Valor razonable

Valor razonable a través de
a través de resultados Costo
resultados integrales amortizado Otros Total
Activos:
Inversiones en instrumentos
financieros:
Instrumentos financieros
negociables 3,663,006 3,663,006
Instrumentos financieros para
cobrar o vender 575 575
Inmuebles (neto) 5,658 5,658

Nivel 1

751,020

Nivel 2 Nivel 3
2,902,537 9,449
575
5,658

Total

3,663,006

575
5,658
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No ha habido ningun cambio en la técnica de valuacién durante el afio.

Valor razonable de los activos y pasivos financieros de la Asequradora gue se miden a valor razonable de

forma recurrente

Algunos de los activos financieros y pasivos financieros de la Aseguradora se miden a valor razonable al final
de cada periodo de reporte. La siguiente tabla proporciona informacién sobre como se determinan los valores

razonables de estos activos financieros y pasivos financieros (en particular, la (s) técnica (s) de
insumos utilizados).

Técnicas de valuacion e informacién clave

. . . Precios de oferta cotizados en un mercado

1) Acciones mantenidas para negociar -
activo.

2) Inversiones en acciones no

. Método Financiero.
cotizadas

El valor de los inmuebles se estima por el
promedio de los valores fisico y de
capitalizacion de rentas, segun los avaltos
que practiquen peritos de instituciones de
Crédito o corredores publicos los cuales se
realizan anualmente.

3) Inmuebles

No hubo transferencias entre el Nivel 1y 2 durante el afio actual o anterior.

Conciliacién de las mediciones del valor razonable de los instrumentos financieros de Nivel

valoracion y los

Entradas importantes no observables

N/A

N/A

La verificacion de las condiciones fisicas
del activo fue basada en una inspeccion
visual por parte del perito, el analisis,
opiniones y conclusiones de tipo
profesional y estdn solamente limitadas
por supuestos y condiciones limitantes y
corresponden a un estudio profesional
totalmente imparcial

3

La siguiente tabla solo incluye activos financieros. Los Gnicos pasivos financieros medidos posteriormente a
valor razonable en la medicion del valor razonable de Nivel 3 representan una contraprestacion contingente

relacionada con una combinacién de negocios. Ninguna ganancia o pérdida para el afio relacio

contraprestacién contingente ha sido reconocida en resultados.
Ganancias o pérdidas totales

nada con esta

Relacion y sensibilidad de la informacién no
observable en el valor razonable

N/A

N/A

El avaluo se realiza siguiendo las normas
vigentes, asi como los criterios de
valuacion generalmente aceptados, segun
el alcance del avalué en funcion del
propdsito del mismo, para la estimacion
del valor comercial del inmueble se
utilizan enfoques de mercado, fisico y de
capitalizacion de rentas.

Saldo al 31 de En resultados En otro resultado Compras Emisiones Liquidaciones Transferencias Transferencias al Saldo al 31 de
diciembre de integral fuera de Nivel 3 Nivel 3 diciembre de
2022 2023

Instrumentos financieros de Nivel 3
Acciones $ 259 $ $ 316 $ $ $ $ $ $ 575
Cedes: BINBUR 230113
Cedes: BINBUR 240313 6,834 6,834
PRLV NAFIN 1M2301 2,615 2,615

$ 259 $ $ 316 $ 9,449 $ $ $ $ $ 10,024

18.  Capital contable
La integracién del capital social pagado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es la siguiente:
Monto Saldo
histérico Actualizacion constantes

Capital social autorizado $ 614,000 $ 642,716 $ 1,256,716
Capital social pagado $ 614,000 $ 642,716 $ 1,256,716
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Capital social

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, el capital social ascendio a $1,256,716 en ambos afios y esta
representado por 41,059 miles de acciones nominativas sin expresion de valor nominal, integramente
suscritas y pagadas.

La integracion del capital social autorizado, suscrito y pagado al 31 de diciembre de 2023 y 2022, es
de $614,000 (valor histdrico), adicionado de $642,716 por concepto de reexpresion. Al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, la Institucion no ha capitalizado superavit por valuacion de inmuebles.

Fondos propios admisibles

De acuerdo al articulo 232 de la LISF las compafiias de Seguros y Fianzas deben contar en todo
momento, con fondos propios admisibles suficientes para cubrir el RCS, los cuales en ningln caso
podran ser inferiores al monto del capital minimo pagado, debiéndose actualizar antes del 30 de junio
de cada afio.

La determinacién de los importes de fondos propios admisibles susceptibles de cubrir el RCS, se
basaré en el excedente del activo respecto del pasivo. De dicho excedente, se deduciré el importe de:

) Acciones propias recompradas

) Reservas para adquisicion de acciones propias
O] Efecto de impuestos diferidos

O] Faltante en cobertura de reservas técnicas

(=)  Maximo de fondos propios admisibles

De acuerdo a la LISF los fondos propios admisibles susceptibles de cubrir RCS se clasifican en tres
niveles los cuales se cubren en cada uno con activos de acuerdo su naturaleza, seguridad, plazo de
exigibilidad, liquidez y bursatilidad, considerando los conceptos de capital siguientes:

Nivel 1: Capital social pagado sin derecho a retiro, representado por acciones ordinarias, reserva de
capital, superavit por valuacion que no respalde la cobertura de la base de inversiéon, resultado de
ejercicios anteriores, resultado del ejercicio, obligaciones subordinadas de conversion obligatoria en
acciones, inscritos en el Registro Nacional de Valores (“RNV”) e Impuestos diferidos.

Los fondos propios admisibles que se incluyan en el Nivel 1 solo podréan ser respaldados por valores.

Nivel 2: Fondos propios respaldados con activos de baja calidad, capital social pagado con derecho a
retiro, representado por acciones ordinarias, capital social pagado representado por acciones referentes,
Aportaciones para futuros aumentos de capital y obligaciones subordinadas de conversién obligatoria
en acciones, no inscritos en la RNV.

Los fondos propios admisibles que se incluyan en este Nivel solo podran ser respaldados por los
siguientes activos:

Gastos de establecimiento, organizacion, instalacion, otros conceptos por amortizar, gastos de emision
y colocacién de obligaciones subordinadas, por amortizar, saldos a cargo de agentes e intermediarios,
documentos por cobrar, créditos quirografarios, créditos comerciales importes recuperables de
reaseguro, inmuebles, sociedades inmaobiliarias que sean propietarias 0 administradoras de bienes
destinados a oficinas, mobiliario y equipo y activos intangibles de duracién definida y larga duracion.

Nivel 3: Inversiones permanentes, superavit por valuacion que respalden la cobertura de la base de
inversion, superavit/ déficit por valuacion de la reserva de riesgos en curso de largo plazo.
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Este nivel de fondos propios admisibles, se cubriran con activos que no se ubiquen en el Nivel 1 o en
el Nivel 2.

Los fondos propios admisibles susceptibles de cubrir el RCS de las Instituciones, estaran sujetos a los
siguientes limites:

Nivel 1 FPA N1>50% RCS
Nivel 2 FPA N2<50% CS
Nivel 3 FPA N2<15% RCS

Al 31 de diciembre, la Institucion tiene fondos propios admisibles para cubrir un RCS por:

2023 2022
Nivel 1 $ 403,793 $ 405,285
Nivel 2 - -
Nivel 3 - -
Total fondos propios admisibles $ 403,793 $ 405,285
Requerimiento de capital de solvencia $ 6,953 $ 8,305
Margen de solvencia sobrante o (faltante) 396,840 396,980
Otros fondos propios 3,130817 2,730,221
Total de fondos propios $ 3,534,610 $ 3,135,506

Superdvit por valuacion

En 2023 y 2022, la Institucién reconocié en el capital contable un superavit neto por la valuacion de
los titulos disponibles para su venta y otros, asimismo se adicionan dos conceptos a este rubro que son:
otros resultados integrales, superavit por valuacion de la reserva de riesgos en curso de largo plazo,
como se muestra a continuacion:

2023 2022

Superavit por valuacion de acciones $ 263 $ 232
Déficit por valuacion de acciones (57) (57)
ISR diferido de las inversiones cobrar o vender (62) (53)
Superdvit por valuacion de inmuebles 4,491 4,026
ISR diferido por valuacion de inmuebles (1,347) (1,208)
$ 3,288 $ 2,940

Restricciones a la disponibilidad del capital contable

Reserva legal - De acuerdo con las disposiciones de la LISF, de la utilidad neta del ejercicio debera
separarse un minimo del 10% para incrementar la reserva legal, hasta que ésta alcance una suma igual
equivalente al capital pagado. Al 31 de diciembre de 2022 y 2021, el monto acumulado de la reserva
legal ascendid a $437,173 y $407,772, respectivamente.

Valuacidn de inversiones - De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la utilidad registrada en
el estado de resultados y capital contable, derivada de la valuacién de inversiones no es susceptible de
distribucion a los accionistas en tanto no se efectle la enajenacion de dichos valores. Al 31 de
diciembre de 2023 y 2022, la utilidad por valuacidn de inversiones no susceptible de distribucion
ascendio a $46,867 y $22,038, respectivamente.
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Dividendos - De acuerdo al articulo 309 de la LISF, las Instituciones de Seguros podran pagar
dividendos cuando sean decretados por la asamblea general de accionistas y los Estados Financieros
hayan sido aprobados y publicados de acuerdo a los articulos 304 y 305 de la LISF. La utilidad
registrada en el estado de resultados y en el capital contable, derivada de la valuacion de inversiones,
no sera susceptible de distribucidn a los accionistas en tanto no se efectde la enajenacién de dichos
valores.

Los dividendos pagados provenientes de utilidades generadas a partir del 1 de enero de 2014 a
personas fisicas residentes en México y a residentes en el extranjero, pudieran estar sujetos a un ISR
adicional de hasta el 10%, el cual debera ser retenido por la Institucion.

Los dividendos decretados que provengan del saldo de la CUFIN, no pagaran el ISR. La cantidad
distribuida que exceda del saldo de la cuenta referida estara sujeta al pago del impuesto corporativo
vigente.

En el ejercicio 2023 y 2022 la Institucién no se decret6 dividendos.

A continuacion, se muestran las utilidades acumuladas que pudieran estar sujetas a retencion de hasta
el 10% de ISR sobre dividendos distribuidos:

Importe que pudie§e Importe no_sujeto a
Afo estar sujeto a retencion retencion

Utilidad del ejercicio al cierre 2014 $ - $ 94
Utilidad del ejercicio a partir de 2015 $ 520,901 $ -

Cuenta de capital de aportacion (“CUCA”) y CUFIN

Al 31 de diciembre, se tienen los siguientes saldos fiscales:

2023 2022

CUCA $ 449,779 $ 429,753
CUFIN al cierre de 2013 $ 120 $ 115
CUFIN a partir de 2014 1,468,940 1,191,925
CUFIN Total $ 1,469,060 $ 1,192,040

Requerimiento de capital de solvencia (no auditado)

El requerimiento de capital de solvencia representa un requerimiento de capital en funcion de los
riesgos de la operacion de la Institucion (requerimientos de solvencia individuales) menos ciertas
deducciones reglamentarias.

Los requerimientos brutos de solvencia individuales son los montos de los recursos que la Institucion
debe mantener para cubrir: (i) desviaciones en la siniestralidad esperada, (ii) fluctuaciones adversas en
el valor de los activos que respaldan las obligaciones contraidas con los asegurados y (iii) riesgo de
reinversion por descalce entre activos y pasivos.

Trimestralmente, el requerimiento de capital de solvencia debe estar cubierto con las inversiones y
activos autorizados al efecto. El excedente de las inversiones y activos respecto del requerimiento de
capital de solvencia se denomina margen de solvencia.

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Institucion reporté un requerimiento de capital de solvencia de
$6,953 y $8,305, respectivamente; asi como un margen de solvencia de $396,840 y $396,980,
respectivamente. Dichos margenes de solvencia incluyen el sobrante respectivo en la cobertura de las
reservas técnicas.
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Compromisos y contingencias

Al 31 de diciembre de 2023 y 2022, la Institucion tiene diversos litigios derivados del curso normal de sus
operaciones. En opinidn de la Administracion de la Institucion y de sus asesores legales, ninguno de estos
litigios, individual o colectivamente, son probables que resulten en el registro de un pasivo que pudiera
afectar de manera importante su posicion financiera, los resultados de operacion o liquidez.

Al 31 de diciembre de 2022 la Institucién no tiene revisiones abiertas con el SAT (Servicios de
Administracion Tributaria) , ni juicios fiscales en curso.

Comisiones contingentes

Se entiende por comisiones contingentes los pagos 0 compensaciones a personas fisicas o0 morales que
participaron en la intermediacion o intervinieron en la contratacidn de los productos de seguros de Patrimonial
Inbursa, S.A. adicionales a las comisiones o compensaciones directas consideradas en el disefio de los
productos.

La Institucion tiene establecido un programa anual de incentivos que consiste en el otorgamiento de
comisiones contingentes, el cual consta en bono por produccién segin metas alcanzadas, bono por incremento
en produccion contra el ejercicio anterior, bono por conservacion o mantenimiento de la cartera, bono por
baja siniestralidad y bono por produccion de metas alcanzadas de agentes noveles. Durante el ejercicio 2023 y
2022, la Institucion no efectud pagos por este concepto.

Hechos posteriores

Fusion Seguros Inbursa-Patrimonial Inbursa - Con fecha 1 de marzo de 2024, la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas a través de la Direccion General Juridica Consultiva y de Intermediarios, manifesto opinion
favorable a efectos de que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico autorice lo solicitado. Con fecha 4 de
marzo de 2024 la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a través de la Coordinacién de Banca y Valores
autorizé la fusion entre Seguros Inbursa como sociedad fusionante que subsiste y Patrimonial Inbursa como
sociedad fusionada que se extingue, quedando sujeta esta fusion a cumplir condiciones regulatorias
mencionadas en el oficio.

Nuevos pronunciamientos contables emitidos por el CINIF

Al 31 de diciembre de 2023, el CINIF ha promulgado las siguientes NIF y Mejoras a las NIF que pudiesen
tener un impacto en los estados financieros de la Aseguradora:

Mejoras a las NIF que generan cambios contables

NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacién Financiera — EI Marco Conceptual de las NIF
incluye la definicion de entidades de interés publica y las bases de la separacién de normas particulares de
revelacion para las entidades de interés publico y las que no son de interés publico. En consecuencia, los
requerimientos de revelacién de las NIF se dividen en i) revelaciones aplicables a todas las entidades, y ii)
revelaciones adicionales obligatorias aplicables solo a las entidades de interés publico.

NIF C-6, Propiedades, planta y equipo; NIF D-6, Capitalizacion del resultado integral de financiamiento;
NIF E-1, Actividades agropecuarias - Se realizaron modificaciones para reconocer que un activo biolégico
que necesariamente requiere un periodo sustancial (prolongado) para estar listo para su uso intencional, si
podria ser un activo calificable, mientras no esté listo para comenzar a producir (uso intencional), y se podria
proceder a la capitalizacion del resultado integral de financiamiento como parte de su costo de adquisicion.
Adicionalmente, con base en la NIF E-1, las plantas y animales productores deben valuarse siguiendo lo
establecido en la NIF C-6.

NIF C-10, Instrumentos financieros derivados y relacion de cobertura - Converge con lo establecido en la
NIIF 9, Instrumentos Financieros; por lo tanto, en el caso de una cobertura de un riesgo de moneda extranjera,
un instrumento financiero no derivado denominado en dicha moneda puede ser designado como un
instrumento de cobertura, siempre que no sea un instrumento de capital para el cual una entidad haya optado
por presentar en el valor razonable en Otros Resultados Integrales de acuerdo con la NIF C-2.
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NIF B-2, Estado de flujos de efectivo; NIF B-6, Estado de situacion financiera; NIF B-17, Determinacion del
valor razonable; NIF C-2, Inversién en instrumentos financieros; NIF C-16, Deterioro de instrumentos
financieros por cobrar; NIF C-20, Instrumentos financieros por cobrar principal e intereses; INIF 24,
Reconocimiento del efecto de la aplicacion de las nuevas tasas de interés de referencia - En términos de la
NIF C-2, una entidad clasificara los activos financieros con base en su modelo de negocios, entre otros, como
instrumentos financieros por cobrar o por vender (IFCV). Se sustituye el término “instrumentos financieros
para cobrar o vender” por el término “instrumentos financieros para cobrar y vender” debido a que el objetivo
principal de estos debe ser obtener una utilidad por su venta, la cual se llevara a cabo cuando se den las
condiciones éptimas del mercado y mientras tanto, cobrar los flujos de efectivo contractuales; es decir, se
tienen para cobrar y vender.

NIF D-4, Impuestos a la utilidad - Incrementa revelaciones cuando la entidad utilizé una tasa de impuesto
aplicable a beneficios en tasas por no distribucion de utilidades.

Mejoras a las NIF que no generan cambios contables

NIF A-1, Marco Conceptual de las Normas de Informacion Financiera - Se realizaron ajustes a la definicion
de importancia relativa (también conocida como materialidad) y se elimina la inconsistencia cuando en
ocasiones se utilizaba el término “significativo”.

NIF B-3, Estado de resultados integral - Se modifica para aclarar que la NIF B-3, permite hacer una
presentacion combinada que incluya ciertos gastos clasificados por funcion y algunos otros clasificados por
naturaleza, mientras que la NIC 1 no lo prevé.

La CNSF mediante la circular modificatoria 12/22 publicada en el DOF el dia 28 de noviembre de 2023
otorgo una prérroga al 1 de enero de 2024 para la adopcion de la NIF D-1"Ingresos por contratos con
clientes” y NIF D-2 "Costos por contratos con clientes"donde los conceptos que podrian reconocerse bajo
estas normas serian:

Ingresos por asistencias.

Ingresos y gastos por servicios conexos.
Administracion de pérdidas.

Derechos sobre polizas.

Autorizacion de la emision de los estados financieros

Los estados financieros adjuntos y las notas correspondientes fueron autorizados por el Consejo de
Administracion el 17 de enero de 2024, consecuentemente éstos no reflejan los hechos ocurridos después de
esa fecha y estan sujetos a la aprobacion de la Asamblea General Ordinaria de Accionistas de la Institucion,
quienes pueden decidir su modificacion de acuerdo con lo dispuesto a la Ley General de Sociedades
Mercantiles. Asimismo, estan sujetos a revision por parte de la Comision, por lo que los mismos pueden ser
modificados como resultado de dicha revision por parte de esta autoridad supervisora. Los estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre de 2022 fueron aprobados en Asamblea General Ordinaria de Accionistas
celebrada el 27 de abril de 2023.

R
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I. Comentarios respecto de aquellas irregularidades
observadas a la Institucidon y que, de no haberse
corregido por ésta, hubieran causado salvedades al
dictamen

Al Consejo de Administracion de
Patrimonial Inbursa, S.A. y a la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas

En relacidn con nuestro examen de los estados financieros de Patrimonial Inbursa, S.A.

(la Institucidon), al 31 de diciembre de 2023 y por el afio terminado en esa fecha y de acuerdo con lo
estipulado en la Circular Unica de Seguros y Fianzas, Capitulo 23.1., Disposicién 23.1.14 Fraccién VII,
aplicable a los auditores externos de las Instituciones de Seguros emitida por la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas (la Comision) y aplicable a los auditores externos de las Instituciones y Sociedades
Mutualistas, les comunicamos que no observamos irregularidades a la Institucion, que de no haberse
corregido, hubieran causado salvedades en el dictamen de los estados financieros.

Este informe se emite para uso exclusivo de la Administracion de Patrimonial Inbursa, S.A.
y de la Comisién Nacional de Seguros y Fianzas y no puede ser utilizado para ningun otro propésito.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Afiliada a una firma miembro de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited

Digitally signed by
Salvador Salvador Ayala Guillen

: Date: 2024.03.06
Ayala GUI”en 23:57:08 -06'00'
C.P.C. Salvador Ayala Guillén
Registro ante la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas No. AE13772023
06 de marzo de 2024
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Unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/mx/conozcanos la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus firmas miembro.
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II. Descripcion de las variaciones existentes entre las
cifras de los estados financieros formulados al cierre
del ejercicio 2023 entregados a la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas y las correspondientes a las cifras
dictaminadas

Al Consejo de Administracion de
Patrimonial Inbursa, S.A. y a la Comision
Nacional de Seguros y Fianzas

En relacidon con nuestro examen de los estados financieros de Patrimonial Inbursa, S.A.

(la Institucion), al 31 de diciembre de 2023 y por el afio terminado en esa fecha y de acuerdo con lo
estipulado en la Circular Unica de Seguros y Fianzas, Capitulo 23.1., Disposicién 23.1.14 Fraccién VII,
aplicable a los auditores externos de las Instituciones de Seguros emitida por la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas (la Comisidn) y aplicable a los auditores externos de las Instituciones y Sociedades
Mutualistas, les comunicamos que no observamos variaciones existentes entre las cifras de los estados
financieros formulados por la Institucidn al cierre del ejercicio de 2023 entregados por la Instituciéon a la
Comision y las correspondientes a la cifras dictaminadas por nosotros.

Este informe se emite para uso exclusivo de la Administracion de Patrimonial Inbursa, S.A.
y de la Comision Nacional de Seguros y Fianzas y no puede ser utilizado para ninglin otro propdsito.

Galaz, Yamazaki, Ruiz Urquiza, S.C.
Afiliada a una firma miembro de Deloitte Touche
Tohmatsu Limited

Digitally signed b
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