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Inbursa Siefore Basica 95-99, S.A. de C.V. (Antes Inbursa Siefore Basica 55-59, S.A. de C.V.) (en lo sucesivo
la Sociedad de Inversién), es una Sociedad de Inversién Especializada de Fondos para el Retiro (SIEFORE),
que es operada y administrada por Afore Inbursa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa (en adelante
identificada también como Afore Inbursa o la Administradora), organizada de conformidad con las
disposiciones de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo también referida como la Ley
0 Ley SAR) y el Reglamento de la Ley de los Sistemas de Ahorro para el Retiro (en lo sucesivo RLSAR), asi
como por las disposiciones de caracter general expedidas por la Comision Nacional del Sistema de Ahorro
para el Retiro (en lo sucesivo también referida como la Comisién o la CONSAR). Tiene por objeto exclusivo
invertir los recursos provenientes de las cuentas individuales que reciba en los términos de las Leyes de
Seguridad Social, otorgando para tal efecto la mayor seguridad en su manejo, obteniendo asimismo un
adecuado nivel de rentabilidad de los recursos de los Trabajadores. Igualmente, la Sociedad de Inversion
buscara lograr un incremento del ahorro interno a través de fomentar el desarrollo de un mercado de
instrumentos de largo plazo, acorde con el sistema de pensiones.

A tal efecto, proveera que las inversiones se canalicen preponderantemente, a través de su colocacion en
valores, a fomentar:

a) La actividad productiva nacional;

b) La mayor generacién de empleo;

¢) La construccién de vivienda;

d) El desarrollo de infraestructura estratégica del pais, y
e) El desarrollo regional.



I. DATOS GENERALES

Informacién General

Afore Inbursa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa

Denominacién Social de la
Sociedad de Inversion

Inbursa Siefore Basica 95-99, S.A. de C.V (Antes Inbursa Siefore
Bésica 55-59, S.A. de C.V.)

Tipo de Sociedad de Inversion

Sociedad de Inversion Basica, sociedad de inversién en instrumentos,
valores extranjeros, componentes de renta variable y reportos.

Tipos de Trabajadores que
podran invertir en la Sociedad
de Inversion

Trabajadores que hayan nacido entre el 1° de enero de 1955 y el 31
de diciembre de 1959 o aquellos que soliciten su transferencia.

Fechas 'y Numeros de
Autorizacion de la Sociedad

Inbursa Siefore Basica 95-99, S.A. de C.V. (Antes Inbursa Siefore
Basica 55-59, S.A. de C.V.)

de Inversién 20 de julio de 2004 mediante el oficio nUmero D00/1000/081/2004 de
la Comision Nacional del Sistema de Ahorro para el Retiro.

Reforma a estatutos sociales: 8 de julio de 2019 mediante el oficio
namero D00/410/353/2019 de la Comision Nacional del Sistema de

Ahorro para el Retiro.

Nexos patrimoniales y Sociedades Relacionadas Entre Si de la Administradora.

Afore Inbursa, tiene nexos patrimoniales con Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, Promotora Inbursa S.A. de C.V. y Genworth Life Insurance Company,
dado que estas son las empresas que participan en su capital social. También tiene nexos
patrimoniales con las siguientes entidades financieras y casa de bolsa que forman parte de Grupo
Financiero Inbursa:

Seguros Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa.

Pensiones Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa.

Inbursa Seguros de Caucién y Fianzas, S.A., Grupo Financiero Inbursa (antes Fianzas Guardiana
Inbursa, S.A., Grupo Financiero Inbursa).

SOFOM Inbursa, S.A, de C.V. SOFOM, E.R., Grupo Financiero Inbursa.

Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.

Son sociedades relacionadas entre si, las mencionadas anteriormente (excepto Genworth Life
Insurance Company y Promotora Inbursa S.A. de C.V.), ademas de las siguientes:

Operadora Inbursa de Fondos de Inversién, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa.
Sinca Inbursa, S.A. de C.V., Fondo de Inversion de Capitales.
Grupo Financiero Inbursa, S.A.B. de C.V.

Il. POLITICAS DE INVERSION

Objetivos de la Inversién

La Sociedad de Inversién es especializada de fondos para el retiro y su objetivo es invertir eficientemente los
recursos de los trabajadores en activos objeto de inversion que permitan maximizar la pensién de acuerdo a
un régimen de inversion que va evolucionando, volviéndose cada vez mas conservador conforme los
trabajadores se acercan a la edad de retiro.

Politicas de inversién adquisicién y seleccién de valores.

Criterios generales sobre la politica de inversiones que seguira la Sociedad de Inversion:

En las clases de activos autorizados en el régimen de inversion.
La Sociedad de Inversion no realizara inversiones a través de mandatarios.




La Sociedad podra operar con los activos objeto de inversion autorizados y con aquellos que las autoridades
competentes autoricen en el futuro, en los plazos que el Comité de Inversién determine, siempre respetando
el régimen de inversion. La Sociedad de Inversién invertird principalmente en instrumentos cuyas
caracteristicas especificas preserven el valor adquisitivo de los trabajadores.

La politica para seleccionar los valores la determina el Comité de Inversion, el cual se basara en indicadores
de rentabilidad, riesgo y costo de oportunidad y buscara identificar oportunidades de inversién, seleccionando
la mejor alternativa global.

En la pagina de Internet de Afore Inbursa www.inbursa.com, el trabajador puede conocer con mayor detalle y
profundidad las caracteristicas anteriores sobre la gestion de la cartera de inversion de la Sociedad de
Inversion.

Para conformar la trayectoria de inversion se consideraron los siguientes aspectos:

b)

La vision del Comité de Inversiones.

Las restricciones del régimen de inversion.

Las autorizaciones con que cuenta Afore Inbursa respecto a las clases de activos en los que puede
invertir.

Las clases de activos autorizados por el Comité de Inversiones.

La filosofia del Comité de Inversiones.

La demografia de los trabajadores afiliados a Afore Inbursa para efectos de la tasa de reemplazo.

La disponibilidad de las clases de valores que pueden integrar las carteras.

Diversificaciéon de la cartera de Inversion

Activos autorizados por el Comité de
Inversion
Depositos en efectivo v

Clases de activo autorizadas en el régimen de inversion

Bonos Nacionales
A. Gubernamental

B. Privados

C. Instrumentos de deuda hibridos

< [X[<]<

D. Instrumentos Bursatilizados

Bonos Extranjeros
A. Gubernamental

<

B. Privados

<

Renta Variable (Acciones)
A. Nacional

<

B. Extranjera

<

Instrumentos Estructurados
A.CKD’s

B. CERPIS

Fibras
A. Genéricas

B. Fibra-E

Vehiculos de inversion inmobiliaria

x| <

Divisas*

Mercancias

X< [X[<]|<

Tipo de operaciones
Reporto

Préstamos de valores

Derivados

Mandatos
ETFs
Fondos Mutuos

<< [(X[X|X]| <

* La Sociedad de Inversién no invierte en Divisas Puras


http://www.inbursa.com/

c) Inversién en Instrumentos de Deuda (Bonos Nacionales y Extranjeros)

La inversion en instrumentos de Deuda busca dar una cierta estabilidad a los rendimientos de las
Siefores y por tanto a las pensiones ya que este tipo de valores, por su naturaleza, tienen menor riesgo.
Los instrumentos de deuda gubernamentales proporcionan a las Siefores rendimiento y liquidez,
mientras que los de deuda privada dan acceso a tasas de interés mas atractivas ya que se toma
adicionalmente riesgo de crédito y de liquidez. La estrategia de inversién privilegia los instrumentos
cuyos rendimientos se ajustan por inflacién, lo que permite incrementar el valor adquisitivo del ahorro.

d) Inversién en Instrumentos de Renta Variable

La inversion en Componentes de Renta Variable busca obtener rendimientos mas altos al asumir los
riesgos inherentes al desarrollo de actividades empresariales. La estrategia de inversién se basa en la
bdsqueda de Activos Objeto de Inversion que tengan un precio justo o inferior a su valor intrinseco de
acuerdo con distintas formas de analisis fundamental. El analisis fundamental comprende una revision
de las caracteristicas, que a juicio de la Sociedad de Inversion, dan valor a los activos y que se
relacionan con el precio de los valores y el entorno econdmico. Las caracteristicas que se estudian y su
importancia cambian dependiendo de la Clase de Activo analizado y de acuerdo al entorno econémico.
En el largo plazo este tipo de inversiones puede ofrecer mejores rendimientos que la inversién en
instrumentos de deuda.

e) Inversién en Derivados

La Sociedad de Inversién actualmente no invierte en Instrumentos financieros Derivados.

f)  Inversién en Divisas

La inversion en divisas y valores denominados en monedas extranjeras, en general, es oportunista y busca
aprovechar periodos de sobre o subvaluacion de las diversas monedas para generar rendimientos para los
trabajadores.

Se podran realizar operaciones con divisas de acuerdo con la estrategia de inversion aprobada por el Comité
de Inversidn y en apego a los lineamientos establecidos por el Comité de Riesgos Financieros.

Los tipos de divisas que se operaran seran las permitidas en el régimen de inversion, principalmente podra
exponerse al Grupo | de Divisas establecido en el ANEXO D de las Disposiciones de caracter general en
materia financiera de los sistemas de ahorro para el retiro, que son las monedas duras definidas por la
Comisién.

DIVISAS**
Pais | Divisa
GRUPO |
Estados Unidos Dolar americano (USD)
Japon Yen japonés (JPY)
Unién Europea Euro (EUR)
Inglaterra Libra Esterlina (GBP)
Suiza Franco Suizo (CHF)
Australia Délar Australiano (AUD)
Canada Doélar Canadiense (CAD)

GRUPO I

Corea del Sur

Won coreano (KRW)

Hong Kong Délar Hong Kong (HKD)
Dinamarca Corona Danesa (DKK)
Nueva Zelanda Dolar neozelandés (NZD)
Singapur Dolar de Singapur (SGD)
Suecia Corona sueca (SEK)




Noruega | Corona noruega (NOK)
GRUPO 1lI

Arabia Saudita Riyal Saudi (SAR)

Brasil Real Brasilefio (BRL)

Colombia Peso Colombiano (COP)

Israel Shekel israeli (ISL)

Chile Peso Chileno (CLP)

India Rupia (UNR)

Indonesia Rupia Indonesia (IDR)

China Renminbi chino (CNY)
Renminbi chino  offshore
(CNH)

Emiratos Arabes | Dirham (AED)

Unidos

Peru Nuevo Sol Peruano (PEN)

Polonia Zloty polaco (PLN)

Taiwan Délar Taiwanés (TWD)

Republica Checa Corona checa (CZK)

Hungria Florin Hingaro (HUF)

Rumania Leu romano (RON)

Bulgaria Lev bulgaro (BGN)

Islandia Corona islandesa (ISK)

Sudafrica Rand sudafricano (ZAR)

Malasia Ringgit (MYR)

Tailandia Baht tailandés (THB)

** |_a Sociedad de Inversion no invierte en Divisas Puras

La exposicion a monedas de los Grupos Il y lll solo podran ser usadas para liquidar instrumentos permitidos o
cubrir la exposicién a la Divisa.

Los horizontes de inversion de corto plazo seran menores a 1 afio y mediano y largo plazo entre 3y 5 afios.

El Comité de inversion decidié que el horizonte de inversion sera definido al momento de la inversion, y que
pudiera ser de corto plazo a menos que esté asociado a algun valor.

g) Inversién en Instrumentos Estructurados

Los instrumentos estructurados son una oportunidad de inversion con caracteristicas de riesgo y rendimiento
atractivos y que permiten obtener mejores rendimientos ajustados al riesgo para los trabajadores. Los retornos
de estos instrumentos tienen baja correlacién con los de otros tipos de valor lo que permite diversificar el
riesgo sin provocar necesariamente una reduccion compensatoria del rendimiento esperado. Algunos tipos de
instrumentos estructurados tienen flujos predecibles de largo plazo que son deseables para los fondos de
pensiones a tasas mas altas, en general, que los instrumentos tradicionales.

Se podra invertir en los siguientes instrumentos y sectores:

Instrumentos Sectores

* Bienes raices
* CKD's (Certificados de Capital de Desarrollo) « Capital privado
» Deuda

 Energia

« Infraestructura

Para instrumentos estructurados se evitara participar en fondos de inversion enfocados en invertir mediante
capital o deuda a compafiias conocidas como Green fields y Star up’s, por su alto grado de riesgo de
inversion.



Limites de Inversién:

El limite por emisor, los limites por segmentos, asi como la concentracion maxima de una emisién y limite
maximo para invertir seran determinados por el Comité de Riegos Financieros de la Siefore y autorizados por
su Comité de Inversién. Actualmente estos limites son los que dicta la regulacion aplicable.

Los criterios aprobados por el Comité de Inversion para estas Clases de Activo son:

¢ No se espera mantener un porcentaje de inversién en instrumentos estructurados durante la trayectoria
de inversion.

Criterios generales para seleccionar administradores.
Instrumentos Estructurados:

a) Llenar el cuestionario proporcionado por Afore Inbursa.

b) Tener cuando menos 10 afios de experiencia en un puesto de toma de decisiones en la industria o
sectores en los cuales pretenda invertir el Instrumento.

c) Deberan acreditar haber administrado recursos de terceros.

d) Acreditar tener personal con experiencia en todas las areas.

e) Tener politicas que mitiguen los conflictos de interés, cuando los administradores u operadores, directa
o indirectamente aporten, vendan o compren activos al Instrumento estructurado, debera existir una
politica que dichas operaciones se hagan a precio de mercado con una valuacion independiente y ser
aprobadas por el 100% de los integrantes independientes de los Comités.

f) No se exigird un monto minimo de activos.

h) Inversion en FIBRAS vy Vehiculos de Inversién Inmobiliaria

Las FIBRAS son una oportunidad de inversién con caracteristicas de riesgo y rendimiento atractivos y que
permiten obtener mejores rendimientos ajustados al riesgo para los trabajadores. Los retornos de estos
instrumentos tienen baja correlacién con los de otros tipos de valor lo que permite diversificar el riesgo sin
provocar necesariamente una reduccion compensatoria del rendimiento esperado. Las FIBRAS tienen flujos
predecibles de largo plazo que son deseables para los fondos de pensiones a tasas mas altas, en general,
que los instrumentos tradicionales. El objetivo mencionado aplica a FIBRAS Inmobiliarias y a la Fibra-E.

Se podra invertir en los siguientes instrumentos y sectores:

Instrumentos Sectores

« Diversificadas

« Industrial
» FIBRAS Genéricas  Hotelero
» Comercial
« Vivienda
« FIBRA-E. « Actividades relacionadas al gas y petroleo

« La generacion, transmisién y distribucion de energia
eléctrica

« Los proyectos de inversion en infraestructura bajo
concesiones

Limites de Inversién:

El limite por emisor, los limites por segmentos, asi como la concentracion maxima de una emision y limite
maximo para invertir seran determinados por el Comité de Riegos Financieros de la Siefore y por el Comité de
Inversiones, los cuales son los que se establecen en la regulacion aplicable.



Los criterios aprobados por el Comité de Inversion para estas Clases de Activo son:

e El porcentaje de inversion que se espera mantener en FIBRAS Genéricas y FIBRAS-E es hasta el 1.5%
del Activo Total durante la trayectoria de inversion sin embargo se debe observar que no podra exceder
para cada una de las FIBRAS el 2% del activo total administrado por la Sociedad de Inversion.

Criterios generales para seleccionar administradores.

FIBRAS:
a) Cuando menos 5 afios de experiencia en la realizacién de inversiones en el sector o sectores en el que
se concentrara la inversion del Instrumento.
b) Buena reputacion en el mercado.
c) Acreditar haber administrado recursos de terceros.
d) Tener politicas que mitiguen los conflictos de interés.
e) Porlo menos el 50% de los recursos de la FIBRA debera invertirse en activos ya construidos.

Por otra parte, se informa que la Sociedad de Inversion no invierte en Vehiculos de Inversién Inmobiliaria.

i) Inversidn en Mercancias

La Sociedad de Inversion actualmente no invierte en Mercancias.

i) Inversion através de Mandatarios

La Sociedad de Inversion actualmente no invierte a través de Mandatarios.

k) Inversidn en Fondos Mutuos

Los Fondos Mutuos son una oportunidad de inversion con caracteristicas de riesgo y rendimiento atractivos
gue permite ampliar los vehiculos disponibles para la implementacion de la estrategia de inversion. Con la
inversion en fondos mutuos se incorporan al portafolio las habilidades de manejadores expertos en activos
internacionales, estrategias y regiones especificas. Se seleccionaran manejadores que garanticen un proceso
de inversion disciplinado y un andlisis fundamental sélido. Se espera que la inversién en Fondos Mutuos
resulte en un portafolio mas diversificado y rentable.

La Siefore privilegiara la inversion en Fondos Mutuos de Renta Variable y de Deuda que tengan un estilo
activo y que operen en el extranjero, principalmente en Estados Unidos, Europa y Asia. Lo anterior no implica
gue no se puedan seleccionar Fondos Mutuos Nacionales de Renta Variable con estrategias en México y/o en
el extranjero.

El administrador de los Fondos Mutuos debera cumplir con las siguientes caracteristicas:

l. Contar con al menos 10 afios de experiencia manejando Fondos Mutuos o vehiculos similares, asi
como tener Activos en Administracion de cuando menos diez mil millones de délares o su equivalente
en otras divisas.

Il. Cumplir con los lineamientos establecidos por el Comité de Inversiones.

El Fondo Mutuo debera cumplir con los siguientes requisitos:

I Contar con al menos 3 afios de existencia y tener activos de cuando menos quinientos millones de
ddlares o su equivalente en otras divisas.
Il. Tener precios diarios.
Il. Cumplir con los lineamientos establecidos por el Comité de Inversiones.
V. Ser aprobado expresamente por el Comité de Inversiones.
V. Cumplir con las comisiones maximas establecidas por la regulacion.



)] Inversiones en ASG

Las Sociedades de Inversion administradas por Afore Inbursa apoyaran en la transiciéon hacia una economia
mas verde y hacia el cumplimiento de los objetivos de desarrollo sustentable del pais, para lo cual Afore
Inbursa incluira factores ambientales, sociales y de gobernanza, denominados ASG, en el analisis y seleccion
de inversiones con los siguientes objetivos:

a) Que las Sociedades de Inversion tengan una conciencia mas profunda respecto a las tendencias
contemporaneas como el crecimiento demografico, la escasez de materias primas, la globalizacion y
la forma que estas impactan las estrategias de inversion.

b) Que se tengan en cuenta todos los factores relevantes al momento de evaluar los riesgos y
rendimientos y asi crear carteras mas resilientes y obtener mejores rendimientos ajustados por
riesgos en el largo plazo.

c) Cumplir con la regulacion.

El andlisis de factores ASG complementa el andlisis tradicional de instrumentos financieros con factores
como:
¢ Ambientales: Cambio climatico, uso responsable de recursos naturales, contaminacion, tratamiento
de residuos, energia eficiente, entre otros.
e Sociales: Derechos humanos, condiciones de trabajo, discriminacion, diversidad de género,
esclavitud, relaciones laborales, seguridad de los productos, etc.
e Gobierno Corporativo: transparencia, derechos de los accionistas, derechos de propiedad, desarrollo
del capital humano, compensacion de ejecutivos, medidas anti corrupcién, etc.

La experiencia internacional ha evidenciado que las estrategias de inversién que utilizan criterios o factores
ASG puede ayudar a los inversionistas a mirar méas alla de los informes financieros tradicionales y comprender
mejor el riesgo a largo plazo de una empresa y las perspectivas de rentabilidad. Todas las empresas pueden
ser susceptibles de acontecimientos controvertidos con cobertura mediatica que pueden influir en el precio de
las acciones y valores.

Se espera que las empresas que atiendan los criterios ASG tengan mejore desempefio a lo largo del tiempo.

Al incorporar factores de sostenibilidad se promueve que las inversiones realizadas en nombre de los
trabajadores tengan impactos benéficos en la sociedad.

En cumplimiento con las Disposiciones de caracter general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro
para el Retiro, las Sociedades de Inversion administradas por Afore Inbursa apoyaran en la transicion hacia
una economia mas verde y hacia el cumplimiento de los objetivos de desarrollo sustentable del pais.

Dentro de las actividades que se llevaran a cabo para incorporar los principios de ASG en la Estrategia de
Inversion y en la Administracion de Riesgos estan las siguientes:

e Impulsar la realizacion de inversiones en proyectos que promuevan la sustentabilidad ambiental y
social, tales como aquellas que involucran la inversién en energia limpia, eficiencia energética,
energias renovables, construccion sustentable, transporte eficiente, uso del agua, disposicion de
residuos, etc.

e Establecimiento de programas de capacitacion para concientizar a las areas de inversiones y riesgos
respecto la inversion ASG, y conocer las caracteristicas de los instrumentos que se colocan con
factores ASG.

e Elaboracion de informes referentes a sustentabilidad o la inclusién de indicadores de esta indole en
los informes a los Organos de Gobierno de la Institucion. Se presentaran al Comité de Inversiones y
al Comité de Riesgos reportes que contengan la evaluacion ASG de las inversiones realizadas
dependiendo de la clase de activo y la contribucion al portafolio.

El Comité de Inversiones dictara politicas a seguir para la inversion en activos sensibles a criterios ASG. Las
Sociedades de Inversién en el proceso de seleccion de inversiones consideraran las directrices éticas
definidas por los Principios para Inversiones Responsables.



El Comité de Inversiones buscara integrar los criterios ASG en sus valuaciones, tasas de rendimiento
esperado y tasas de descuento aplicables a los distintos activos.

A fin de mitigar el riesgo financiero asociado al cambio climatico, y en caso de contar con informacién publica
disponible, elaboracion de andlisis de los proyectos de inversion que consideren el riesgo asociado con el
cambio climatico.

Revision continua de las politicas ambientales, sociales y de gobernanza corporativa, con base al monitoreo
periédico y evaluacion del desempefio.

Il. TRAYECTORIA DE INVERSION

La estrategia de inversion de la Siefore estd plasmada en la trayectoria de Inversion, la Trayectoria de
Inversion refleja la composicion que debera tener la cartera en el largo plazo, en condiciones normales de
mercado y sujeto a los lineamientos dictados por el Comité de Inversiones.

Los criterios utilizados para la determinacion de la trayectoria de inversion son los siguientes:

Rendimientos Futuros Estimados

Correlacion entre el desempefio de diversas clases de activos.

Los efectos de las inversiones en las tasas de reemplazo de las pensiones.

La demografia de los trabajadores afiliados a Afore Inbursa.

Las restricciones del régimen de inversion por parte de CONSAR.

Las autorizaciones con que cuenta Afore Inbursa respecto a las clases de activos en los que puede
invertir.

Las clases de activos autorizados por el Comité de Inversiones.

La disponibilidad de las clases de valores que pueden integrar las carteras.

e Lavision del Comité de Inversiones.

La Sociedad de Inversion se apegara a la trayectoria de inversion que aparece a continuacion:

Trayectoria de Inversién
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IV. ADMINISTRACION INTEGRAL DE
RIESGOS

La politica de administracion de riesgos definida por el Comité de Riesgos Financieros de la Sociedad de
Inversion se basa en el manejo prudente de los riesgos a los que se encuentra expuesta la Sociedad de
Inversion, para tal efecto el comité ha definido limites prudenciales de exposicion al riesgo de acuerdo a la
etapa de la Trayectoria de Inversion en la que se encuentre la Sociedad de Inversion. El nivel del Riesgo de la
Sociedad de Inversién de acuerdo al porcentaje de Activos de riesgos que conforman la cartera es del 9%
(Bajo).

La Sociedad de Inversidn se encuentra expuesta a los siguientes Riesgos Financieros:

Riesgo de Mercado que se refiere a la potencial pérdida o minusvalia ocasionada por cambios en tasas de
interés, tipo de cambio, precios y cualquier otro factor de riesgo que incida en la valuacion de los Activos
Objeto de Inversion, este riesgo es medido a través distintos modelos de Valor en Riesgo (VaR), como
medidas complementarias, se realizan pruebas bajo escenarios de estrés que consisten en la estimacion de la
pérdida o minusvalia que podria sufrir el portafolio ante movimientos de mercado adversos.

Riesgo de Crédito se refiere a la potencial pérdida o minusvalia por la falta de pago total o parcial de una
Contraparte o Emisor, de los compromisos establecidos en el prospecto de emisiéon o contrato de inversion de
un Activo Objeto de Inversion, este riesgo se mide a través del Valor en Riesgo de Crédito, definido como la
suma de la pérdida esperada y la pérdida no esperada de un Activo Objeto de Inversion en base a su
calificacion crediticia.

Riesgo de Liquidez se refiere a la potencial pérdida o minusvalia ocasionada por la venta anticipada o
forzosa de un Activo Objeto de Inversion realizada a descuentos inusuales para hacer frente a obligaciones, o
bien, por el hecho de que una posicién no pueda ser oportunamente enajenada, adquirida o cubierta, esta
Ultima mediante el establecimiento de una posicidon contraria equivalente, se mide a través del modelo de
venta anticipada o forzosa Activos Objeto de Inversion realizada a descuentos inusuales para hacer frente a
obligaciones.

Adicionalmente la Sociedad de Inversion se encuentra expuesta a los siguientes riesgos:

Riesgo Operativo entendido como la pérdida potencial por fallas o deficiencias en los sistemas de
informacion, en los controles internos o por errores en el procesamiento de las operaciones de la Sociedad de
Inversion.

Riesgo Legal corresponde a la pérdida potencial por el incumplimiento a convenios y contratos relacionados
con la administracion e inversion de los recursos de las cuentas individuales de los trabajadores, asi como la
aplicacion de sanciones en que incurra la Sociedad de Inversion.

Riesgo Tecnolégico se refiere a la pérdida potencial por dafios, interrupcion, alteracion o fallas derivadas en
los sistemas fisicos e informaticos, aplicaciones de computo, redes y cualquier otro canal de distribucion
necesario para la ejecucion de procesos.

Riesgo de Ciberseguridad entendido como elementos, factores, circunstancias o conjunto de todos ellos,
que generen la probabilidad de acceso no permitido a datos confidenciales que pueda resultar en una
violacion de estos.

V. MARCO PRUDENCIAL DE
INVERSION

El Comité de Riesgos Financieros tiene por objeto la Administracion del Riesgo Financiero a que se encuentre
expuesta la Sociedad de Inversion, asi como vigilar que la realizacién de las operaciones financieras se ajuste
a los limites, politicas y procedimientos, definidos y aprobados, cuidando siempre el cumplimiento del régimen
de inversion autorizado por CONSAR.

Para la administracion de la exposicion a los Riesgos Financieros se han establecido limites prudenciales y
alarmas tempranas en funcién a modelos definidos por el Comité como son: Valor en Riesgo de Mercado,
Valor en Riesgo de Crédito, Venta Anticipada, Coeficiente de Liquidez y Error de Seguimiento. De igual modo,
se tienen definidos criterios de diversificacion o concentracién por Emisores, Contrapartes, Operaciones,
Sectores Econémico y Regiones.



Los Comités de Inversion y Riesgo Financiero mensualmente dan seguimiento a la Trayectoria de Inversion
respecto a las desviaciones por Clase de Activo, cuidando que no se rebasen los limites autorizados.

Los limites prudenciales a los que esta sujeta la cartera de inversion de la Sociedad de Inversién, definidos
por su Comité de Riesgos Financieros, se encuentran descritos en el Anexo denominado “Marco prudencial
de riesgos de la Sociedad de Inversion” que forma parte integral del presente Prospecto de Informacion.

VI. DESEMPENO HISTORICO

Los rendimientos se han visto afectados debido a la alta inflacién, las subidas de tipos de interés y la
desaceleracion del crecimiento en las economias desarrolladas y emergentes debido a la pandemia y a la
guerra de Rusia con Ucrania

Los rendimientos histéricos de la Sociedad de Inversion se presentan en Anexo denominado “Informacién de
la Sociedad de Inversion”, seccion b. “Desempeiio Historico de la Sociedad de Inversion” que forma parte
integral del presente Prospecto de Informacién.

Rendimientos pasados no garantizan rendimientos futuros. Estas estadisticas se proveen Unicamente con
fines informativos

VII. POLITICAS DE OPERACION

a. Tipo derecursos gue se pueden invertir en la Sociedad de Inversion

La Sociedad de Inversion puede invertir los recursos de los trabajadores cuya procedencia sea:

a) La Subcuenta de RCV IMSS;

b) La Subcuenta de RCV ISSSTE;

c) La Subcuenta de Ahorro Solidario;

d) La Subcuenta del Seguro de Retiro;

e) La Subcuenta de Ahorro para el Retiro;

f) La Subcuenta de Aportaciones Complementarias de Retiro;

g) La Subcuenta de Ahorro a Largo Plazo;

h) La Subcuenta de Aportaciones Voluntarias con Perspectiva de Inversion de Largo
Plazo;

i) La Subcuenta de Aportaciones Voluntarias;

j) Las Inversiones Obligatorias de la Administradora, y

k) Otros recursos que se deban invertir en la Sociedad de Inversion de conformidad con
las leyes de seguridad social.

b. Régimen de Comisiones

Mediante oficio D00/100/310/2023 de fecha 30 de noviembre de 2023, el Presidente de la CONSAR, en
cumplimiento del Acuerdo No. JGE/04/01/2023 tomado por los miembros de la Junta de Gobierno de esa
Comisién en su 4a Sesion Extraordinaria de 2023, celebrada el dia 29 de noviembre de 2023, hizo constar la
autorizacion a la comisién de Afore Inbursa, de conformidad con lo dispuesto por el articulo 37 de la Ley SAR.

Por lo anterior, la comision que Afore Inbursa cobrara a los Trabajadores a los que administre los fondos de su cuenta
individual, que se encuentren invertidos en la Sociedad de Inversion, es la siguiente:

Concepto %
COMISION 0.57

Por cada $10,000 pesos de saldo, la Administradora cobrard $57.00 pesos de Comisién anual.

Comisién vigente del 1° de enero hasta el 31 de diciembre de 2024

“A menor comision, mayor ahorro”



Las comisiones, asi como los descuentos se aplicaran en forma uniforme para todos los trabajadores
registrados, sin que se discrimine entre éstos.

Las comisiones sobre saldo sélo se cobraran cuando los recursos se encuentren efectivamente invertidos en
las Sociedades de Inversién y se hayan registrado las provisiones diarias necesarias en la contabilidad de las
Sociedades de Inversion.

Las comisiones por servicios especiales seran pagadas directamente por el trabajador que solicitd el servicio y
de ninguna forma podran efectuarse con cargo a la cuenta individual del trabajador.

Sin perjuicio de lo anterior, en forma permanente se mantendra informacién completa y visible de la estructura
de comisiones y, en su caso, del esquema de descuentos, en la pagina de internet www.inbursa.com.

Como consecuencia del cambio del régimen de comisiones el trabajador podréa traspasar su cuenta individual
a otra Administradora.

La Sociedad de Inversion realiza el cobro de comision a los trabajadores provisionando diariamente el
resultado de dividir el monto porcentual de las comisiones autorizadas por la Comisién, entre los dias
naturales del afio corriente y multiplicarse por el valor de los activos netos (capital contable), de la Sociedad
de Inversion al cierre de operaciones del dia anterior. Lo anterior conforme a lo establecido en las
Disposiciones de caracter general sobre el registro de la contabilidad, elaboracion y presentacion de estados
financieros a las que deberan sujetarse los participantes en los Sistemas de Ahorro para el retiro.

c. Precio y plazo de liguidaciéon de las acciones de la Sociedad de Inversion:

Las operaciones de compraventa de acciones representativas del capital social de las Sociedades de
Inversion, se liquidaran el mismo dia en que se ordenen, conforme a las Disposiciones de caracter general
sobre el registro de la contabilidad, elaboracién y presentacion de estados financieros a las que deberan
sujetarse los participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro, asi como las Disposiciones de caracter
general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro, emitidas por la Comision, siempre que
la instruccion se gire dentro del horario de operacién de 8:30 a 13:30 horas, tiempo de la Ciudad de México.
Las operaciones solicitadas fuera del horario antes citado, se realizaran al dia habil siguiente y se liquidaran al
precio vigente de las acciones de la sociedad del dia en que se realice la venta de las acciones.

d. Politicade permanencia del fondo

Los recursos de la cuenta individual del trabajador permaneceran invertidos en acciones de las Sociedades de
Inversion cuando menos un afio, salvo en los siguientes casos: a) Que el trabajador solicite el traspaso de su
cuenta individual a otra Administradora, habida cuenta del cumplimiento de la normatividad en la materia, o se
transfieran sus recursos a otra Sociedad de Inversion operada por la misma Administradora que opere su
cuenta individual, como consecuencia del cambio del régimen de comisiones o de las politicas de inversién
contenidas en este prospecto de informacioén, o cuando la Comisién le haya designado Administradora en los
términos del articulo 76 de la Ley; b) Cuando al trabajador solicite que los recursos acumulados se inviertan
en una Sociedad de Inversion distinta a la que le corresponda por su fecha de nacimiento de forma que en la
Sociedad de Inversidn que le corresponda por su fecha de nacimiento Unicamente se reciban los nuevos flujos
de cuotas y aportaciones; ¢) Cuando la Administradora entre en estado de disolucién o se fusione con otra
Administradora teniendo el caracter de fusionada, y d) Cuando se retiren la totalidad de los recursos de la
cuenta individual con motivo de la contratacion de una renta vitalicia o, en su caso, se agoten los recursos de
la misma por haberse efectuado retiros programados o el trabajador tenga derecho a retirar parcial o
totalmente sus recursos en una sola exhibicion.

Tratandose de la Subcuenta de Aportaciones Voluntarias el Trabajador podra realizar retiros en cualquier
momento, sin que sus recursos tengan un plazo obligatorio de inversion.

Tratdndose de la subcuenta de Aportaciones de Ahorro a Largo Plazo, el Trabajador podra realizar retiros
cada dos meses posteriores a la primera aportacion o al ultimo retiro.

Tratdndose de la Subcuenta de Aportaciones Voluntarias con perspectiva de Inversion de Largo Plazo el
Trabajador podra realizar retiros cada doce meses posteriores a la primera aportacion o al dltimo retiro.



Tratdndose de la subcuenta de aportaciones complementarias para el retiro!, el trabajador podra realizar
retiros cuando tenga derecho a recibir una pension.

En esta Sociedad de Inversion, se invertiran los recursos de los trabajadores que hayan nacido entre el 1° de
enero de 1955 y el 31 de diciembre de 1959, asi como de aquellos que hubieran solicitado su transferencia a
esta Sociedad de Inversion.

Cuando un trabajador solicite la transferencia de recursos de su cuenta individual de una Sociedad de
Inversion a otra respecto de los recursos de la subcuenta de RCV ISSSTE se entendera que también solicita
la transferencia de los recursos de ahorro solidario, en su caso.

Cuando el trabajador tenga el caracter de trabajador afiliado en términos de la Ley SAR, podra traspasar su
cuenta individual a una Administradora que cobre comisiones mas bajas que las que cobra la Administradora
en la que se encuentre.

e. Mecénicade valuaciéon

Los Activos Objeto de Inversién que conformen la cartera de valores de las Sociedades de Inversién, se
deberan valuar diariamente por un Proveedor de Precios de conformidad con las Disposiciones de caracter
general en materia financiera de los Sistemas de Ahorro para el Retiro.

El procedimiento de registro contable de la valuacion, se sujetara a lo que establecen las Disposiciones de
caracter general sobre el registro de la contabilidad, elaboracion y presentacion de estados financieros a las
que deberan sujetarse los participantes en los Sistemas de Ahorro para el Retiro emitidas por la Comisién, las
cuales sefialan que los registros contables seran analiticos y permitiran la identificacion y secuencia de las
operaciones, quedando registrados los movimientos contables el mismo dia en que se celebre la operacion.

f. Régimen de recompra

Los Trabajadores tendran derecho a que la Sociedad de Inversion, a través de la Administradora, les
recompre hasta el 100% de su tenencia accionaria, en los siguientes casos:

1. Cuando tengan derecho a gozar de una pensién o alguna otra prestacion que les otorgue el
derecho a disponer de los recursos de su cuenta individual;

2. Cuando se presente una modificacion a los parametros de inversion previstos en este prospecto,
0 a la estructura de comisiones, siempre y cuando dicha modificacion implique un incremento en
las comisiones que se cobren al trabajador de conformidad con lo dispuesto por el articulo 37 de
la Ley SAR;

Cuando se aprueben a la Administradora estructuras de comisiones que consideren las
correspondientes a una nueva Sociedad de Inversién, dicha situacion no debera entenderse
como una modificacion a las estructuras vigentes que establezcan las comisiones de las
Sociedades de Inversion distintas a la nueva sociedad, por lo que no se actualizara el supuesto
requerido para solicitar la recompra de su tenencia accionaria;

Los trabajadores no podran ejercer este derecho cuando por orden de la Comision la
Administradora haya modificado el régimen de inversion, o bien, cuando la Comisién haya
modificado las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversion al que
deberan sujetarse las sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro, de
conformidad con lo establecido por el articulo 43 de la Ley;

3.  Cuando la Comision les haya designado administradora en los términos del articulo 76 de la Ley;

4.  Cuando soliciten el traspaso de su cuenta individual, en los plazos que la Comision establezca;

!Las aportaciones complementarias de retiro sélo podran retirarse cuando el trabajador afiliado tenga derecho a disponer
de las aportaciones obligatorias, ya sea para complementar, cuando asi lo solicite el trabajador, los recursos destinados al
pago de su pension, o bien para recibirlas en una sola exhibicion.



5. Cuando la Administradora se fusione, si fuera la sociedad fusionada;

6. Cuando el trabajador solicite el traspaso total o parcial de su cuenta individual a otra Sociedad de
Inversion operada por la Administradora en los términos que establece la Comision.

VIIl. REGIMEN FISCAL

A. La Sociedad de Inversién Especializada en Fondos para el Retiro en la cual se invierten los recursos del
Trabajador, debe cumplir con las Disposiciones fiscales establecidas y que le son aplicables, mismas que
se muestran a continuacion:

La citada Sociedad de Inversion es una entidad no contribuyente de impuesto sobre la renta (ISR), conforme
lo establecido en la fraccion XXI del articulo 79 de la Ley del Impuesto sobre la Renta (LISR).

B. Los trabajadores registrados en Afore Inbursa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Inbursa, en su caracter de
integrantes o accionistas, les son aplicables los siguientes efectos en materia fiscal:

*No seran ingresos acumulables del trabajador para efectos del Impuesto Sobre la Renta, en el ejercicio
en que se aporten o generen, segun corresponda,

1. Las aportaciones que efectlien los patrones y el Gobierno Federal a la subcuenta de retiro,
cesantia en edad avanzada y vejez de la cuenta individual que se constituya en los términos de la
Ley del Seguro Social, asi como las aportaciones que se efectien a la cuenta individual del sistema
de ahorro para el retiro, en los términos de la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de
los Trabajadores del Estado, incluyendo los rendimientos que generen.

2. Las aportaciones que efectien los patrones, en los términos de la Ley del Instituto del Fondo
Nacional de la Vivienda para los Trabajadores, a la subcuenta de vivienda de la cuenta individual
abierta en los términos de la Ley del Seguro Social, y las que efectie el Gobierno Federal a la
subcuenta del Fondo de la Vivienda de la cuenta individual del sistema de ahorro para el retiro, en los
términos de la Ley del Instituto de Seguridad y Servicios Sociales de los Trabajadores del Estado, asi
como los rendimientos que generen.

*Seran ingresos exentos del pago de Impuesto Sobre la Renta,

1. Las jubilaciones, pensiones, haberes de retiro, asi como las pensiones vitalicias u otras formas de
retiro, provenientes de la subcuenta del seguro de retiro (SAR 92) o de la subcuenta de retiro,
cesantia en edad avanzada y vejez, en los casos de invalidez, incapacidad, cesantia, vejez, retiro y
muerte, cuyo monto diario no exceda de quince veces el salario minimo general del area geografica
del contribuyente, estaran exentas del pago del Impuesto Sobre la Renta. Por el excedente se pagara
el impuesto en los términos del Titulo IV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

2. Los ingresos que obtengan las personas que han estado sujetas a una relacion laboral en el
momento de su separacion, con cargo a la subcuenta del seguro de retiro (SAR 92) o a la subcuenta
de retiro, cesantia en edad avanzada y vejez, hasta por el equivalente a noventa veces el salario
minimo general del area geografica del contribuyente por cada afio de contribucion, estaran dichas
subcuentas exentas del pago del Impuesto Sobre la Renta. Por el excedente se pagara el impuesto
en los términos del Titulo IV de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

3. La entrega de las aportaciones y sus rendimientos provenientes de la subcuenta de vivienda de la
cuenta individual.

4. Los retiros efectuados de la subcuenta de retiro, cesantia en edad avanzada y vejez, por concepto
de ayuda de gastos de matrimonio y por desempleo a los que se refieren los articulos 165y 191 de la
Ley del Seguro Social.



*Retiros de las subcuentas de aportaciones voluntarias y aportaciones complementarias,

1. En relacién con las aportaciones voluntarias, asi como de las aportaciones complementarias
depositadas en sus subcuentas correspondientes, los rendimientos que generen se consideraran
intereses para los efectos de la Ley del Impuesto Sobre la Renta. Al respecto, se determinara el
interés real acumulable para efectos del Impuesto Sobre la Renta, disminuyendo del ingreso obtenido
por el retiro efectuado, el monto actualizado de la aportacién. Dicha aportacion, se actualizara por el
periodo comprendido desde el mes en que se efectud y hasta el mes en que se efectle el retiro de
gue se trate, en los términos de la Ley del Impuesto Sobre la Renta.

IX. ADVERTENCIA GENERAL DE LOS
TRABAJADORES

a. Riesgos deinversién

Las Sociedades de Inversion buscan ofrecer a los trabajadores un adecuado rendimiento de conformidad con
las condiciones de mercado, sujetdndose estrictamente al Régimen de Inversion Autorizado, sin que ello
implique un rendimiento garantizado. Asimismo, los precios de los Activos Objeto de Inversion en los que
invierten las Sociedades de Inversién fluctian diariamente, por lo que el valor de la inversion podria verse
disminuido dependiendo de las condiciones de mercado.

Las calificaciones crediticias otorgadas a los Instrumentos de Deuda y Valores Extranjeros de Deuda, por
agencias especializadas, no representan una garantia de pago de las inversiones iniciales, sino Unicamente
una opinién sobre las posibilidades de cumplimiento del emisor de dichos valores.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores que sea aplicable a ciertos Instrumentos, no implica la
certificacion sobre la garantia de rendimientos del Instrumento o la solvencia de cada emisor.

b. Minusvalias.

Los precios de los Activos Objetos de Inversion, asi como las acciones representativas del capital pagado de
las Sociedades de Inversion, pueden presentar minusvalias derivadas de fluctuaciones en los mercados
financieros. En el caso en que exista algin incumplimiento al Régimen de Inversion Autorizado, estas
minusvalias seran imputables a las Administradoras y deberan ser resarcidas con cargo a la reserva especial
de la Administradora, y en caso de que ésta sea insuficiente, las cubrira con cargo al capital social, ademas de
establecer un programa de recomposicién de cartera de las Sociedades de Inversion. Lo anterior de
conformidad a lo previsto en las Disposiciones de caracter general en materia financiera de los sistemas de
ahorro para el retiro y en las Disposiciones de caracter general que establecen el régimen de inversién al que
deberan sujetarse las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el Retiro.

Por otro lado, cuando se presenten minusvalias derivadas de situaciones extraordinarias en los mercados
financieros, y habiendo cumplido con lo previsto en las Disposiciones de caracter general en materia
financiera de los sistemas de ahorro para el retiro y las Disposiciones de caracter general que establecen el
régimen de inversion al que deberan sujetarse las Sociedades de Inversion Especializadas de Fondos para el
Retiro, ni la Administradora, ni la Comision, tienen la obligacion de resarcir dichas minusvalias, en el
entendido de que estas forman parte de un riesgo inherente de las inversiones en los mercados financieros.

Se entendera que existe minusvalia en la cartera de la Sociedad de Inversion cuando el precio de la accién de
dicha Sociedad al cierre de un dia, sea menor que dicho precio el dia habil anterior.

c. Inspeccién vy vigilancia de la Comisiéon

La CONSAR es la autoridad competente para regular, inspeccionar y vigilar el funcionamiento de las
Sociedades de Inversion, asi como de la Administradora que las opera.



d. Aceptacién del prospecto de informacién por el Trabajador

A efecto de dar cumplimiento a lo dispuesto por el articulo 47 bis, antepenultimo parrafo, de la Ley, la
Administradora que opera las Sociedades de Inversion tendra en sus oficinas y sucursales o bien a través de
la pagina de Internet de la Administradora, el presente prospecto de informacion, a disposicion de los
trabajadores registrados.

e. Custodia de los titulos

Los Activos Objeto de Inversion que integran la cartera de la Sociedad de Inversion y los titulos que amparan
las acciones representativas del capital social autorizado de la Sociedad de Inversion, se encuentran
depositados en S.D. INDEVAL, S.A. de C.V,, Instituto para el Depésito de Valores, teniendo como custodio
nacional a “Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa.

f. Calificacién de la Sociedad de Inversién

La Administradora podra divulgar en su pagina de internet y en el pizarrén informativo de sus oficinas y
sucursales la calificacion crediticia vigente otorgada a la Sociedad de Inversion, por una institucion
calificadora de valores, asi como su significado. En su caso, esta calificacion crediticia debera modificarse
con un maximo de 10 dias héabiles posteriores a la fecha en que sufra alguna modificacion.

g. Consultas, quejas y reclamaciones

La Comision Nacional para la Proteccion y Defensa de los Usuarios de Servicios Financieros (CONDUSEF)
tiene habilitado un servicio de atencién al publico via telefonica, sin cargo alguno desde cualquier lugar del
pais, para recibir consultas, quejas y reclamaciones sobre irregularidades en la operacion y prestacién de los
servicios de las Administradoras, en el teléfono 555340 0999 y 800999 8080.

h. Organizacién de Ia} Sociedad de Inversion (Director General, responsable del Area de Inversiones,
Responsable del Area de Riesgos v Contralor normativo de la Administradora de la Sociedad de
Inversidn correspondiente.)

Cargo Nombre del Funcionario Afios de experiencia
Director General José Ignacio Jiménez Santos 27
Responsable del Area de Inversiones | Guillermo Jorge Robles Gil Orvafianos 44
Responsable del Area de Riesgos Miguel Angel Salinas Becerra 10
Contralor Normativo Gladys Felicitas Cuello Guzman 16
X. GLOSARIO

. Bonos Nacionales: Instrumentos de Deuda colocados en el mercado nacional, emitidos por el
Gobierno Federal, Banco de México, Empresas Privadas, Empresas Productivas del Estado,
entidades federativas, municipios, Gobierno de la Ciudad de México y Entidades Paraestatales.

. ETFs: Vehiculos de Inversién conocidos en el idioma inglés como Exchange Traded Funds.

. Error de Sequimiento: Desviacién de la cartera de inversidon de las Sociedades de Inversién con
respecto a la Trayectoria de Inversién, conocida en el idioma inglés como Tracking Error, cuya
metodologia determine el Comité de Analisis de Riesgos.

V. Trayectoria de Inversién: Es la asignacién objetivo de las distintas Clases de Activo
correspondiente a cada edad del Trabajador cuyo objetivo es la disminucién progresiva del riesgo de
la_cartera de inversién, conocida en el idioma inglés como Glidepath.




ANEXO. Informacion de la Sociedad de Inversion
INBURSA SIEFORE BASICA 55-59 S.A. DE C.V.
29 DE DICIEMBRE DE 2023

A. DETALLE DE LA CARTERA DE INVERSION DE LA SOCIEDAD DE INVERSION

I Renta Fija lll.  Instrumentos Alternativos

LI Detalle por calificacién credif

Alternativos Exposicion (%) 1
Calificacion credi Local Exposicién (%) a Global Exposicion (%) g Instrumentos Estructurados 0.01%
AAA 68.28% 0.00% Inmobiliario 0.00%
AA 5.91% 0.00% Infraestructura 0.00%
A 0.11% 1.18% Capital Privado 0.00%
BBB 0.00% 0.00% Crédito 0.01%
BB 0.00% 0.00% Fibras 1.55%
BaD 0.00% 0.00% Fibras E 1.36%
Sin calificacion 0.00% 0.00% Fibras Inmobiliarias 0.19%
1. % de exposicion de los activos de Renta Fija relativa al Activo Neto de las Siefores 1. % de exposicion de los Instrumentos Estructurados relativa al Activo Neto de la Siefore
LIl Detalle por tipo de mercado: IV.  Divisas
Tipo Exposicion (%) Divisas Exposicion (%)
Deuda Nacional 74.30% usD 14.296%
Valores Extranjero de Deuda 13.16% EUR 0.652%
1. % de exposicion de los activos de Renta Fija relativa al Activo Neto de las Siefores GBP 0.000%
JPY 0.000%

1. % de exposicion en Divisas relativa al Activo Neto de las Siefores

111l Detalle del plazo Promedio Ponderado (PPP): V.  Princi i 1 Admini: de
1 2 1 2
PPP Exposicion (%) Emisor / Administrador Exposicion (%)
0 a 10 afios 40.81% GOBIERNO FEDERAL 39.44%
Mas de 10 afios 34.67% PETROLEOS MEXICANOS 9.76%
1 Plazo promedio ponderado de la Sociedad de Inversion CONCESIONARIA MEXIQUENSE, 4.64%
S.A.DEC.V.
2. % de exposicion de los activos de Renta Fija relativo al NAV de la Siefore GOBIERNO EEUU 3.88%
CONCESIONARIA AUTOPISTA
MONTERREY-SALTILLO, S.A. DE 3.40%
V. ("CAMS")
. Renta Variable Total 61.13%
1 Razén social del Emisor y/o Administrador
Regién 1 Exposicién (%) 2 2. % de exposicién del Emisor/Administrador relativa al Activo Neto de las Siefores
Local 4.48%
Internacional 8 2.28%
Desarrollados 2.28%
Emergentes 0.00%

T Local corresponde a los actvos de Renta vVariable Nacional (acciones indniduales y
Trackers).

2. % de exposicion de los Activos de Renta Variable relativa al Activo Neto de las Siefores

3. Conforme a la clasificacion del Banco Mundial

VI.  Desviacion de la cartera de Inversion vs Trayectoria de Inversion

Clase de Activo - Tray de de Desviacién minima Desviacién maxima
Instrumentos de Renta Variable 3.50% 4.48% -2% +6%
Valores Extranjeros de Renta Variable 4.00% 2.28% -4% +3%
Instrumentos de Deuda Nacional 80.00% 74.30% -20% +20%
Valores Extranjeros de Deuda 11.00% 13.16% -11% +3%
Instrumentos Estructurados 0.00% 0.01% 0% +1%
FIBRAS 1.50% 1.55% -1.5% 3%

Otros 3.59%

1. De acuerdo ala segregacion y composicion presentada en la Trayectoria de Inversion



B. DESEMPENO HISTORICO DE LA SOCIEDAD DE INVERSION
a) Rendimiento con precios de bolsa anual de la Socieda de Inversién

8.00%
7% 6.88% 6.90% 6.89%
2.00% 6.81% 6.81% .88% -90% -89% 5.67%
6.22% 6.03%
6.00% 5.67%
5.37%
5.00%
4.00%
3.00%
2.00%
1.00%
0.00%
1afio 2 afos 3afos 4 aios 5afos 6afos 7 afios 8 afios 9afos 10 afos Desde la
Creacién
b) Rendimiento con precios de gestion anual de la Sociedad de Inversion VS Trayectoria de Inversion
3 afios 5 afos 10 afios Desde la creacién
Rendimiento Siefore 6.37% 7.96% 6.98% 7.44%
Rendimiento Trayectoria 5.18% 0.00% 0.00% 6.14%

*No se tienen datos disponibles de la Trayectoria de Inversion para los periodos de la gréfica.

c) Rendimiento de bolsa real de la Sociedad de Inversién a 5y 10 afios

Plazo Rendimiento
5 afos 2.03%
10 afios 1.38%




ANEXO

Marco de inversion y riesgos de la Sociedad de Inversion

Trimestre
Clase de activo / Factor de riesgo 1T-2024 2T-2024 3T-2024 4T-2024 1T-2025
ID: 157 ID: 158 ID: 159 ID: 160 ID: 161
Instrumentos Estructurados 10.00% 10.00% 10.00% 10.00% 10.00%
FIBRAS y Vehiculos de Inversién inmobiliaria 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%
_g Instrumentos Bursatilizados 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00%
E Componentes de Renta Variable 15.00% 15.00% 15.00% 15.00% 15.00%
% Valores Extranjeros 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 20.00%
§ Instrumentos en Divisas 30.00% 30.00% 30.00% 30.00% 30.00%
’g Deuda emitida o avalada por el Gobierno Federal 100.00% 100.00% 100.00% 100.00% 100.00%
8 Proteccion inflacionaria N/A N/A N/A N/A N/A
% Reportos 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%
Préstamo de valores N/A N/A N/A N/A N/A
Estructuras Vinculadas a Subyacentes N/A N/A N/A N/A N/A
Riesgo de Liquidez
Coeficiente de liquidez 80.00% 80.00% 80.00% 80.00% 80.00%
Riesgo de Liquidez Global (1) 0.63% 0.63% 0.63% 0.63% 0.60%
Provision por exposicion en Instrumentos Derivados (PID) 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
Riesgo de Mercado
=3 Valor en Riesgo (2) 0.70% 0.70% 0.70% 0.70% 0.70%
@ Valor en Riesgo Condicional (2) 0.95% 0.95% 0.95% 0.95% 0.70%
z Diferencial de Valor en Riesgo Condicional (2) 0.25% 0.25% 0.25% 0.25% 0.25%
g Error de seguimiento 5.00% 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%
g VaR - Cartera Total (3) 0.70% 0.70% 0.70% 0.70% 0.70%
§ VaR - Tasa Nominal (3) 0.55% 0.55% 0.55% 0.55% 0.55%
VaR - Tasa Real (3) 0.70% 0.70% 0.70% 0.70% 0.70%
VaR - Tipo de Cambio (3) 0.69% 0.69% 0.69% 0.69% 0.69%
VaR - Valores Extranjeros (3) 0.67% 0.67% 0.67% 0.67% 0.67%
VaR - Renta Variable (3) 0.40% 0.39% 0.39% 0.38% 0.37%
VaR - FIBRAS (3) 0.50% 0.50% 0.50% 0.50% 0.50%
VaR - Estructurados (3) 0.15% 0.15% 0.15% 0.15% 0.10%
Desviacién minima Instrumentos de Renta Variable -2.00% -2.00% -2.00% -2.00% 0.00%
S Desviacién minima Valores Extranjeros de Renta Variable -4.00% -4.00% -4.00% -4.00% 0.00%
g Desviacién minima Instrumentos de Deuda -20.00% -20.00% -20.00% -20.00% -12.00%
% Desviaciéon minima Valores Extranjeros de Deuda -11.00% -11.00% -11.00% -11.00% -11.00%
E Desviacién minima Instrumentos Estructurados 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
% Desviacion minima FIBRAS -1.50% -1.50% -1.50% -1.50% -1.00%
g Desviacién méxima Instrumentos de Renta Variable 6.00% 6.00% 6.00% 6.00% 5.00%
§ Desviacion méaxima Valores Extranjeros de Renta Variable 4.00% 4.00% 4.00% 4.00% 3.00%
% Desviacion maxima Instrumentos de Deuda 20.00% 20.00% 20.00% 20.00% 12.00%
§ Desviacién méxima Valores Extranjeros de Deuda 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 4.00%
e Desviacién méxima Instrumentos Estructurados 1.00% 1.00% 1.00% 1.00% 1.00%
Desviacién méaxima FIBRAS 2.50% 2.50% 2.50% 2.50% 2.50%
% § ~§ Instrumentos de Sociedades relacionadas entre si 15.00%
OG <t Instrumentos con Nexos Patrimoniales (4) 5.00%
Concentracion en un mismo emisor (Anexos A, F,y J) 5.00%
Concentracion en un mismo emisor (Anexos B, G o K) 3.00%
Concentracion en un mismo emisor (Anexos Cy H) 2.00%
Concentracién en un mismo emisor (Anexos |, D o E) 1.00%
Depositos en efectivo (por depositario) 5.00%
:g E;TS:rde Empresas Productivas del Estado por un mismo 10.00%
% Deuda Subordinada 1.00%




g Deuda Hibridos 2.00%
g Exposicion maxima agregado por Contraparte o Emisor 10.00%
S
% Exposicion maxima por Emisor de Renta Variable (5) éi())r;(dg&a{)doﬁ& éi())r)](dgz?oﬁ& éi())r)](dg;?oﬁ& E)l:;n:(dg&a;doﬁo. E)Z;”:(dg&zdorm'
S Exposicion total maxima en acciones individuales 4.50% 4.50% 4.50% 4.50% 4.50%
E Exposicién méaxima en una misma emision en FIBRAS, FIBRAS-E 2.00%
2 y Vehiculos de Inversién Inmobiliaria
2 Exposicién méaxima de Instrumentos Estructurados en una 3.00%
g misma emisién
o Exposicién méaxima de Instrumentos Estructurados en una 3.00%
mismo proyecto financiado
Exposicién méaxima de Instrumentos Estructurados en una 5.00%
mismo administrador
Por concentracidn respecto a la Evaluacion Crediticia Adicional
Maximo Evaluacion Crediticia Adicional 5.00%
Fondos Mutuos (AUMS del Fondo Mutuo) 10.00%
Por Clase de Activo
Renta Variable Internacional 5.00%
§ Renta Variable Nacional 5.00%
g Deuda Internacional 10.00%
§ Por Regi6n
E Estados Unidos 7.00%
Europa 7.00%
Asia 4.00%
Latinoamérica 4.00%
Concentracién por Sector Econémico
Energia 11.00%
Materiales 15.00%
Industrial 22.00%
Servicios y bienes de consumo no bésico 4.00%
Productos de consumo frecuente 33.00%
4 Salud 1.00%
E Servicios financieros 19.00%
Z Tecnologia de la informacion 20.00%
8 Servicios de telecomunicaciones 18.00%
Servicios publicos 3.00%
Concentracion por Region
America 100.00%
Europa 20.00%
Asia 5.00%
Oceania 5.00%

. Conforme al modelo de venta anticipada de activos.

. Conforme al modelo VaR Histérico establecido en el Anexo L CURI

. Ley del SAR art. 48 fracc.10. El limite es 0% cuando son entidades financieras con nexo patrimonial

1
2
3. Conforme al modelo VaR Paramétrico
4
5

. Ponderacion asignada al Emisor en el indice S&P BMV IPC




