Convenio Madificatorio (el "Convenio Madificatorio”) al CONTRATO DE FIDEICOMISO IRREVOCABLE
DE INVERSION, ADMINISTRACION Y FUENTE DE PAGO celebrado con fecha 4 de abril de 2005
identificado con el nimero F/1368, que fue sustituido por el Fideicomiso nimero F/001 en
Inversora Bursatil, S.A. de CV, Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, Division Fiduciaria
mediante convenio de Sustitucidon de Institucién Fiduciaria de fecha 17 de marzo de 2006 (el
“Fiduciario”), que celebran por una parte como Fideicomitente, Concesionaria de Carreteras,
Autopistas y Libramientos de la Republica Mexicana, S.A. de C.V., representado en este acto por el
licenciado Radl Humberto Zepeda Ruiz (el “Fideicomitente” o la “Concesionaria”), y por la otra parte
el Fiduciario, representada en este acto por su delegado fiduciario Guadalupe Terreros Barros, (el
Fideicomitente y el Fiduciario en su conjunto en lo sucesivo denominados como las “Partes™), con la
comparecencia de Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero, representado en este
acto por Claudia Beatriz Zermeno Inclan, como Representante Comin, asi denominado en lo
sucesivo, de conformidad con los siguientes Antecedentes, Declaraciones y Clausulas:

ANTECEDENTES:

Primero: Con fecha 6 de abrif de 2005, el Gobierno Federal por conducto de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes otorgd a favor de la Concesionaria una concesion para construir,
operar, explotar, conservar y mantener el Tramo Carretero “1”, asi como para operar, explotar,
conservar y mantener los Tramos Carreteros 27, “3”, “4” y *5”, tramos que integran la carretera
de altas especificaciones de cuota de jurisdiccion federal Tepic-Villa Unidn de 237.837 km de
longitud materia de la Concesion (en adelante la “Concesion”).

Segundo: Con fecha 4 de abril de 2005, fas Partes celebraron un Contrato de Fideicomiso Irrevocable de
Inversién, Administracion y Fuente de Pago el cual fue sustituldo por el Fideicomiso nimero
F/001 en Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, Division
Fiduciaria mediante convenio de Sustitucion de Institucion Fiduciaria de fecha 17 de marzo de
2006, (el “Contrato”), mediante el cual la Concesionaria se obligé a afectar, entre otros, todos los
derechos al cobro derivados de la explotacién de la Concesion, Contrato que como Anexo 18
forma parte del titulo de concesidn referido en el antecedente primero anterior.

Tercero: Con fecha 7 de octubre de 2005, la Unidad de Autoplstas de Cuota de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes mediante oficio 608.106.-1926 autorizé6 a la Concesionaria a
suscribir este Convenio Modificatorio, asi como a llevar a cabo un programa de emisién de titulos
de deuda hasta por un monto de 1750 millones de pesos con base en los ingresos de los Tramos

Carreteros "2”, “3”, "4" y “5”, para el cumplimiento de las obligaciones establecidas en la
Concesion. Copia del oficio se agrega al presente como Anexo “1”.

DECLARACIONES:

L Declaran las Partes que!

Es su deseo celebrar el presente convenio modificatorio al Contrato, a efecto de que el fideicomiso pueda realizar
la emisién de certificados bursétiles a que se refiere el antecedente tercero de este instrumento.

I1. Declara el Representante Comin, por conducto de su representante, que:

a) Es una sociedad andnima de capital variable, debidamente constituida y validamente existente de conformidad
con las leyes de los Estados Unidos Mexicanos, autorizada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Plblico para

organizarse y operar como casa de bolsa, en términos de lo dispuesto por el articulo 17 bis de la Ley del Mercado
de Valorgs. ‘

Estd faciftado para intervenir con el caracter de Representante Comin en los términos de sus estatutos
ey General de Titulos y Operaciones de Crédito y la Ley del Mercado de Valores.
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c) Esta de acuerdo en fungir como Representante Comun de los Tenedores de los Certificados Bursétiles, en los
términos y condiciones que se establecen en el presente Contrato, en el Programa y en los Titulos.

d) Es su voluntad celebrar el presente Convenio modificatorio y obligarse en los términos establecidos en el
mismo y en el Contrato de Fideicomiso a que se reflere el antecedente Segundo del presente instrumento.

e) Las obligaciones a su cargo derivadas del presente Convenio modificatorio constituyen obligaciones validas y
exigibles.

f) Cuenta con plenas facultades y poderes suficientes para obligarse en los términos del presente Convenio,
mismos que a la fecha no le han sido revocados, modificados o limitados en forma alguna, lo que acredita con
copla certificada del testimonio de la escritura plblica nimero 29,412 de fecha 4 de mayo de 2004, otorgada
ante el Lic. Alberto T. Sanchez Colin, Notario Piblico nimero 83 en la Ciudad de México, Distrito Federal.

A menos gue de otra forma se definan en el presente instrumento, todas las palabras con mayuscula inicial
definidas en el Contrato, tendran aqui el mismo significado que en dicho Contrato.

En virtud de lo establecido en los Antecedentes y Declaraciones anteriores, las partes estan de acuerdo en
otorgar las siguientes:

CLAUSULAS

PRIMERA.- Acuerdo. Las Partes acuerdan en modificar y en este acto modifican el apartado de DEFINICIONES,
la fraccidn 11 incisos A), B), D), y E), del apartado de DECLARACIONES, la Clausula 2, Clausula 3, numerales II y
II1, incisos A) subinciso f); D); E), subinciso d); F) subincisos a), b) y ¢); y G) subinciso c), Clausula 4 incisos A),
C), D), E), F), G) y H), Cldusula 5 incisos H) e 1), la cldusula & numeral IV, inciso B) subincisos €) f) y g),
Clausula 9, numeral 1, Cldusula 16 inciso A) subinciso b), Cldusula 17 inciso E) y la Clausula 18 inciso H), asf
como adicionar un Capitulo II al Contrato, por lo que a partir de la fecha de firma de este instrumento, las citadas
partes de las Cldusulas y el Capitulo II se entenderdn redactados como se describe a continuacién:

DEFINICIONES

Fiduciario: significa Inversora Bursatl], S.A. de C\V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa,
DWvision Fiduciaria.

axy

DECLARACIONES

sy

II. DECLARA EL FIDUCIARIO, POR CONDUCTO DE SU(S) DELEGADO(S) FIDUCIARIOS,
QUE:

A) Es una sociedad anonima debidamente constituida de conformidad con las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos, y autorizada para organizarse y operar conforme a la Ley del Mercado de
Valores y capacitada para actuar como Fiduciarlo de acuerdo con Ia lo previsto en ef inciso d) def
articulo 22 de la Ley del Mercado de Valores vigente y continuard facultada para ello a la entrada
en vigor de la nueva Ley del Mercado de Valores (articulo 171, fraccion X1V) y el Articulo 385 de
12 Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito.

B) Lla lic. Guadalupe Terreros Barros acredita su personalidad como Delegado Fiduciarlo, con la

escritura publica ndmero 53,420 de fecha 2 de octubre de 2003, otorgada ante Ia fe del Lic.

Javier Ceballos Lujambio, Notario Publico No. 110 del Distrito Federal, e inscrita en el Registro

revocadas i limitadas en forma alguna a la fecha de suscripcion del presente contrato.
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D) Hizo saber inequivocamente al Fideicomitente y a la Secretaria el contenido del inciso ¢) fraccion
IX del articulo 103 de la Ley del Mercado de Valores vigente, asi como la fraccion ITI del articulo
186 de /a nueva Ley del Mercado de Valores y demds disposiciones que le son aplicables
supletoriamente, en el sentido de que, en el presente Fideicomiso tendrd las siguientes
prohibiclones:

L. no podrd celebrar operaciones con valores, ttulos de crédifo o cualquier otro
instrumento financiero, que no cumplan con las especificaciones que se hayan pactado
en el contrato de Fideicomiso correspondiente.

ii, no podrd cubrir con cargo al patrimonio fideicornitido el pago de cualguier sancidén que
les sea impuesta a dichas Instituciones por alguna autoridad

£) En terminos de o establecido en el inciso c) fracclon IX del articulo 103 de la Ley del Mercado de
Valores vigente, en la fraccion III del articulo 186 de la nueva Ley del Mercado de Valores, asf
como en las disposiciones legales que le sean aplicables supletoriamente, manifiesta que e esta
prohibldo.

L Utllizar los bienes, derechos, efectivo o valores afectos en fidelcomiso, cuando tengan
la facultad discrecional en el manejo de dichos activos, para la realizacion de
operaciones en viitud de las cudles resulten o puedan resultar deudores o
beneficlarios:

1. Los miembros del consejo de administracion, el director general o directivos
que ocupen el nivel inmediato inferior a éste, o sus equivalentes, asf como los
comisarios o auditores externos de la casa de bolsa,

2. Los delegados fiduciarios o los miembros del comité técnico del fideicomiso
respectivo.

3. Los ascendientes o descendientes en primer grado o el conyuge, la concubina
0 el concubinario de Jas personas citadas en los incisos a) y b) anteriores.

4. Las socledades en cuyo capital tengan mayoria las personas a que hacen
referencia los incisos a) a ¢) anteriores o la misma casa de boisa.

ii. Celebrar operaciones por cuenla propia, salvo las que se lleven a cabo con Ia misma
institucion, cuando no impliguen conflicto de interés,

Estas operaciones que celebre el Fiduciario con la misma institucion actuando por
cuenta propia, solo podran realizarse por indicaciones y/o instrucciones previas que le
glre el Fideicomitente y/o el Comité Técnico y/o cualesquier otra persona facuitada
para ello y que esté directamente relacionada con el presente Fldeicomiso, por escrito
y/0 por correo electronico.

. Responder a los fidelcomitentes o fideicomisarios del incumplimiento de los deudores
por los bienes, derechos o valores que se adquieran, salvo que sea por su cuipa segun
lo dispuesto en la parte final del articulo 391 de la Ley General de Titulos y
Operaclones de Crédito, o garantizar la percepcidn de rendimientos por los fondos
cuya inversion se les encomiende.

. Actuar como fiduciarias en fideicomisos a través de los cuales se capten, directa o
Indirectamente, recursos del publico mediante cualquier acto causante de pasivo
directo o contingente, excepto tratédndose de fidelcomisos constituidos por el Gobierno
Federal a través de la Secretaria y de aquellos a través de los cuales se emitan valores
que se inscriban en el Registro de conformidad con fo previsto en esta Ley, incluyendo
la emision de certificados de participacion ordinaria, como excepcion a lo dispuesto por
e/ articulo 228-B de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, asi como de
certificados bursatiles. '

v. Actuar en fideicomisos a través de los cuales se evadan limitaciones o prohibiciones
contenidas en las leyes financieras.

vi. Celebrar fideicomisos en los que se administren sumas de dinero que aporten
pericdicamente grupos de consumldores integrados mediante sistemas de

ercializacion, destinados a la adguisicion de determinados bienes o servicios,

incldyendo los previstos en la Ley Federal de Proteccion al Consumidor.
vil. Adgfinistrar fincas rdsticas,

s e



vifi, Cargar al patrimonio fideicomitido precios distintos a los pactados al concertar la
operacion de que se trate,

ix. Garantizar la percepcion de rendimientos o precios por los fondos cuya inversion se les
encomiende, y

X. Realizar operaciones en condiciones y términos contrarios a sus politicas internas y a
las sanas practicas financieras.

EMUSULA 2. ACEPTACION DEL CARGO DE FIDUCIARIA.

£/ Fldelcomitente en este acto designa como Institucion Flduciaria a Inversora Bursatil, S.A. de C.V.,
Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, Division Fiduciaria, qulen traves de su Delegado Fiduciario,
la Lic. Maria Guadalupe Terreros Barros, acepta el cargo que se le confiere en el presente

instrumento y protesta su fiel y legal desempeno.
CLAUSULA 3. PARTES DEL FIDEICOMISO.

I..

IL Fiduclario: Inversora Bursdti, 5.A. de CV., Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa, Division Fiduclaria.
IIr...
A)..
a) .
b) ..
c)
a ..
e ..
f) Fideicomisario en Sexto lugar: los Acreedores de los Créditos, Financiamientos
Adicionales, ambos por conducto del Fideicomitente, y/o entidades relacionadas con la
Emision de Titulos para efectos del pago de los gastos y comisiones derivadas de la
obtencion de Créditos, Financiamientos Adicionales y/o de la Emision de Titulos, en virtud
de lo anterior la presente cldusula no constituye ni constituird un incumplimiento y/o
violacion a lo previsto en el cuarto parrafo del articulo 382 de la Ley General de Titulos y
Operacfones de Crédito ya que la naturaleza de este fideicomiso es “fuente de pago” y no
se constituye a favor del Fiduclario.
B)...
a) .
b) .
c) ..
a .




c) .
D) Respecto del Flujo Inicial:

En caso de se lleve a cabo una Emision de Titulos, en términos de lo previsto en la CLAUSULA 9 de
este Contrato y una vez que se hayan cublerto los pagos correspondlentes a (i) Impuestos, (1) gastos de
operacion, mantenimiento, conservacion y supervision de le Via Conceslonada, (i) la constitucion del
Fondo de Conservacion y (iv) el pago de los Honorarios Fiduciarios previstos en la CLAUSULA 26 de este
Contrato, serdn Fideicomisarios en Primer Lugar los Tenedores de dichos Titulos, hasta por el monto de la
em/sién correspondiente, atendiendo a la prelacion en términos def capitulo II de este Contrato, sigulendo
en el orden que corresponde los fideicomisarios sefalados en los incisos de los siguientes parrafos.

Una vez cubiertos todos los conceptos previstos anteriormente, el remanente del Flujo Inicial deberd
depositarse en un Fondo de Reserva para los Certificados Bursdtiles, hasta que el mismo tenga un monto
equivalente a 12 (doce) meses de inkereses y la amortizacion programada del siguiente afio de los
Certificados Bursatiles, en términos de la CLAUSULA 47 del presente Contrato.

En caso de que no se lleve a cabo Emision de Titulos alguna conforme a lo previsto en este Contrato,
serdn fidejcomisarios /os slguientes;

a) Fideicomisario en Primer Lugar: Los terceros a los que deban pagarse los gastos y costos

derivados de Ja operaclon, conservacion, mantenimiento y supervision de los Tramos Carreteros
IIZI; II3I; N4/Iy " //'

b) Fideicomisario en Segundo Lugar: Los terceros a los que se destinen los recursos del fondo de
Conservaclon, en términos de lo previsto en CLAUSULA 11 de/ presente Contrato.

c) Fideicornisario en Tercer Lugar: En el caso de remanente, los contratistas y proveedores por /a
construccion de las Obras (en lo relativo al Tramo Carretero 1), salvo que €l Flujo Inicial se

afecte como fuente de pago o garantia de los Créditos, Financiamientos Adicionales o de la
Emision de Titulos.

d) Fideicomisario en Cuarto Lugar: en el caso de remanente, los Acreedores de los Creditos,
Financiamientos Adiclonales, ambos por conducto del Fideicomitente, en virtud de lo
anterior la presente ddusula no constituye ni constituird un incumplimiento y/o violacion a
fo previsto en el cuarto parrafo del articulo 382 de /a Ley General de Titulos y Operaciones

de Crédifo ya que la naturaleza de este fideicomjso es “fuente de pago”y no se constituye
a favor de/ Fidudiario.
£E)...

d) Fideicomisario en Cuarto Lugar: Los Acreedores de los Créditos, Financlamientos
Adlcionales, ambas por conducto de/ Fideicomitente, en virfud de lo anterior la presente
clausula no constituye ni constituird un incumplimiento y/o violacion a lo previsto en e/
cuarto parrafo del articulo 382 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito ya

que la naturaleza de este fideicomiso es “fuente de pago” y no se constituye a favor del
Fiduciario.

de Jos recursos provenientes del flujo de operacion del Tramo Carretero "1,
su operacion;
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En caso de que se lleve a cabo una Emision de Titulos, en términos de lo previsto en la CLAUSULA
9 de este Contrato y una vez gue se hayan cubjerto los pagos correspondlentes a (i) impuestos, (i) gastos
de operacion, mantenimiento, conservaclon y supervision de la Via Conceslonada, (1) la constitucion de/
Fondo de Conservacion y (iv) el pago de los Honorarios Fiduciarios previstos en la CLAUSULA 26 de este
Contrato, seran Fideicomisarios en Primer Lugar los Tenedores de dichos Titulos, hasta por el monto de la
emision correspondiente, en términos del capitulo IT de este Contrato, sigulendo en el orden gue
corresponde los fideicomisarios senalados en los inclsos del siguiente parrafo.

En caso de que no se lleve a cabo Emision de Titulos alguna conforme a Jo previsto en este Contrato,
seran fideicomisarios los siguientes:

a) Fideicomisario en Primer Lugar: A los terceros a fos que deban pagarse los gastos y costos
derivados de la operacion, conservacion, mantenimiento y supervision del Tramo Carretero "1”.

b) Fideicomisarlo en Segundo Lugar: Los terceros a los que se destinen los recursos del Fondo de

Conservacion del Tramo Carretero “1% en términos de lo previsto en CLAUSULA 11 del
presente Contrato.

¢) Fidelcomisario en Tercer Lugar: En el caso de remanente, Los Acreedores de los Créditos,
Financiamientos Adicionales, ambos por conducto del Fidefcomitente, en virtud de lo
anterior Ia presente claustila no constituye ni constituird un incumplimiento y/o violacion a
lo previsto en el cuarto parrafo del artlculo 382 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Credito ya que la naturaleza de este fideicomiso es "fuente de pago” y no se constifuye

a favor del Fiduciario.
d) ..
G) ...
a) .
b) .
¢) Fideicomisario en Tercer Lugar: En e/ caso de remanente, Los Acreedores de los Créditos,
Financiamientos Adiclonales, ambos por conducto del Fideicomitente, en virtud de lo
anlerior la presente clausula no constituye ni constituird un incumplimiento y/o violacion a
lo previsto en €] cuarto parrafo del articulo 382 de la Ley General de Titulos y Operaciones
de Crédlto ya que la naturaleza de este fideicomiso es “fuente de pago” y no se constituye
a favor del Fiduciario.
H ) (214
a) ..
I)..
a)
b)
J)...
a ..

CLAUSULA 4. PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO,

A) Recursos Proplos por la cantidad minima de $641,458,946.25 (Seiscientos cuarenta y un
millones cuatrocientos cincuenta y ocho mil novecientos cuarenta -y seis Pesos
25/100 Moneda Nacional) a Pesos constantes a Diciembre de 2004, quedando el
ideicoitente obligado a afectar dicha cantldad al presente Fideicomiso a mds tardar el 20 de
abril df 2005 mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta No.
03618#114234100116 en Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo




Financiero Inbursa; a favor de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, Division Fiduciaria, /2 cua/ deberd destinarse en té€rminos de lo
previsto en la CLAUSULA 6 y la CLAUSULA 7 del presente Contrato.

B) ..

C) El importe de los Crédjtos que deberd ser cuando menos de $174,376,838.75 (Ciento
setenta y cuatro millones trescientos setenta y seis mil ochoclentos treinta y ocho
Pesos 75/100 Moneda Naclonal) a pesos constantes de 2004, en el entendido de que e/
Fideicomitente se obliga a afectar la primera aportacion a mas tardar el dia 20 de abril de
2005, mientras que las subsecuentes aportaciones correspondientes a los meses de mayo a
septiembre de 2006 deberan realizarse el primer dia habil de cada mes de que se trate
conforme al Programa de Desembolsos, mediante transferencia electronice de fondos a la2
cuenta No. 036180114234100116 en Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple,
Grupo Financiero Inbursa; a favor de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa,
Grupo Financiero Inbursa, Division Fiduciaria, los cuales deberdn destinarse en t€rminos
de lo previsto en la CLAUSULA 6 y la CLAUSULA 7 del presente Contrato.

D) Los recursos del importe del Financiamiento Adlcional que, en su c3so obtenga e/
Fildelcomitente, deberan ser afectados al presente Fideicomiso de Adminlistracion dentro de los
primeros 3 (Tres) Dias Habiles sigulentes a que dispongan de ellos, mediante transferencia
electronica de fondos a la cuenta No. 036180114234100116 en Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financlero Inbursa; a favor de Inversora Bursatil, S.A.
de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financlero Inbursa, Division Fiduciaria, los cuales
deberdn destinarse a cubrir los conceptos relacionados en la CLAUSULA 6 y Ia CLAUSULA 7
de/ presente Contrato. Dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a la celebracion de los
contratos de Financiamiento Adicional, el Fideicomitente deberd enviar al Fiduciario copia de
los mismos, los cuales se agregardn como ANEXO "C” al presente Contrato.

E) La totalidad del Flujo Inicial, quedando el Fideicomjtente obligado a afectar dicho flujo a/
presente Fideicomniso de Administracion a mas tardar el Dia Habil inmedjato siguiente a que se
cobre, mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta No. 036180114234100116
en Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Muitiple, Grupo Financiero Inbursa; a favor de
Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, Division
Fiduciaria. £] Flufo Iniclal debera destinarse integramente en términos de lo previsto en /a
CLAUSULA 6 y Ia CLAUSULA 7 del presente Contrato.

F) En términos de lo previsto en la CLAUSULA 9 del presente Contrato Jos recursos provenientes
de la Emision de Titulos, para lo cual el Fideicomitente se obliga a afectar la cantidad minima
de $1,750,000,000.00 (Mil setecientos cincuenta millones de Pesos 00/100 Moneda Nacional) a
pesos constantes de diciembre de 2004 al presente Fideicorniso de Administracion conforme al
Programa de Desembolsos, una vez que 1os litulos correspondientes sean colocados entre el
gran publico inversionista, mediante transferencia electronica de fondos a la cuenta No.
036180114234100116 en Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Muftiple, Grupo
Financiero Inbursa; a favor de Inversora Bursdtil, S.A. de C.V., Casa de Bolsa, Grupo
Financiero Inbursa, Divisién Fiduciaria. Los citados recursos deberan destinarse a cubrir
los conceptos que relaclonados en la CLAUSULA 6 y /a CLAUSULA 7 del presente Contrato.

G) La totalidad del flujo proveniente de la operacion del Tramo Carretero "1, quedando e/
Fideicormnitente obligado a afectar dicho flujo al presente Fideicomiso de Administracion a mas
tardar el Dia Habil inmedlato siguiente a que se cobre, mediante transferencla electronica de
fondos a la cuenta No. 036180114234100116 en Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Inbursa; a favor de Inversora Bursatil, S.A. de C.V., Casa de
Bolsa, Grupo Financiero Inbursa, Division Fiduciaria. La totalidad del flujo mencionado
deberd destinarse integramente en términos de lo previsto en la CLAUSULA 6 y la

CLAYSULA 7 del presente Contrato,
CLAUSULY 5. FINES DEL FIDEICOMISO.,

A) ..
B) .
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H) Que en términos de lo previsto en la CLAUSULA 9 de este Contrato el Fiduciario lleve a cabo
los actos necesarios para que el Fideicomitente reafice la Emision de los Titulos y/o, en su
caso, la Emision de Titulos Tramo Carretero “1” de conformidad con lo establecido en el
Capitulo II de este Contrato para efectos de llevar a cabo la emision y colocacion de
certificados bursdtiles y/o de participacion ordinarios amortizables o cualesquiera olros
instrumentos financieros, con objeto de que con el importe que se genere de dichas emisiones

se paguen los conceptos y en los términos previstos en el presente Contrato y en el Titulo de
Concesion.

1) Celebre todos los actos juridicos necesarios que permitan la emision y colocacion de
certificados bursatiles y/o de participacion ordinaria amortizables o cualquier ofro titulo de

crédito o Instrumento financiero del Mercado de Valores ldoneo, en términos del Capitulo II de
este instrumento.

C'LA,UIS'ULA 6. RECURSOS PROPIOS, CREDITOS, FINANCIAMIENTO ADICIONAL, EMISION
DE TITULOS, FLUJO INICIAL Y ADEUDOS ADICIONALES.
I ..

I ..
mar ..

Iv. ..

A)...

B)...
a)

b)
)
d) :
&) A garantizar y/o pagar el adeudo que resufte de la Emision de Titulos.
f) A la constituclon de un Fondo de Reserva para los Certificados Bursatlles, una vez cubiertos
todos los conceptos previstos anteriormente, atendiendo a la prelacion en términos del capitulo II
y especialmente de la CLAUSULA 47 del presente Contrato.
g) El remanente, se debera aplicar a uno o mas de los siguientes conceptos:
(1) Al pago de los servicios prestados por los contratistas y proveedores por la
construccion de las Obras. E/ Flujo Inicial se aplicara a este concepto, en tanto no se

afecte como fuente de pago o garantia de los Créditos, de los Financlamientos
Adlcionales o de la Emision de Titulos.

(i) A garantizar y/o pagar €l principal e intereses de los Créditos.

(iif) A garantizar y/o pagar el principal e intereses de los Financiamientos Adicionales,
C)..

CLAUSULA 9. EMISION DE TITULOS DE DEUDA.
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F)...

II. Una vez que /a Secretaria aulorice /a Emision de Titulos y/o la Emisdn de Titulos Tramo Cairetero
“1” en términos de la Condicion VIGESIMA CUARTA del Titulo de Concesion, el Fideicomitente Informard
por escrito al Comité Técnico los términos y condiciones de la Emision de Titulos y/o Emision de Titulos
Tramo Carretero 1%, a fin de que el Fiduciario por cuenta y en ejecucion del Fideicomiso con cargo a los
Recursos Propios del Fldeicomiso pague los gastos que se generen por la emision, contratacion de asesores

financieros y legales necesarlos para llevar a cabo la Emision de Titulos y/o Emision de Titulos Tramos
Carretero "1” en términos de las disposiciones aplicables.

CLAUSULA 16, CONSTITUCION DEL COMITE TECNICO.
A) ...
a)..
b)... Un representante propietario y su respectivo suplente designado por los tenedores de Ia
Emision de Titulos.
El Representante Comun de los Tenedores de la Emision, tendrd voto de calidad cuando la

decision del Comité Técnico pudiere afectar directamente la Emision de Titulos, Unicamente
en el caso de que se modifigue el Titulo en cuanto su tasa y/o vigencia.

B)..
...
D) ..
£)...
).

CLAUSULA 17. FUNCIONAMIENTO DEL COMITE TECNICO.

D)..

E) ... Las decisiones del Comité Técnico se tomaran por mayoria de votos. El Presidente del Comité o
guien Jo supla, tendrd voto de calidad para el caso de empate, sin perjuicio del voto calificador del
Representante Comun de Jos tenedores, en caso de modificar el Titulo, en perjuicio de la Emision de
Titulos, unicamente en cuanto a la tasa y/o vigencla.

F)...

G) ...

H) ...

D..

T) .

CLAUSULA 18. FACULTADES DEL COMITE TECNICO.

H) Instruir al Fiduciarlo para que, en su caso, se realicen Jos actos necesarios a efecto de llevar a
ision de Jos Titulos y la Emision de los Titulos Tramo Carretero "1, en términos de lo
la CLAUSULA 9 del presente Contrato.
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CLAUSULA 22. RESPONSABILIDAD DEL FIDUCIARIO.

El Fiduciario se obliga a responder civilmente por los dafios y perjuicios que se causen por e/
incumplimiento de as obligaciones a su cargo, asumidas en el presente contrato.,

Capitulo II del Contrato de Fideicomiso Irrevocable No. F 001 (antes No. F 1368)

Cldusula 33, Definiciones en relacién con la emision de Certificados Bursatiles.

Definiciones. Los términos que se utllizan en el presente capitulo con mayuscula Inicial y que no
estan expresamente definidos en otras secciones o partes de este Contrato, tienen el significado que a
cada uno de dichos términos se atribuye a continuacion, significado que serd igualmente aplicable al
singular y al plural de dichos tenminos.

"Agencla Calificadora’, significa Moody's de México, 5.A. de C.V., o cualquier otra agencia calificadora

autorizada como tal por la CNBV, que designe el Comité Técnico para determinar la calificacion del
Programa y de cada una de las Emisiones que se realicen al amparo del mismo,

"Anexos”; significa e/ conjunto de los documentos que se adjuntan al presente instrumento y forman
parte integrante de/ mlsmo.

"BMV”, significa la Bolsa Mexicana de Valores, 5.A. de C.V.

“Callficacion de los _Certificadps Bursatiles”, significa la calificacion otorgada por la Agencia

/

Califlcadora 2 los Certificados Bursabiles emitidos bajo cada una de las Emisiones.

"Certificados Bursdtiles”, tiene el significado que se le atribuye en /a cldusula 36 del presente
instrumento.

"CNBV”, significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

"Contrato de Colocacion” significa, respecto de cualquier Emision de Certificados Bursatiles, el
contrato de colocacion celebrado entre e/ Fideicomitente, el Fiduciario e Inversora Bursatil, S.A. de C.V,,
Casa de Bolsa, Grupo FAinanclero Inbursa.

“Contrato de Operacidn’, significa el Contrato de Prestacion de Servicios de Operacion de la Via
Concesionada celebrado entre la Concesionaria, €l Fiduciario y Promotora del Desarrollo de América Latina,
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"Cuotas”: signffican todas y cada una de las cuotas, pagos, presentes o futuros en relacion con la
explotacion y/o el uso de los Tramos Carreteros de la Via Concesionada, incluyendo ef IVA que se cause
sobre Jos mismos, ya sea que fueren recaudados por la Fideicomitente o e/ Operador,

“"Cuotas Netas”, significa las Cuotas totales, excluyendo cualquier IVA causado.

"Derechos al Cobro” significa, conjuntamente, todos los derechos del Fideicomitente en términos del
Titulo de Concesion en relacion con el Flujo Iniclal, para cobrar o recibir ganancias, ingresos u otras
compensaciones de cualquier tipo derivados de la explotacion, uso, operacion y mantenimiento de los

Tramos Carreteros de /a Via Concesionada, incluyendo, sin limitar, todos los derechos presentes y futuros
para recibir o cobrar Cuolas.

“Dia Habil”, significa cualquier dia del ano, excepto, sébados, domingos y cualquler otro dia en el cual
las Instituciones de banca multiple estén obligadas por la CNBY para cerrar sus puertas, asi como para
suspender operaciones y la prestacion de servicios al publico.

"Documentos de la_Operacion” significa conjuntamente este Contrato, los Certificados Bursatiles, el
Contrato de Operacion, el Contrato de Servicios con el Ingeniero Independiente, el Contrato de Colocacion,
/a Concesion y cualesquiera otros contratos, acuerdos, certificados, documentos y/o resoluciones
celebradas, emitidas o entregadas, directa o indfrectamente, en relacion con las operaciones contempiadas
en este Contrato o en cualquier otro Documento de la Operacion.

"Efectivo Fideicomitido’, significa todas las cantidades en efectivo que Integren el Patrimonio del

Fideicomiso, en €l entendido de que para la emision al amparo del Programa conforme a este Fideicomiso
no incluird el Tramo Carretero "1”,

"Emision”, significa cada emision de Certificados Bursétiles que efectue el Fiduciario al amparo del
Programa y del presente Contralo.

“Fecha de la Primera Emision’, significa la fecha en que se realice la Primera Emision.

"Fechas de Pago”; significa cada una de 1as fechas en que se deban pagar los intereses y principal de
fos Certificados Bursatiles a sus legitimos tenedores, de acuerdo a lo estipulado en los Titulos.

“Fideicomisarios en Primer Lugar”, significan los tenedores de los Certificados Bursatiles.

“Fiduclario _Emisor’, significa Inversora Bursatil, S.A. de CV. Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa, Division Fiduciaria.

“Flujo Inicial”, significa Ios recursos provenientes de la operacion y explotacion de los Tramos
Carreteros “2%, "4” y "5 que serdn destinados dnica y exclusivamente a los fines sefialados en la Cléusula 6

y Cldusula 7 del presente Contrato y en las Condiciones VIGESIMA TERCERA y VIGESIMA SEXTA del Titulo
de Concesion.

"Gastos_de Emision”, significan: (3) la comision y los gastos del Intermediario- Colocador, -de
conformidad con el Contrato de Colocacidn, (b) los honorarios, comisiones y gastos correspondientes a 12
persona que actie como asesor legal independiente de la Emision; (c) los honorarios del Fiduciario y del
Representante Comun por concepto de aceptacion de sus respectivos cargos, (d) los derechos, honorarios,
y gastos derivados de la Emision y colocacion de los Certificados Bursatiles, incluyendo fos derechos
derivados«ge /a inscripcion de los Certificados Bursatiles en el Registro Nacional de Valores, los honorarios

r inscripdon de los Certificados Bursdtiles en la BMV, por el depdsito de los Titulos en el Indeval, y los
gastos caysados por la impresion del prospecto de colocacion definitivo y por cualquier publicacion
relaciongda con la Emision, (e) los honorarios de la Agencia Calificadora por el otorgamiento de la
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calificacion, (f) cualguler otro gasto relacionado con la Emision requerido por autoridades gubernamentales,

y (g) cualquier impuesto u obligacion fiscal respecto a los gastos anteriores, en el entendido que los
mismos serdn cublertos en términos de la CLAUSULA 6 de este instrumento.

"Gastos de Mantenimiento de las Emjsiones’, significa (a) los honorarios del Fiduciarfo, (b) los
honorarios del Representante Comun), (c) el costo de mantener los Titulos en deposito con Indeval, (d) los
honorarios de la Agencia Calificadora por el mantenimiento de la calificacion crediticia, (e) los gastos
directos, indispensables y necesarios para cumplir con las disposiciones legales aplicables, para mantener e/
registro de los Certificados Bursatiles y su listado en la BMV y aquellos derivados de cualguier publicacion

relacionada con la Emision, y () cualquier ofro gasto vencido del Fideicomiso que sea aprobado por el
Fideicomitente y el Representante Comun.

“INPC” significa el Indice Naclonal de Precios al Consumidor,
“Indeval”, significa la S.D. Indeval, 5.A. de C.V., Institucion para el Depdosito de Valores.

“Ingeniero Independiente”, significa Ingenieria de Proyecto y Supervision, S.A. de C.V., o cualguier
otra persona fisica o moral experta en ingenieria de caminos, quien se encargara, entre otras cosas, de (a)
realizar visitas a la Via Concesionada por lo menos una vez al ano, mismas que tendran como proposito el

verificar las condiciones fisicas de ésta; (b) supervisar y aprobar los trabajos de mantenimiento conforme al
Tiulo de Concesion.

"Intermediario Colocador”, significa Inversora Bursatfl, S.A. de C.V,, Casa de Bolsa, Grupo Financiero
Inbursa, o cualguier otra casa de bolsa que el Comité Técnico designe para substituirlo.

“IVA” significa el impuesto al valor agregado.

"México’, significa los Estados Unidos Mexicanos.

"Operador” significa Promotora Inbursa, S.A. de C.V., una sociedad anonima de capital variable

debidamente constituida y validamente existente de conformidad con Ias leyes de los Estados Unidos
Mexicanos.

"Patrimonio del Fideicomiso Emisor”, significa los bienes y derechos o accesorios que formen parte
del patrimonio del presente Fideicomiso, respecto de los tramos carreteros “2", 4", “5" y -en su caso- el
tramo “3”, sin incluir al Tramo Carretero "1,

£l Tramo Carretero “3” se incluira una vez concluida su construccion y que en consecuencia, cuente
con Jos aforos correspondientes que se puedan afectar al patrimonio del fideicomiso emisor.

"Pesos”, significa la moneda de curso legal en México.

"Primera_Emision”, significa la primer Emision que se reafice a partir de la fecha en que se reciba Ia
autorizacion que en su caso emita la CNBVY para la aprobacion del Programa correspondiente.

“Programa’; significa el programa de emision de Certificados Bursatiles contenido en ef prospecto que
el Fiduciario expedira por instrucciones del Fideicomitente, y al amparo del cual se realizarén Ias Emisiones.

"Representante Comun’, significa Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,, Monex Grupo Financiero o
quien lo substituya, en su caso.

[niciales’; significa las tarifas por el uso de los distintos Tramos Carreteros de la Via
vigentes en Ia fecha del presente Contrato, mismas que se detallan en el documento que
27 se agrega a este Contrato y forma parte integrante del mismo.
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“Tenedor de Jos Certificados Bursstiles” significa cualquier persona fisica o moral que en cualquier
momento sea legitima propietaria de uno o mas Certificados Bursatiles.

"Titulo”;, significa cada uno de los titulos que represente a los Certificados Bursatiles.

"UDI” significa la unidad de cuenta a que se refiere el decreto publicado en el Diario Oficial de la
Federacion el 1° de abril de 1995, cuyo valor en moneda nacional para cada dia publica periodicamente e/
Banco de México en el Diario Oficlal de la Federacion, valor calculado conforme al procedimiento
determinado y publicado por el Banco de México en el propio Diario Oficial de la Federacion.

"Valores’, significa los instrumentos en los que se invierta el Patrimonio del Fideicomiso de
conformidad con /a CLAUSULA 5, inciso S) del presente Contrato,

(6) Anexos. Los sfguientes documentos se agregan como anexos al presente Contralo, los
cuales debldamente rubricados por 1as partes forman parte integrante del mismo:

Cliusula 34.- Autorizacion de /a SCT.

Que a partir de la fecha de este Convenlo Modificatorio al Contrato, los Derechos al Cobro, asi' como
todas y cada una de las Cuotas presentes y futuras que pudiera tener derecho a cobrar o recibir en relacion
con los Tramos Carreteros de Ia Via Concesionada se entenderén afectados dnica y exclusivamente para /a
emision de Certificados Bursatiles y se tendrdn como fideicomisarios en primer lugar a los Tenedores de los
mismos en términos y con I3 prelacion que se establece en la CLAUSULA 3 de este Contrato.

La transmision y afectacion en este Fideicomiso de los Derechos al Cobro derivados del Titulo de
Concesion se realiza al amparo de las autorizaciones correspondientes. La afectacion de los derechos antes
mencionados no Impfica /a transmision de la propiedad de los bienes materiales que integran la Via

Concesionada o que son utilizados por el Fideicomitente o el Operador en /a explotacion de la Via
Concesionada.

Clausula 35.- Fideicomisarios en virtud de la Emision de Certificados Bursatiles.

a) En virtud de la emision de los Certificados Bursatiles, se consideraran como Fideicomisarios, en
relacion con los Derechos af Cobro de los Tramos Carreteros, los Tenedores de Jos Certificados Bursatiles
una vez que se deduzcan los conceptos sefialados en fa CLAUSULA 3 de este Contrato.

Clausula 36.- Fines del Fideicomiso en cuanto a 1a emision de Certificados Bursatiles.

Los fines del Fideicomiso en relacion con la Emision de Certificados Bursatiles al amparo del
Programa consisten en llevar a cabo, previas instrucciones por escrito del Comité Técnico, una o méds
Emisiones de Certificados Bursatiles y el cumplimiento por parte del Fiduciario de todos sus deberes y
obligaciones especificados o contemplados en este Convenio Modificatorio y en cada uno de los
Documentos de la Operacion en los que sea parte, en cada caso de conformidad con los términos y
condiciones de este Convenjo Modificatorio y de dichos Documentos de le Operacidn, en funcion de fos
cuales, el Fiduciario tendra todas las facultades necesarias o convenientes para cumplir sus obligaciones
conforme al presente instrumento y cada uno de los Documentos de la Operacion de los cuales sea parte,
Incluyendo, sin limitar, todas las facultades necesarilas o convenlientes a efecto de cumplir con lo siguiente:

1. Que el Fiduclario, por instrucciones del Fidelcomitente, expida el Programa y, al amparo del
una o mas Emisiones por los montos y demas teérminos y condiciones que Je instruya el
r un monto maximo total de hasta $1,750000,000.00 (mil setecientos cincuenta millones
e pesos 00/10p moneda nacional); en el entendido de que el monto de la Primera Emision en ningun caso
podra ser infgflor a $100000,000.00.00 (Cien Millones de pesos 00/100 moneda nacional).
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2. Que el Fiduciario, previas instrucciones por escrito del Comité Técnico y sin su responsabilidad,
celebre el Contrato de Colocacion con la finalidad de que el Intermediario Colocador lleve a cabo fa
colocacion de los Certificados Bursatiles de cada Emision entre el gran puiblico inversionista, en los terminos
y condjciones gue senale el Fideicomitente y conforme a la autorizacion que reciba de Ja CNBV.

3. Que el Fiduciario proporcione al Intermediario Colocador todo el apoyo y colaboracion que éste e
solicite razonablemente, a efecto de obtener la autorizacion de la CNBV.

4. Que el Flduciario reciba los recursos que deriven de la colocacion de los Certificados Bursatiles y

mantenga y destine dichos recursos conforme a lo establecido en Ja CLAUSULA 37 FRACCION I' Y
CLAUSULA 6 de este instrumento,

5. Que el Fiduciarlo establezca, mantenga y administre las cuentas y fondos del Fidelcomiso de
conformidad con lo dispuesto sobre el particular en el presente instrumento.

6. Que el Fiduciario pague, con fondos que formen parte de los Derechos de Cobro, las obligaciones
a cargo del Fidefcomiso respecto a la emision de los Certificados Bursatiles, a los Tenedores de los mismos,
de conformidad con los términos y condiciones del Titulo en cada emisidn al amparo del Programa.

7. Que el Flduciario tome, de conformidad con las instrucciones por escrito del Comité Técnico,
cualesquier otras acciones que sean necesarias o convenjentes para llevar a cabo la emision de los

Certificados Bursabtiles, incluyendo sin limitacion la celebracion y otorgamiento de cualguier contrato,
convenio y documento relacionado con éstos.

8. Que el Fiduciario, en términos de las Disposiciones de cardcter general aplicables a las emisoras
de valores y a otros participantes en el mercado de valores, prepare y entregue oportunamente a la CNBV,
la BMY, al Representante Comun, al Comité Técnico y a la Agencia Calificadora, la informacion financiera y
de cualguier ofra naturaleza que deba Ser entregada a dichas entidades, de conformidad con las
disposiciones legales aplicables, este Contrato y el resto de los Documentos de la Operacion.

9. Que el Fiduciarfo designe a las personas responsables de entregar a Il CNBY y a la BMV la
informacion referente al Fidejcomiso que requiera ser entregada de conformidad con lo establecido en Ja
legislacion aplicable y el Reglamento Interior de la BMV y que notifique a la CNBV y a la BMV de las
designaciones efectuadas de conformidad con lo que se establece en el presente numeral.

10. Que el Fiduciarlo, previa aprobacion del Comité Técnico, realice cualesquiera actos y celebre los
contratos que se requieran para el correcto cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso en relacion
con la emision de Certificados Bursatiles, en el entendido de que el Fiduciario no sera responsable por la

actuacion de las partes contratadas conforme a dichos contratos, liberdndosele en este acto de toda y
cualquler responsabilidad al respecto.

11. Que el Flduciario, previas instrucciones del Fidelcomitente y/o del Comité Técnico, en su caso,
suscriba toda clase de documentos y, en general, realice todo tipo de actos, incluyendo cualquier tramite o
gestion ante autoridades e instituciones publicas o privadas, incluyendo la CNBV, el Banco de México, Ia
BMV y cualesquier otras autoridades e instituciones, segun sea necesario para proteger el Patrimonio def
Fideicomiso y cumplir con los fines de este Fideicomiso.

12. Que &l Fiduciario otorgue los poderes generales o especidles con facultades suficientes para
actuar en nomgre y representacion del Flduciario, seguin se requieran para la consecucion de los fines del
Fideicomiso en Xelacion con la emision de los Certificados Bursétiles o para la defensa del Patrimonio del

ideicomiso, conforme a 1as instrucciones y en favor de las personas que el Comité Tecnico sefale para tal

responsabllidad; en el entendido de que el Fiduciario no serd responsable de las
actuaciones dgflos apoderados.
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13. Que el Fiduciario, previas Instrucclones del Comité Técnico, realice cudlesguiera actos que

Implicitamente sean necesarios o convenientes a fin de llevar a cabo la emision de los Certificados
Bursatiles.

£l Fideicomitente en este acto reconoce y acepta que el Fiduciario no estard obligado a ejercer accion
alguna que sea conlraria a este Fideicomiso o a la legisiacion aplicable. Las partes acuerdan que el
Fiduciarfo no incurrird en responsabilidad alguna por actuar con base en instrucciones por escrito del
Fideicomitente y/o el Comité Técnico en tenminos del presente instrumento.

Clausula 37.- Aplicacion del Efectivo Fideicomitido en relacion con Ja Emision de los
Certificados Bursétiles.

I Recursos Derivados de la Primera Emision.

En el momento en que se reciban los recursos derivados de la primera Emision de Certificados

Bursatiles, el Fiduciario debera realizar los pagos y depositos, en el orden y en las cantidades establecidas a
continuacion.

1. Los servicios prestados por los contratistas y proveedores por la construccion de las Obras.
2. £l pago, en su caso, de la utllizacion del Presupuesto para Contingencias Relacionadas con el

Derecho de Via, Obras Adicionales y Trabajos Imprevistos. en términos de lo previsto en Ia
CLAUSULA 10 del presente Contrato.

3. Al pago, en su caso, de las cantidades que le correspondan al Fidelcomitente en los supuestos
de (Caso Fortuito como se sefiala en la CLAUSULA 14 del presente Contrato.

4, El pago, en su caso, del principal y los Intereses de los Créditos y/o los Financiamientos
Adiclonales.

I Recursos Derivados de Emisiones Subsecuentes
En el momento en que se reciban los recursos dervados de cualquler Emision de Certificados

Bursatiles (distinta de la primera Emision de Certificados Bursatiles), el Fiduciarlo debera deposltar dichos

recursos en el Fidelcomiso y deberd realizar los siguientes pagos y depcsitos, en el orden y en las
cantidades establecidas a continuacion.

1. Los servicios prestados por los contratistas y proveedores por la construccion de las Obras.

2. £l pago, en su caso, de la utllizacion del Presupuesto para Contingencias Relacionadas con el

Derecho de Via, Obras Adicionales y Trabajos Imprevistos. en términos de lo previsto en la
CLAUSULA 10 del presente Contrato.

3. Al pago, en su caso, de las canlidades que Je correspondan al Fideicomitente en los supuestos
de Caso Fortuito como se sefiala en la CLAUSULA 14 del presente Contrato.

4. £l pago, en su caso, del principal y los intereses de los Créditos y/o los Financiamientos
Adiclonales.

Cldusula 38.- Forma de Pago.

A efectoNJe realizar cualquier pago de principal o intereses a los tenedores de los Certificados
les, el Regyresentante Comun debera dar aviso al Fiduciario con una anticipacion de cuando menos 2
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Comun 1 (un) Dia Habil antes de la fecha de pago correspondiente. El Representante Comin realizard el

pago en la cuenta que Indeval sefale, para que éste lo acredite a los tenedores de los Certificados
Bursdtiles.

Queda expresamente convenldo y entendido por las partes que todos los pagos que deba realizar ef
Fiduclario bajo el presente Contrato y bajo los Certificados Bursstiles seran efectuados exclusivamente con
cargo a loa Derechos al Cobro y que el Fiduciario en ningin caso tendra responsabilidad de pago alguna
respecto de los Certificados Bursatiles con cargo a su patrimonio propio, liberandosele en este acto de toda
y cualquier responsabilidad a dicho respecto. El Fiduciario en ningun caso garantizara rendimiento alguno
de los Certificados Bursatiles. Toda propaganda dirigida a cualquier persona en relacion con los Certificados
Bursatiles debera contener una mencion de Jo establecido en el presente parrafo.

Clausula 39.- Funciones de la Agencia Calificadora.

 El Fideicomitente solicitard a la Agencia Calificadora, por lo menos una vez por ano calendario
durante la vigencia de Jos Certificados Bursatiles, un reporte con una oplnion sobre la Calificacion de los
Certificados Bursaliles, la cual debera hacerse publica por parte de la Agencia Calificadora.

£/ Fideicomitente y el Fiduciario se obligan a proporcionar /2 informacion y documentacion que obre
en su poder y que sea necesarna para la obtencion de los reportes a que se refiere esta cldusula.

Los gastos del Fideicomitente que se deriven de lo estipulado en esta cliusula se pagaran conforme a
lo previsto en la CLAUSULA 6 de este Contrafo.

Cliusula 40.- Atribuciones del Fiduciario.

£/ Fiduciario tendra todas las atribuciones que sean necesarias para llevar a cabo la emision de los
Certificados Bursatiles, Incluyendo de manera enunciativa mas no limitativa, las facuftades y obllgaciones a
gue se reflere el articulo 391 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en todo caso,
conforme a las instrucciones que al efecto gire el Comité Técnico.

Asimismo, el Fiduciario gozara en general de los poderes mas amplios relaclonados con cualquier

asunto no previsto especificamente en el presente Contrato, siempre que se ajuste a las instrucciones del
Comité Tecnico.

Cldusula 41.- Obligacion de Proporcionar Informacion a fa BMV,

De conformidad con lo establecido en la fraccion II de la Disposicion 4.005.00 del Reglamento
Interfor de la BMV, el Fidudiario deberd proporcionar a dicho organo /a informacion a que se refiere /a
Disposicion 4.033.00 del citado Reglamento asi como aquella a que se refiere la Seccion Segunda del
Capitulo Quinto del Titulo Cuarto del mismo Reglamento en lo que se refiere al Patrimonio del Fideicomiso;
en el entendido de que el Representante Comdn y el Fideicomitente vigilardn que el Fiduclario cumpla con
esta obligacion, atento a lo dispuesto por el articulo 33 de las Disposiciones de Cardcter General Aplicables
a las Emisoras de Valores y a Otros Participantes del Mercado de Valores. El Flduciario estd conforme en
que le sean aplicables las sanclones establecidas en el Titulo Décimo Primero del propio Reglamento para el
caso de incumplimiento a lo agui’ pactado. Asimismo el Fiduclarlo tendra la obligacion de designar a

aquellas personas responsables de entregar dicha informacion y hacerlo del conocimiento de la CNBY y la
BMV.

r aplicable, el Fideicomitente o cualquier otra persona, cuando tenga una obligacion en
Certificados Bursatiles, debera proporcionar a la BMV, en lo conducente, /a informacion a
la Disposicion 4.033.00 y la Seccion Segunda de/ Capitulo Quinto del Titulo IV del
terior de la BMY respecto de los Certificados Bursatiles, aceptando que, en caso de
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incumplimiento, le sean impuestas las medidas disciplinarias y correctivas a través de los organos y
procedimientos  disclplinarios que se establecen en el Thulo Undécimo de dicho Reglamento. El

Fideicomitente o cualquiera de las personas mencionadas, deberan designar a los funcionarios responsables
de entregar la informacion antes sefialada.

Cliusula 42.- Atribuciones del Comité Técnico respacto a la emision de los Certificados
Bursatiles.

E/ Comité Técnico tendra 1as slgulentes facultades respecto a la emision de los Certificados Bursatifes:

1. Designar uno o mas delegados o apoderados para dar cumplimiento a sus resoluciones y/o para

el ejercicio de las facultades que en este Contrato se le otorgan en relacion con la emision de los
Certificados Bursatiles,

2. Instruir al Fiduciario para contratar a cualesquier asesores que sean necesarios para la emision
de los Certificados Bursatiles. En su caso, los honorarios de dichos asesores y secrelario propietario y
suplente deberan ser cubiertos conforme a lo previsto en Ja CLAUSULA 6 de este Contrato.

3. Resolver cualquler situacion no prevista en este Contrato o en los Titulos.

Cliusula 43.- Representante Comun.

(a) Nombramiepto. Para efectos de lo previsto en el articulo 216 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito, las partes designan a Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero,
como Representante Comun de los tenedores de los Certificados Bursatiles.

(b) Renuncia. El Representante Comun Unicamente podrad renunciar @ su cargo por causas graves a

Juicio de un juez competente de primera instancia, conforme al articulo 216 de la Ley General de Titulos y
Operaciones de Crédito,

(¢) Honorarios. El Fiduciarfo se obliga a pagar al Representante Comdn conforme a lo previsto en la
CLAUSULA 6 de este Contrato y hasta donde baste y alcance, sin que para lo anterior deba mediar aviso o

requerimlento alguno por parte del Representante Comun, las cantidades que se detaflan en Anexo "3” de
este jnstrumento.

Cliusula 44.- Atribuciones del Representante Comdn,

Facultades. El Representante Comun obrard como mandatario de los tenedores de los Certificados
Bursstiles y, por lo tanto, tendré las siguientes facultades, ademas de las que le son inherentes de
conformidad con las disposiciones legales aplicables.

(i) Revisar en cualquier momento el estado que guarde el Patrimonio del Fideicomiso en relacion con
los Certificados Bursatiles.

(i) Solicitar al Fiduciarlo o al Operador, en su caso, cualguler informacion que obre én su poder y
que sea necesaria para cumplir con las obligaciones derivadas de su cargo.

el debido cumplimiento de las obligaciones contenidas en el presente Fideicomiso en lo

lativo a Ja emfsion de los Certificados Bursatiles, asi como las que derivan de cualesqulera convenios
cionados cgh el mismo.
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(v) Calcular los intereses devengados por los Certificados Bursdtiles en cada Fecha de Pago,

asf como los pagos de principal que deban realizarse conforme a lo establecido en el Titulo gue documente
cada Emision,

(v) Proporclonar a cualquier tenedor de Certificados Bursatiles que asi lo solicite, una copia de
cualquier reporte que el Representante Comun haya recibido conforme al presente Contrato. Para estos
éfectos, los tenedores de los Certificados Bursatiles podran acreditar su tenencia con un estado de cuenta
con antigiiedad no mayor a 60 (sesenta) dias naturales, emitido por una institucion financiera.

(Vi) Las demas facultades derivadas de las estipulaciones de este Contrato.

Asimismo, el Representante Comun ejercera todas las funciones y obligaciones que le son atribuibles

conforme a la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, /a Ley del Mercado de Valores y las demas
disposiciones aplicables.

Informacion. Para que el Representante Comun pueda cumplir con las facuftades y obligaciones
establecidas en la presente clausula, el Fiduciario se obliga a proporcionar al Representante Comun o a las
personas que éste indique la informacion relativa al Fideicomiso y/o las Emisiones requerida por el mismo.

Cliusula 45.- Honorarios del Fiduciario.

Por los servicios que el Fiduclario se obliga a prestar en relacion con la emision de los Certificados
Bursatiles, tendra derecho a cobrar los montos que se establecen en el documento que como Anexo "4” se
agrega al prasente Contrato y forma parte integrante del mismo.

Clausula 46.- Obligaciones Fiscales.

Todos los Impuestos (induyendo, sin limitacion alguna, el cumplimiento de cualesquiera obligaciones
de orden fiscal que en todo caso se deriven del presente Fideicomiso en lo relativo a la emision de
Certificados Bursatiles al amparo del Programa), derechos, contribuciones, impuestos sobre o en relacion
con la emision de Certificados Bursatiles, presentes o futuros que pudieran determinarse como pagaderos
en relacion con la celebracion, transmision, afectacion, cumplimiento y terminacion de este Fideicomiso,
seran de [a estricta y exclusiva responsabilidad del Fideicomitente, guien en este acto exime al Fiduciario de

toda responsabilidad por estos conceptos y queda obligada 2 acreditar al Fiduciario dicho cumplimiento
para los efectos legales conducentes.

Cliusula 47.- Fondo de Reserva,

E/ Fiduciario debera abrir una cuenta especial denominada Fondo de Reserva para los Certificados
Bursatiles, en la cual debera depositarse el remanente del Flujo Inicial, en el entendido de que esta
afectacion deberd realizarse una vez cubiertos todos los conceptos previstos en el Inciso a) de le Condicion
Vigésima Cuarta del TRulo de Concesion y lo CLAUSULA 9 de este Contrato, hasta que dicho Fondo de

Reserva tenga un monto equivalente a 12 (doce) meses de intereses y la amortizacion progmmada del
siguiente afio de los Certificados Bursstiles.

SEGUNDA.- Subsistencia de Obligaciones Anteriores. Con excepcién de los cambios a que se refiere [a Clausula

Primera anterior, subsisten con todo su vigor y fuerza legal los términos y condiciones establecidas en el
Contrato.

idn. Las Partes reconocen expresamente que las modificaciones establecidas en el presente
mplican novacién alguna de las obligaciones derivadas del Contrato, por lo cual el texto del
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clausulado del mismo, con excepcion a las modificaciones estipuladas en el presente, conservaran plenamente su
valor, fuerza legal y contractual.

Las partes convienen en que los derechos y obligaciones aqui pactados, se consideraran para todos los efectos

como derechos y obligaciones del Contrato y por lo tanto les sera aplicable todo lo pactado en el mismo.

CUARTA.- Leyes aplicables vy jurisdiccién. Para la interpretacidn y cumplimiento del presente contrato, las partes
expresamente se someten a las leyes del fuero comdn del Distrito Federal y a la jurisdiccidn de los tribunales de
la ciudad de México, Distrito Federal, renunciando expresamente a cualquier otro fuero, jurisdiccion o

México, Distrito Federal, a 28 de marzo de 2006.

EL FIDEICOMITENTE

'
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Ravil @B Zepeda Ruiz

EL FIDUCIARIO

éé/fr&a/b )

Guadalupe Terreros Barros

EL REPRESENTANTE COMUN

Claudia Bﬁtriz Zermeno Inclan

resente o futura que pudiere correspondertes por razon de su domicilio presente o futuro o por

tencia,
cualquier otgfra
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