Prospecto Preliminar. “Lainformacién contenida en este prospecto preliminar se encuentra sujeta a cambios,
reformas, adiciones, aclaraciones o sustituciones.

La version actualizada de este prospecto preliminar que incluya los citados cambios, reformas, adiciones,
aclaraciones o sustituciones que se puedan realizar entre la fecha de este documento y la fecha en que se lleve
a cabo la oferta, podra consultarse en la pagina electrénica en la red mundial (Internet) de la Bolsa Mexicana de
Valores, S.A. de C.V. en la siguiente direccion:

www.bmv.com.mx

Asimismo, cualquier cambio que se realice al presente prospecto preliminar en los términos anteriores, se hara
del conocimiento publico a través del EMISNET (Sistema Electronico de Comunicacion con Emisoras de
Valores) en su pagina electrénica de la red mundial (Internet):

www.bmv.com.mx/cqgi-bin/emisnet

Los valores de que se trata en este prospecto preliminar no pueden ser ofrecidos ni vendidos hasta que la
Comision Nacional Bancaria y de Valores autorice su oferta en los términos de la Ley del Mercado de Valores.
El presente documento preliminar no constituye una oferta de venta de los valores descritos”.



FIDEICOMITENTE
Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V.

(PIN FRA

PROGRAMA DE CERTIFICADOS BURSATILES FIDUCIARIOS.

FIDUCIARIO EMISOR
Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, Divisién Fiduciaria.

& INBI.IFIE‘-.D;

MONTO TOTAL AUTORIZADO
$1,600'000,000.00

(MILSEISCIENTOS MILLONES DE PESOS 00/100 MONEDA NACIONAL)

El Programa a que se refiere el presente Prospecto permitira la existencia de una o varias emisiones de Certificados, cada una de ellas con
caracteristicas propias e independientes. El precio de colocacion, el monto total de la Emision, el valor nominal, la fecha de emision, registro
y liquidacion, la fecha de vencimiento, la tasa de interés aplicable y la forma de calcularla, la periodicidad de pago de intereses, entre otras
caracteristicas de los Certificados de cada Emisién, seran acordados por el Fiduciario (por instrucciones del Comité Técnico) con el
Intermediario Colocador respectivo en el momento de dicha Emisién y seran dados a conocer en el Suplemento correspondiente a cada
Emisién. Los Certificados emitidos conforme al Programa se denominaran en Pesos o en Unidades de Inversién (UDIs), segln se sefiale en
el Suplemento correspondiente. Conforme al Programa, el Fiduciario Emisor podra realizar una o varias emisiones de Certificados hasta por

el Monto Total Autorizado.
FIDUCIARIO EMISOR:

FIDEICOMITENTE:
FIDEICOMITENTE ADHERENTE:
FIDEICOMISARIOS:

PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO:

TIPO DE VALOR:
MONTO TOTAL AUTORIZADO
DEL PROGRAMA:

VIGENCIA DEL PROGRAMA:
PLAZO DE LAS EMISIONES:

VALOR NOMINAL DE LOS
CERTIFICADOS:

GARANTIA:

CALIFICACION

OTORGADA AL

PROGRAMA POR

FITCH MEXICO, S.A. DE C.V.:

TASA DE INTERES Y
PROCEDIMIENTO DE CALCULO:

PERIODICIDAD DE PAGO DE
INTERESES:

AMORTIZACION DE PRINCIPAL
E INTERESES:

PREPAGOS OBLIGATORIOS:

PREPAGOS VOLUNTARIOS:

RESERVA PARA EL
SERVICIO DE LA DEUDA:

DERECHOS QUE CONFIEREN A
LOS TENEDORES DE LOS

Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, Divisién Fiduciaria, en
su caracter de fiduciario en el Fideicomiso.

Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V.

El Gobierno del Estado de Sonora, de conformidad con el Convenio de Adhesion.

En primer lugar los Tenedores de los Certificados a partir de la Fecha de la Primera Emision, en caso
de que no existan o se hayan liquidado créditos u obligaciones derivadas de cualquier financiamiento
o alguna Emisién, Zonalta nuevamente sera Fideicomisario en Primer Lugar. En segundo lugar, El
Gobierno del Estado de Sonora en su caracter de Fideicomisario Adherente en Segundo Lugar.

El patrimonio del Fideicomiso se integrara, principalmente, por los Derechos de Cobro derivados de la
Carretera de Cuota. (Ver Clausula Cuarta del Fideicomiso)

Certificados Bursatiles Fiduciarios (“Certificados”).

Hasta $1,600'000,000.00 (Un mil seiscientos millones de pesos 00/100 moneda nacional) o su
equivalente en UDIs tomando como referencia el valor de éstas en cada fecha de Emision, con
caracter de revolvente.

4 (cuatro) afios a partir de la fecha de autorizacion del Programa por la CNBV.

Cada Emision de Certificados al amparo del Programa podré vencer en un plazo desde 1 (un) afio
hasta 25 (veinticinco) afios segln se establezca en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada
Emision.

$100 (cien pesos 00/100 moneda nacional) o 100 (cien) UDIs cada uno.
Los Certificados son quirografarios, por lo que no cuentan con garantia especifica alguna.

“AA+(mex)” Muy alta calidad crediticia. Implica una muy soélida calidad crediticia respecto de otros
emisores 0 emisiones del pais. El riesgo crediticio inherente a estas obligaciones financieras difiere
levemente de los emisores 0 emisiones domésticas mejor calificadas.

El mecanismo de determinacién y calculo de la tasa de interés que devenguen los Certificados se
establecera en cada Emision en particular y se indicara en el Titulo y Suplemento correspondientes a
cada Emision.

Los intereses que generen los Certificados serdn pagaderos con la periodicidad que se indique en el
Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

La amortizacion de los Certificados se llevara a cabo de la manera que se indique en el Titulo y
Suplemento correspondientes a cada Emision, en un solo pago al vencimiento de los Certificados
correspondientes.

En cada Fecha de Pago el Fiduciario Emisor deberd aplicar todos los recursos existentes en la
Cuenta de Flujo Disponible para Prepago a prepagar los Certificados. Si el mencionado Prepago es
mayor al monto previsto en el Escenario Programado, se pagar4 una Comisiébn por Prepago
exclusivamente sobre el monto que exceda de aquél previsto en el Escenario Programado, conforme
se sefiale en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emisién.

El Fideicomitente podra en cualquier momento prepagar parcial o totalmente los Certificados con
recursos distintos a los provenientes de los Derechos de Cobro, que de tiempo en tiempo aporte al
Patrimonio del Fideicomiso. Si el Prepago es mayor al monto previsto en el Escenario Programado se
pagara una Comisién por Prepago exclusivamente sobre el monto que exceda de aquel previsto en el
Escenario Programado, conforme se sefiale en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada
Emision.

Las Emisiones contardn con una Reserva para el Servicio de la Deuda, la cual sera establecida en el
Titulo y en el Suplemento correspondientes a cada Emision.



CERTIFICADOS: Los Certificados confieren a su Tenedor el derecho al cobro de principal, intereses y en su caso la
Comision por Prepago, adeudados por el Fiduciario Emisor como emisor de los mismos y limitado a
los recursos liquidos que de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, en los
términos y condiciones que se establezcan en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada
Emision.

LUGAR Y FORMA DE PAGO DE

INTERESES Y PRINCIPAL: El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados, y en su caso la Comisiéon por
Prepago, se pagaran el dia de su vencimiento por conducto de la S.D. Indeval, S.A. de C.V.,
Institucion para el Depdsito de Valores, cuyo domicilio esta ubicado en Avenida Paseo de la Reforma
No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal, mediante transferencia de fondos
a los intermediarios correspondientes. El Fiduciario entregara al Representante Comun, a més tardar
a las 11:00 horas del Dia Habil anterior a aquél en que deba realizarse el pago, el importe a pagar
correspondiente.

FUENTE DE PAGO: Las emisiones de los Certificados realizadas al amparo de este programa, cuentan como vehiculo de
pago vy liquidacion con el Fideicomiso No. 1486 de fecha 30 de agosto de 2006, en el que Banco
Inbursa, S.A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, Divisién Fiduciaria, actia como
Fiduciario Emisor. El Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia. Se han asignado como fuente de
pago de los Certificados emitidos con base en el Programa, principalmente, los Derechos de Cobro
derivados de la Carretera de Cuota (Ver Clausula Cuarta del Fideicomiso).

ACTO CONSTITUTIVO: Las emisiones de los Certificados a que se refieran los titulos respectivos se efectuaran por conducto
del Fideicomiso Irrevocable de Administracion y Fuente de Pago No. 1486 de fecha 30 de agosto de
2006, celebrado por Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V. en su caracter de Fideicomitente y por
Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, Division Fiduciaria,
como Fiduciario Emisor.

DEPOSITARIO: La S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el Depésito de Valores.

REGIMEN FISCAL: La tasa de retencién del impuesto sobre la renta aplicable respecto de los intereses pagados
conforme a los Certificados se encuentra sujeta a lo siguiente: (i) para las personas fisicas y morales
residentes en México para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 160 y 58 de la Ley del Impuesto
Sobre la Renta vigente y (ii) para las personas fisicas o morales residentes en el extranjero para
efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 195 y 179 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente.
El régimen fiscal podrd modificarse a lo largo de la vigencia de la presente Emisién. Los
intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar el impuesto, aplicando la tasa vigente
en ese momento, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los intereses, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 58 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. En caso de reformas o adiciones
a la Ley del Impuesto sobre la Renta que afecten el régimen fiscal del tenedor de los Certificados, el
Tenedor debera ajustarse a dichas reformas o adiciones. Se recomienda a todos los inversionistas
consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a los efectos de las disposiciones
vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicion, mantenimiento o venta de instrumentos de
deuda como los Certificados, antes de realizar cualquier inversion en los mismos.

POSIBLES ADQUIRENTES: Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera; instituciones y sociedades
mutualistas de seguros, instituciones de fianzas; sociedades de inversion de renta variable y en
instrumentos de deuda conforme a la legislaciéon que las rige; sociedades de inversion especializadas
de fondos para el retiro conforme a la legislacion que las rige; fondos de pensiones, jubilaciones y
primas de antigliedad; almacenes generales de depdsito, arrendadoras financieras, empresas de
factoraje y uniones de crédito conforme a la legislacion aplicable. Los posibles adquirentes deberan
considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en este Prospecto y en el Suplemento, en
especial la incluida en la seccién “Factores de Riesgo”.

REPRESENTANTE COMUN: Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

EL FIDEICOMITENTE, EL FIDEICOMITENTE ADHERENTE, EL REPRESENTANTE COMUN, Y EL FIDUCIARIO NO TIENEN
RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL
PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO
LOS CERTIFICADOS, LOS TENEDORES DE LOS MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, EL
FIDEICOMITENTE ADHERENTE, EL REPRESENTANTE COMUN, Y FIDUCIARIO EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EL
FIDUCIARIO ESTARA OBLIGADO CON LOS TENEDORES UNICAMENTE POR LO QUE RESPECTA AL PATRIMONIO DEL
FIDEICOMISO Y HASTA DONDE ESTE ALCANCE.

INTERMEDIARIO COLOCADOR:

Il

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V.,
Grupo Financiero Interacciones

El programa de Certificados que se describe en este prospecto fue autorizado por la Comisiéon Nacional Bancaria y de Valores y se encuentra inscrito con el
ndmero [__] en el Registro Nacional de Valores y los Certificados que se emitan al amparo del mismo son aptos para ser inscritos en el listado correspondiente
de laBMV.

La inscripcion en el Registro Nacional de Valores no implica certificacion sobre la bondad del valor, solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de
la informacién contenida en este prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

México, D.F. a [__] de diciembre de 2006. Aut. C.N.B.V .para su publicacién [__] de fecha [__] de diciembre de 2006.

El presente Prospecto del Programa esté a disposicién con el Intermediario Colocador
y podra consultarse en la siguientes direcciones: http://www.bmv.com.mx, http://www.inbursa.com y http://www.pinfra.com.mx
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Ningun intermediario, apoderado para celebrar operaciones con el publico, o
cualquier otra persona, ha sido autorizado para proporcionar informacién o
hacer cualquier declaracién que no esté contenida en este Prospecto. Como
consecuencia de lo anterior, cualquier informacion o declaracién que no esté
contenida en este Prospecto debera entenderse como no autorizada por
Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V., Banco Inbursa, S.A., Institucién de
Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, Divisién Fiduciaria, e

Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo Financiero Interacciones.



1 INFORMACION GENERAL

DEFINICIONES. Los términos que se relacionan a continuacion tendran el significado siguiente (que seran
igualmente aplicados al singular y al plural de dichos términos):

1.1 Glosario de Términos v Definiciones

“Actividades Excluidas” Significa (i) cada una de las actividades o servicios conexos
requeridos para la operacion de la Carretera de Cuota, si las
hubiere, enumeradas en el Anexo E del Fideicomiso, y (ii)
cualquier actividad o servicio conexo que en el futuro se
requiera para la operacion de la Carretera de Cuota y que
sea notificada al Fiduciario Emisor por escrito por el
Fideicomitente.

“Activos del Fideicomiso” Tiene el significado que se le atribuye a dicho término en la
Clausula Cuarta del Fideicomiso.

“Agencia Calificadora” Significa cualquier agencia calificadora autorizada como tal
por la CNBV, que designe el Comité de Emisiéon para
determinar la calificacion del Programa y de cada una de las
Emisiones que se realicen al amparo del mismo.

“Auditor” Significa la persona encargada de auditar los estados
financieros del Patrimonio del Fideicomiso y que estara
encargada de auditar los reportes entregados por el
Operador y el Nuevo Operador, en su caso, en los términos
de la Clausula Octava, inciso (c) del Fideicomiso.

“Autoridad Gubernamental” Significa cualquier nacién o gobierno, estado, municipio u
otra subdivisién politica y cualquier agencia o cualquier otra
entidad que ejerza funciones ejecutivas, legislativas,
judiciales, regulatorias o administrativas o que tengan por
funcién gobernar.

‘BMV” Significa la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

“Calificacion de los Certificados” Significa la calificacion otorgada por la Agencia Calificadora
a los Certificados emitidos bajo cada una de las Emisiones.

“Carretera de Cuota” Significa el tramo carretero Santa Ana-Altar de la carretera
federal nimero 2 en el Estado de Sonora, con 73 kildémetros
de longitud, del km. 0+000 al 73+000, con origen en Santa
Ana.

“Caseta de Peaje” Significa la caseta de cobro ubicada en el km. 39+753 en
ambos cuerpos de la Carretera de Cuota, en la que se

cobran las Cuotas.

“Certificados” Significan en forma conjunta los Certificados Bursétiles
Fiduciarios que se emitan al amparo del Programa.

“CNBV” Significa la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

“Comisién por Prepago” Significa aquella comisién, que en su caso sea determinada

por el Comité de Emisién y que se establecera en el Tituloy
el Suplemento correspondiente, que se pagara sobre el
monto del principal de los Certificados a ser prepagado en
una Fecha de Pago (o en cualquier Dia Habil distinto de la
Ultima Fecha de Pago en el caso de Prepagos voluntarios).

“Comité de Emisién” Significa el comité de emision establecido en la Clausula
Vigésimo Primera del Fideicomiso.



“Comité Técnico”

“Compaifiia”, o “Zonalta”

“Concesion”

“Confirmacién Diaria de Transferencia”

“Contraprestacion”

“Contrato de Colocacion”

“Contrato de Operacién”

“Contrato de Servicios con el Auditor”

“Contrato de Servicios
con el Ingeniero Independiente”

Significa el comité técnico establecido en la Clausula
Décimo Novena del Fideicomiso.

Significa Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V., una sociedad
anénima de capital variable debidamente constituida y
validamente existente de conformidad con las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos.

Significa la concesion para la construccion de las obras
necesarias para Modernizar a cuatro carriles, Operar,
Explotar, Conservar y Mantener el tramo Santa Ana-Altar, de
73 kilometros, con origen en Santa Ana, de la carretera
federal nimero 2, ubicado en el Estado de Sonora, por un
plazo de 30 (treinta) afios contados a partir del 16 de agosto
de 2005, otorgada por la SCT al Gobierno del Estado.

Significa el comprobante o comprobantes de depésito de las
Cuotas que realice el Operador o el Nuevo Operador, en su
caso, a la Cuenta General en cada Dia Habil.

Significa la contraprestacion que el Fideicomitente debe
pagar al Gobierno del Estado, conforme a la Clausula
Vigésima Primera del Contrato Sonora, por un monto
equivalente al 2.5 % (dos punto cinco por ciento) de las
Cuotas Netas recibidas mensualmente por la explotacion y
operacion de la Carretera de Cuota, mas el IVA
correspondiente, en su caso.

Significa, respecto de cualquier Emision de Certificados, el
contrato de colocacion a celebrarse entre el Fideicomitente,
y el Intermediario Colocador, con la comparecencia en dicha
celebracion del Fiduciario Emisor, de conformidad con las
instrucciones del Comité de Emisién.

Significa (i) a partir de la fecha de celebracion del
Fideicomiso, el Contrato de Prestacion de Servicios de
Operacion de la Carretera de Cuota de fecha 1°. de agosto
de 2006 celebrado entre la Compafiia, el Operador y el
Ingeniero Independiente; (i) en la Fecha de la Primera
Emision, el Contrato de Prestacion de Servicios de
Operacion de la Carretera de Cuota a ser celebrado entre el
Operador o el Nuevo Operador, Zonalta y el Ingeniero
Independiente, con la comparecencia del Fiduciario Emisor
en dicha celebracion, en su caso, previa instruccion y
aprobacion del Comité Técnico y/o Comité de Emision.

Significa (i) en y a partir de la Fecha de la Primera Emision,
el Contrato de Prestacion de Servicios Profesionales a ser
celebrado en esa misma fecha entre el Fideicomitente, y el
Auditor, con la comparecencia del Fiduciario Emisor en
dicha celebracion, previa instruccion y aprobacion del
Comité Técnico y/o Comité de Emision, y (ii) en cualquier
fecha posterior a la Fecha de la Primera Emision y en caso
de que el Fiduciario Emisor, por instrucciones del Comité
Técnico y/o Comité de Emision, hubiera terminado
anticipadamente el contrato referido en el numeral (i)
anterior, el Contrato de Prestacion de Servicios
Profesionales celebrado entre el Fideicomitente, y el Nuevo
Auditor, con la comparecencia del Fiduciario Emisor en
dicha celebracion.

Significa (i) en y a partir de la Fecha de la Primera Emision,
el Contrato de Prestacion de Servicios Profesionales a ser
celebrado en esa misma fecha entre el Fideicomitente y el
Ingeniero Independiente, con la comparecencia del



“Contrato Sonora”

“Convocatoria”

“Cuenta de Contraprestacion”

“Cuenta de IVA”

“Cuenta del Flujo Disponible para Prepagos”

“Cuenta del Fondo de Mantenimiento
Mayor”

Fiduciario Emisor en dicha celebracion, previa instrucciéon y
aprobacion del Comité Técnico y/o Comité de Emision; y (ii)
en cualquier fecha posterior a la Fecha de la Primera
Emisiébn y en caso de que el Fiduciario Emisor, por
instrucciones del Comité Técnico, hubiera terminado
anticipadamente el contrato referido en el numeral (i)
anterior, el Contrato de Prestacion de Servicios
Profesionales celebrado entre el Fideicomitente, y el Nuevo
Ingeniero Independiente, con la comparecencia del
Fiduciario Emisor en dicha celebracion.

Significa el contrato de construccion, modernizacion,
operacion, conservacion, mantenimiento y transferencia de
fecha 1° de agosto de 2006, por virtud del cual el Gobierno
del Estado se obligd a transmitir en favor de Fideicomiso los
Derechos de Cobro, y Zonalta se obligd a: (i) construir las
obras necesarias para ampliar a 10.5 metros el cuerpo
derecho del tramo Santa Ana-Altar, asi como operar,
conservar y mantener este Udltimo; y (i) ampliar a 12.0
metros de corona la seccion del Tramo Altar-Pitiquito de la
carretera federal niumero 2 en el Estado de Sonora, asi
como el convenio modificatorio de fecha 31 de octubre de
2006.

Significa la convocatoria numero 06 a la Licitacion, a través
de la cual el Gobierno del Estado convocé a todos los
mexicanos 0 sociedades constituidas conforme a las leyes
de México, a participar en el concurso para adjudicar el
Contrato Sonora al licitante ganador.

Significa la cuenta a nombre del Fiduciario Emisor y
manejada por éste en la que se depositard una cantidad
equivalente al 2.5% (dos punto cinco por ciento) de los
ingresos tarifados sin IVA, es decir, de las Cuotas Netas.

Significa la cuenta a nombre del Fiduciario Emisor y
manejada por éste en la que se depositaran las cantidades
correspondientes al IVA de las Cuotas.

Significa la cuenta a nombre del Fiduciario Emisor y
manejada por éste, la cual abrirA como una subcuenta
contable dentro de la Cuenta General y la mantendra abierta
durante el tiempo en que esté vigente el Fideicomiso. El
Fiduciario Emisor depositara todo el excedente, después de
fondear las demas cuenta (asi como los recursos que
eventualmente aporte el Fideicomitente para hacer
Prepagos voluntarios), y aplicara los recursos depositados
en esta cuenta a prepagar hasta donde alcance, el importe
de principal de los Certificados, de conformidad con lo
establecido en la Clausula Undécima del Fideicomiso, segun
se establezca en el Titulo y en el Suplemento
correspondiente

Significa la cuenta a nombre del Fiduciario Emisor y
manejada por éste, la cual abrirdA como una subcuenta
contable dentro de la Cuenta General y la mantendra abierta
durante el tiempo en que esté vigente el Fideicomiso. En la
Cuenta del Fondo de Mantenimiento Mayor el Fiduciario
Emisor depositara en cada Fecha de Pago una cantidad
equivalente al 50% (cincuenta por ciento) de la cantidad que
resulte mayor de las siguientes: (i) la cantidad establecida en
el Programa de Mantenimiento Mayor para el afio calendario
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“Cuenta del Fondo de Reserva”

“Cuenta de Gastos de Construccion”

“Cuenta de Pago de Intereses”

“Cuenta de Reserva para el Servicio
de la Deuda”

“Cuenta General”

“Cuentas”

en curso; o (ii) la cantidad establecida en el Programa de
Mantenimiento Mayor para el afio calendario inmediato
siguiente. El Fiduciario Emisor revisara semestralmente el
saldo de la Cuenta del Fondo de Mantenimiento Mayor y en
su caso de que su monto sea inferior a lo requerido en el
programa de Mantenimiento Mayor en cuestion, procedera a
informarlo al Comité Técnico, a fin de que se adopte las
medidas que considera pertinentes.

Significa la cuenta a nombre del Fiduciario Emisor y
manejada por éste, la cual abrirA como una subcuenta
contable dentro de la Cuenta General y la mantendra abierta
durante el tiempo en que esté vigente el Fideicomiso. En la
Cuenta del Fondo de Reserva el Fiduciario Emisor
depositara la cantidad de $5'000,000.00 (cinco millones de
Pesos 00/100 moneda nacional) a que se refiere el numeral
(i) de la Clausula Segunda del Fideicomiso, en
cumplimiento de lo establecido en la Clausula Décima
Novena del Contrato Sonora.

Significa la cuenta a nombre del Fiduciario Emisor y
manejada por éste, la cual abrirA como una subcuenta
contable dentro de la Cuenta General y la mantendra abierta
durante el tiempo en que esté vigente el Fideicomiso. En La
Cuenta del Fondo de Gastos de Construccion el Fiduciario
Emisor depositara las cantidades que le indique el
Fideicomitente y devolvera a este Ultimo cualquier cantidad
que se encuentre depositada en esta cuenta al término de
las obras de construccion y modernizacion referidas.

Significa la cuenta a nombre del Fiduciario Emisor y
manejada por éste, la cual abrira como una subcuenta
contable dentro de la Cuenta General y la mantendra abierta
durante el tiempo en que esté vigente el Fideicomiso. El
Fiduciario Emisor depositarda en esta cuenta la cantidad
necesaria para cubrir los intereses de los Certificados en la
siguiente Fecha de Pago de que se trate.

Significa la cuenta a nombre del Fiduciario Emisor y
manejada por éste, la cual abrirh como una subcuenta
contable dentro de la Cuenta General y la mantendra abierta
durante el tiempo en que esté vigente el Fideicomiso. En la
Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda se
depositard la cantidad a ser determinada por el Comité
Técnico y/o el Comité de Emision y que se establezca en el
Titulo y el Suplemento correspondiente. Asimismo el
Fiduciario Emisor depositara en la Cuenta de Reserva para
el Servicios de Deuda, cada Fecha de Pago, la cantidad que
resulte de restar (i) al monto de que determine el Comité de
Emision y que se establezca en el Titulo y el Suplemento
correspondiente, (ii) el monto depositado en la Cuenta de
Reserva para el Servicio de la Deuda en esa Fecha de
Pago. El excedente que exista en esta cuenta conforme al
calculo anterior debera depositarse en la Cuenta General.

Significa la cuenta a nombre del Fiduciario Emisor y
manejada por éste en la que se depositaran las Cuotas que
se reciban y cualquier cantidad que el Fideicomitente o el
Operador reciba. Cualquier cantidad que el Fiduciario Emisor
deba cubrir en cumplimiento del Fideicomiso, que no se
especifique en el mismo, serd con cargo al Patrimonio del
Fideicomiso y se cubrird con cargo a la Cuenta General.

Significa, conjuntamente, las cuentas o0 subcuentas
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“Cuotas”

“Cuotas Netas”

“Derechos”

“Derechos a la Indemnizacion”

“Derechos de Cobro”

“Derechos Excluidos”

contables que abrird el Fiduciario Emisor para la adecuada
administracion y control del Patrimonio del Fideicomiso,
mismas que a continuacion se indican:

iy  Cuenta General;

i) Cuentade IVA;

i) Cuenta de Contraprestacion;

iv) Cuenta del Fondo de Mantenimiento Mayor;

v) Cuenta del Fondo de Reserva;

vi) Cuenta de Gastos de Construccion;

vii) Cuenta de Pago de Intereses;

viii) Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda; y
ix) Cuenta del Flujo Disponible para Prepagos;

Significan todas y cada una de las cuotas, pagos, presentes
o futuros en relacién con la explotacion y/o el uso de la
Carretera de Cuota por el publico en general o por cualquier
otra persona, incluyendo el IVA que se cause sobre los
mismos, ya sea que fueren recaudados por la Compaifiia, el
Operador, el Nuevo Operador, en su caso, 0 cualquier
Autoridad Gubernamental o cualquier otra persona.

Significa las Cuotas totales, excluyendo cualquier IVA
causado.

Significa los Derechos a la Indemnizacion y los Derechos de
Cobro colectivamente.

Significa todos y cada uno de los derechos a recibir
cualquier cantidad o contraprestacién que la SCT y/o el
Gobierno del Estado deban pagar en caso de caducidad,
revocaciéon, rescate o0 terminacion anticipada de la
Concesion y/o en caso de terminacion anticipada del
Contrato Sonora por cualquier causa, ya sea que dicho pago
se realice en efectivo o en especie, incluyendo en este
Ultimo caso cualquier derecho presente o futuro que se
origine a favor de Zonalta.

Significa todos los derechos (salvo por los Derechos
Excluidos, si los hubiere) derivados de la Concesién y/o del
Contrato Sonora para cobrar o recibir ganancias, ingresos u
otras compensaciones de cualquier tipo derivadas de la
explotacion, uso, operacién y mantenimiento de la Carretera
de Cuota o la realizacion de cualquier otra actividad
permitida o requerida en los términos de dicho Contrato
Sonora (salvo por las Actividades Excluidas, si las hubiere),
incluyendo sin limitar, todos los derechos presentes y futuros
para recibir o cobrar Cuotas.

Significa (i) cada uno de los derechos, en su caso,
enumerados en el Anexo F del Fideicomiso, (i) todos los
derechos para cobrar o recibir ganancias, ingresos u otras
compensaciones de cualquier tipo derivadas de la
explotacién, uso, operacién y mantenimiento de cualquier
Actividad Excluida, y (iii) cualesquiera Derechos a la
Indemnizacién relacionada exclusiva y directamente con
respecto a cualquier Actividad Excluida; lo anterior en el
entendido de que en ningln caso se entenderda que los
Derechos de Cobro o las Cuotas constituyen Derechos
Excluidos.
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“Derecho de Reversion”

“Dia Habil”

“Documentos de la Operacion”

“Efectivo Fideicomitido”

“Emision”

“Emisor”

“Escenario Contractual’

“Escenario Programado”

“Fecha de Terminacién del Contrato Sonora”

“Fecha de la Primera Emision”

“Fecha de Liquidacion”

“Fecha de Pago”

“Fianzas”

Significa el derecho del Fideicomitente a que los bienes,
derechos y activos que formen parte del Patrimonio del
Fideicomiso reviertan en su favor al momento de la extincion
del mismo.

Significa cualquier dia del afio, excepto, sdbados, domingos
y cualquier otro dia en el cual las instituciones de banca
multiple estén obligadas por la CNBV a cerrar sus puertas,
asi como para suspender operaciones y la prestacion de
servicios al publico.

Significa conjuntamente el Fideicomiso, los Certificados, el
Contrato de Operacion, el Contrato de Servicios con el
Ingeniero Independiente, el Contrato de Servicios con el
Auditor, el Contrato de Colocacién, la Concesion, el Contrato
Sonora, en su caso, Yy cualesquiera otros contratos,
acuerdos, certificados, documentos y/o resoluciones
celebradas, emitidas o entregadas, directa o indirectamente,
en relacién con las operaciones contempladas en el
Fideicomiso o en cualquier otro Documento de la Operacion,
incluyendo, sin limitacién alguna, los relativos a las obras de
construccion y/o modernizacion de la Carretera de Cuota y
del Tramo Altar-Pitiquito.

Significa todas las cantidades en efectivo que integren el
Patrimonio del Fideicomiso.

Significa cada emision de Certificados que efectie el
Fiduciario Emisor al amparo del Programa y del Fideicomiso.

Significa Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, Divisién Fiduciaria.

Significa el escenario conforme al cual debe pagarse el
principal e intereses de los Certificados, conforme a lo que
se establezca en el Titulo y el Suplemento correspondiente.

Significa el escenario hipotético (no obligatorio) conforme al
cual podria pagarse el principal de los Certificados, en caso
de que ciertas proyecciones de trafico e ingreso de la
Carretera de Cuota se cumplan, sin que el Fiduciario Emisor
ni el Fideicomitente garanticen en modo alguno el eventual
cumplimiento de tales proyecciones, conforme a lo que se
establezca en el Titulo y el Suplemento correspondiente.

Significa el 16 de agosto de 2035.

Significa la fecha en que se lleve a cabo la primera emision
que se realice al amparo de este Programa, misma que se
definira en el Titulo y en el Suplemento correspondiente.

Significa la fecha en que se liquidaran cada una de las
emisiones que se realicen al amparo de este Programa,
misma que se definird en el Suplemento correspondiente.

Significa cada una de las fechas en que se deban pagar los
intereses de los Certificados a sus legitimos Tenedores,
mismas que se definiran en el Titulo y en el Suplemento
correspondiente.

Significa (i) en la fecha del Fideicomiso, las fianzas que se
describen en el documento que como Anexo “G” se agrega
al Fideicomiso y forma parte integrante del mismo; y (ii)
cualesquiera fianzas contratadas en el futuro por el
Fideicomitente, el Operador o el Fiduciario Emisor (en este
ultimo caso, previas instrucciones del Comité Técnico) en
relacion con la Carretera de Cuota.
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“Fideicomisarios en Primer Lugar”

“Fideicomisario en Segundo Lugar”

“Fideicomiso”

“Fideicomiso F/200863-1"

“Fideicomitente”

“Fideicomitente Adherente”

“Fiduciario Emisor o Fiduciario Emisor Emisor”

“Gastos de Emision”

Los Tenedores, representados por el Representante Comun,
por cuanto hace a su derecho de percibir el principal, los
intereses y demas prestaciones que deriven de los
Certificados, en los términos y condiciones previstos en el
Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision. En
caso de que no existan créditos u obligaciones derivadas de
una Emisién Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V. sera
nuevamente Fideicomisario en Primer Lugar, hasta por el
plazo del Contrato Sonora y sus posibles prorrogas.

El Gobierno del Estado y/o todo aquel que detente la
titularidad de los Derechos de Cobro, respecto del
remanente de los Activos del Fideicomiso, una vez que haya
terminado la vigencia del Contrato Sonora y sus posibles
prérrogas.

Significa el Contrato de Fideicomiso Irrevocable No0.1486 de
fecha 30 de agosto de 2006 celebrado entre Concesionaria
Zonalta, S.A. de C.V., y Banco Inbursa, Institucion de Banca
Multiple, Grupo Financiero Inbursa, Division Fiduciaria, asi
como el Gobierno del Estado de Sonora como
Fideicomitente Adherente de conformidad con el Convenio
de Adhesion de fecha 17 de noviembre de 2006..

Significa el contrato de fideicomiso de administracion
F/200863-1 celebrado el 16 de diciembre de 2005 entre el
Gobierno del Estado y Banco Santander Serfin, S.A,,
Institucion de Banca Mudltiple, Grupo Financiero Santander
Serfin, cuyo fin consiste en la realizacién de las acciones de:
(i) modernizacién, operacién, explotacion, conservacion y
mantenimiento del tramo Santa Ana-Altar de la carretera
federal ndmero 2 en el Estado de Sonora; y (i)
modernizacion del Tramo Altar-Pitiquito; para lo cual cuenta
con recursos fiscales federales y con recursos fiscales del
Estado de Sonora.

Significa Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V., una sociedad
anonima de capital variable debidamente constituida y
validamente existente de conformidad con las leyes de los
Estados Unidos Mexicanos.

El Gobierno del Estado de Sonora, en los términos del
Convenio de Adhesion de fecha 17 de noviembre de 2006.

Significa Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, Division Fiduciaria, en su caracter
de fiduciario en el Fideicomiso, o en su caso, su sustituto.

Significan: (a) la comision y los gastos del Intermediario
Colocador, de conformidad con el Contrato de Colocacion,
(b) los honorarios, comisiones y gastos correspondientes a
la persona que actie como asesor legal independiente de la
Emision; (c) los honorarios del Fiduciario Emisor y del
Representante Comun por concepto de aceptacion de sus
respectivos cargos; (d) los honorarios y gastos pagaderos al
Auditor, al Ingeniero Independiente, al Asesor de Seguros y
a cualesquiera otros prestadores de servicios relacionados
con el presente Contrato, los Documentos de la Operacion o
la Carretera de Cuota, que sean aprobados por el
Fideicomitente y notificados por éste por escrito al Fiduciario
Emisor; (e) los derechos, honorarios, y gastos derivados de
la Emision y colocacion de los Certificados, incluyendo los
derechos derivados de la inscripcion de los Certificados en
el Registro Nacional de Valores, los honorarios por
inscripcion de los Certificados en la BMV, por el depdsito de
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“Gastos de Mantenimiento de las Emisiones”

“Gobierno del Estado”

“Incumplimiento”

“Incumplimiento de Informacion”

“Incumplimiento Monetario”

los Titulos en el Indeval, y los gastos causados por la
impresion del o los prospectos de colocacién definitivos y
por cualquier publicacién relacionada con la o las Emisiones,
(f) los honorarios de la o las Agencias Calificadoras por el
otorgamiento de la calificacion, (g) cualquier otro gasto
relacionado con la o las Emisiones requerido por las
autoridades gubernamentales, y (h) cualquier impuesto u
obligacion fiscal respecto a los gastos anteriores.

Significa (a) los honorarios del Fiduciario Emisor; (b) los
honorarios del Representante Comun; (c) los honorarios y
gastos que se adeuden al Ingeniero Independiente; (d) los
honorarios y gastos que se adeuden al Auditor; (e) la
contraprestacion del Operador y del Nuevo Operador, en su
caso; (f) el costo de mantener los Titulos en depdsito con
Indeval; (g) los honorarios de la Agencia Calificadora por el
mantenimiento de la calificacion crediticia; (h) los gastos
directos, indispensables y necesarios para cumplir con las
disposiciones legales aplicables, para mantener el registro
de los Certificados y su listado en la BMV y aquellos
derivados de cualquier publicacion relacionada con la
Emision; y (i) cualquier otro gasto vencido del Fideicomiso
que sea aprobado por el Fideicomitente y el Representante
Comun.

Significa el Gobierno del Estado Libre y Soberano de
Sonora.

Significa un Incumplimiento de Informaciéon, o un
Incumplimiento Monetario, o un Incumplimiento Tarifario.

Significa que en 3 (tres) 0 mas ocasiones en un plazo de 60
(sesenta) dias naturales, el Operador incumpla la obligacion
a su cargo consistente en entregar al Fiduciario Emisor los
reportes e informes que le corresponden conforme al
Contrato de Operacion (salvo que dicho incumplimiento se
deba a actos u omisiones de terceros o a incumplimientos
del Fiduciario Emisor o del Ingeniero Independiente
conforme al Fideicomiso y/o al Contrato de Operacion,
segun corresponda), siempre y cuando cualquiera de dichos
incumplimientos subsista sin ser remediado por un periodo
de 3 (ires) Dias Habiles contados a partir de que el
Fiduciario Emisor le hubiere notificado por escrito del
incumplimiento.

Significa que (i) en 3 (tres) o mas ocasiones en un plazo de
60 (sesenta) dias naturales, el Operador incumpla la
obligacion a su cargo consistente en entregar al Fiduciario
Emisor las cantidades que deba entregar conforme al
Contrato de Operacion (salvo que dicho incumplimiento se
deba a actos u omisiones de terceros, incluyendo, sin
limitacion alguna, la persona o personas encargadas de
proporcionar el servicio de guarda, custodia y/o traslado de
efectivo o valores), siempre y cuando cualquiera de dichos
incumplimientos subsista sin ser remediado por un periodo
de 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en que el
Operador debié realizar el pago o depésito correspondiente
ylo (ii) que el Operador retenga injustificadamente cualquier
cantidad que deba entregar al Fiduciario Emisor conforme al
Contrato de Operacion, salvo que el Operador entregue la
cantidad injustificadamente retenida dentro de los 5 (cinco)
Dias Habiles siguientes a aquél en que el Fiduciario Emisor
le hubiere notificado por escrito del incumplimiento.
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“Incumplimiento Tarifario”

“Indeval”

“Informe Mensual de Operacion
y Mantenimiento”

“INCA” o el “Ingeniero Independiente”

“INPC”

“Intermediario Colocador”

“VA”

Significa que (i) el Operador incumpla la obligacion a su
cargo consistente en elaborar y entregar a Zonalta, al
Gobierno del Estado y a la SCT, dentro de los primeros 5
(cinco) Dias Habiles del mes de enero de cada afio
calendario, el andlisis y la documentacién que sustente
cualquier ajuste de tarifas procedente conforme al Contrato
Sonora y la Concesion, siempre y cuando este
incumplimiento subsista sin ser remediado por un periodo de
3 (tres) Dias Habiles contados a partir de que el Fiduciario
Emisor le hubiere notificado por escrito del incumplimiento; o
(i) el Operador incumpla la obligacion a su cargo consistente
en elaborar y entregar a la Compafiia, al Gobierno del
Estado y a la SCT, dentro de los 10 (diez) Dias Habiles
siguientes a aquél en que el Fiduciario Emisor le notifique
por escrito que el INPC ha sufrido un incremento de
5%(cinco por ciento) o mas respecto del INPC considerado
para efectuar el Gltimo ajuste tarifario, el andlisis y la
documentacion que sustente cualquier ajuste de tarifas
procedente conforme al Contrato Sonora y la Concesion,
siempre y cuando este incumplimiento subsista sin ser
remediado por un periodo de 3 (tres) Dias Habiles contados
a partir de que el Fiduciario Emisor le hubiere notificado por
escrito del incumplimiento; o (iii) el Operador cobre Cuotas
en la Caseta de Peaje por un monto menor a las autorizadas
y vigentes conforme al Contrato Sonora y al Anexo “H”
actualizado de tiempo en tiempo, (salvo por lo que se
establece en el inciso (b) de la Clausula Sexta del
Fideicomiso).

Significa la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucion para el
Depdsito de Valores.

Significa el informe que el Operador o, en su caso, el Nuevo
Operador, emitird en forma mensual al Fiduciario Emisor y/o
al Representante Comun, conforme a lo establecido en el
Contrato de Operacion, y en el que justificara el avance en el
cumplimiento del Presupuesto de Operacion vy
Mantenimiento Menor, el Programa de Mantenimiento
Mayor, y el incremento tarifario, en su caso.

Significa Ingenieria, Control y Administracion, S.A. de C.V. o
cualquier otra persona fisica o0 moral experta en ingenieria
de caminos que el Comité Técnico designe para substituirlo,
quien se encargara, entre otras cosas, de (a) realizar visitas
a la Carretera de Cuota por lo menos 1 (una) vez al afio,
mismas que tendran como propésito el verificar las
condiciones fisicas de ésta; (b) validar los Presupuestos de
Operacion y Mantenimiento Menor y los Programas de
Mantenimiento Mayor; y (c) supervisar y aprobar los trabajos
de mantenimiento mayor que se realicen conforme al
Programa de Mantenimiento Mayor. Queda entendido que el
presente Ingeniero Independiente no tiene relaciéon alguna
con el ingeniero independiente del Contrato Sonora.

Significa el Indice Nacional de Precios al Consumidor o
aquél que lo sustituya.

Significa Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Grupo
Financiero Interacciones.

Significa el impuesto al valor agregado sobre cualquier pago,
establecido por el Gobierno Federal de México.
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“Mantenimiento Mayor”

“Mantenimiento Menor”

“México”

“Nuevo Operador”

“Operador”

“Patrimonio del Fideicomiso”

“Pesos”
“o|B”

“Prepagos”

“Presupuesto de Operacién y
Mantenimiento Menor”

Significa, entre otros, la reposicién de pavimento, reparaciéon
de pavimentos con maquinaria, reparacion de fallas en
pendientes, sefialamientos mayores de pavimentos y
reparacion mayor de puentes.

Significa de manera enunciativa mas no limitativa,
reparacién menor del pavimento, obras de limpieza de la
Carretera de Cuota, reparacion de las barreras centrales,
pasos a desnivel, sefialamientos viales, acotamientos,
protecciones metdlicas y de proteccion de los carriles,
limpieza y mantenimiento de los sefialamientos, limpieza de
taludes y zanjas, mantenimiento de los taludes, limpieza de
puentes, reposicion de luces, reparaciones menores de
puentes y tlneles, sefialamientos menores del pavimento y
el mantenimiento permanente de las construcciones y
equipo.

Significa los Estados Unidos Mexicanos.

Significa la empresa de reconocido prestigio en materia de
operacion de carreteras concesionadas en México, que
cuente con experiencia técnica y capacidad financiera
suficientes (a juicio del Comité Técnico, que escuchara la
opinién del Ingeniero Independiente) que, en el caso de
terminacién anticipada del Contrato de Operacién por un
Incumplimiento, celebre con el Fiduciario Emisor el Contrato
de Operacién, en los términos que se establecen en la
Clausula Décimo Sexta del Fideicomiso; en el entendido de
que el Nuevo Operador no podra ser una empresa
relacionada con el Fiduciario Emisor, el Intermediario
Colocador, el Ingeniero Independiente, el Auditor o cualquier
Tenedor de los Certificados que, directa o indirectamente,
sea legitimo propietario (directamente o por cuenta de
terceros) de Certificados que representen 5% (cinco por
ciento) o mas del total de Certificados vigentes de tiempo en
tiempo.

Significa Opervite, S.A. de C.V., una sociedad andnima de
capital variable debidamente constituida y validamente
existente de conformidad con las leyes de los Estados
Unidos Mexicanos.

Significa los bienes y derechos o accesorios que formen
parte del patrimonio del Fideicomiso, de conformidad con la
Clausula Cuarta del Fideicomiso.

Significa la moneda de curso legal de México.
Significa Producto Interno Bruto.

Significa cualquier prepago anticipado de principal de los
Certificados realizado en cualquier Fecha de Pago (o en
cualquier Dia Habil, en caso de Prepagos voluntarios)
distinta de la Ultima Fecha de Pago con recursos
depositados en la Cuenta de Flujo Disponible para
Prepagos, conforme a lo establecido sobre el particular en el
Titulo y el Suplemento correspondiente.

Significa el presupuesto relativo a los gastos de operacién y
mantenimiento menor de la Carretera de Cuota que el
Operador 0, en su caso, el Nuevo Operador, debera someter
anualmente a la aprobacion del Ingeniero Independiente; en
el entendido de que (i) dentro de este presupuesto se
incluiran los gastos administrativos de Zonalta; y (ii) el
presupuesto relativo a los gastos de operacién y
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“Primera Emisién”

“Programa”

“Programa de Mantenimiento Mayor”

“Reporte Mensual de Cobranza”

“Representante Comun”

“RNV”
“SCT”

“Secretaria”

“Seguro”

“SHCP”

“Subcontrato de Operacion y
Mantenimiento/Mantenimiento Mayor”

“Suplemento”

mantenimiento menor de la Carretera de Cuota por el
periodo comprendido entre la Fecha de la Primera Emision y
el 31 de Diciembre de 2006 debera ser aprobado por el
Comité Técnico, una vez que haya sido validado por el
Ingeniero Independiente.

Significa la primera Emision que, previo acuerdo por escrito
del Comité Técnico, se realice a partir de la fecha de
celebracion del Fideicomiso.

Significa el programa de emision de Certificados contenido
en el prospecto que el Fiduciario Emisor expedird por
instrucciones del Comité de Emision, y al amparo del cual se
realizaran las Emisiones.

Significa el programa de mantenimiento mayor de la
Carretera de Cuota por un periodo de por lo menos 20
(veinte) afios, que el Operador deber4d someter a la
aprobacion del Comité Técnico, una vez que dicho programa
haya sido validado por el Ingeniero Independiente; en el
entendido de que las actualizaciones anuales de este
programa deberan ser aprobadas exclusivamente por el
Ingeniero Independiente.

Significa el reporte que contenga el monto total de
recaudacion mensual desglosado por caseta, tipo de
vehiculo y forma de pago, y que sefiale los descuentos y/o
excepciones que, respecto a las Cuotas de Peaje
autorizadas conforme al Fideicomiso y/o el Contrato Sonora,
segun corresponda actualizado de tiempo en tiempo, haya
otorgado el Operador durante el mes en cuestion.

Significa la institucion que designe el Comité de Emision
para actuar como representante comin de los tenedores.

Significa el Registro Nacional de Valores.

Significa la Secretaria de Comunicaciones y Transportes,
dependencia de la administracion pablica federal

Significa la Secretaria de Infraestructura y Desarrollo Urbano
del Estado Libre y Soberano de Sonora.

Significa (i) en la fecha del Fideicomiso, los seguros que se
describen en el documento que como Anexo | se agrega al
Fideicomiso; y (ii) cualesquiera coberturas, pdlizas y
contratos de seguro contratados en el futuro por el
Operador, Zonalta o el Fiduciario Emisor (en este Ultimo
caso previas instrucciones del Comité Técnico), para cubrir
posibles pérdidas incurridas en relacion con la Carretera de
Cuota.

Significa la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
dependencia de la administracién puablica federal
centralizada.

Significa cualquier contrato para la ejecucion de cualquier
servicio de operacion y mantenimiento o de mantenimiento
mayor subcontratado, celebrado entre el Operador y
cualquier subcontratista conforme al Contrato de Operacion.

Significa el documento que contiene las condiciones de cada
una de las Emisiones que se realicen al amparo del
Programa.
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“Tarifas Vigentes”

“Tenedores”
“Titulo”

“Titulo de Concesion”

“TCMA”
“TPDA”

“Tramo Altar-Pitiquito”

“Transconsult”

“UDls”

“Ultima Fecha de Pago”

“Valor Nominal”

“Valor Nominal Ajustado”

Significa las tarifas por el uso de la Carretera de Cuota
vigentes en la fecha del Fideicomiso, mismas que se
detallan en el Anexo H del Fideicomiso.

Significa cualquier persona fisica o0 moral que en cualquier
momento sea legitima propietaria de uno o mas Certificados.

Significa cada uno de los titulos que representen a los
Certificados.

Significa el documento por el que se otorgd la concesion
para construccion, modernizacion a cuatro carriles,
operacion, explotacion, conservacion y mantenimiento de la
Carretera de Cuota, otorgada por la SCT a favor del
Gobierno del Estado el 16 de agosto de 2005.

Significa tasa de crecimiento media anual.
Significa trafico promedio diario anual.

Significa el tramo de la carretera federal nimero 2 en el
Estado de Sonora, con una longitud de 19 kilometros, que
inicia en Altar.

Significa Transconsult, Consultoria en Trafico y Tréansito,
S.C.

Significa las unidades de cuenta establecidas en el “Decreto
por el que se establecen las obligaciones que podran
denominarse en Unidades de Inversion y reforma y adiciona
diversas disposiciones del Cadigo Fiscal de la Federacién y
de la Ley del Impuesto sobre la Renta” publicado en el Diario
Oficial de la Federacién el 1° de abril de 1995, cuyo valor en
moneda nacional para cada dia publica periédicamente el
Banco de México en el propio Diario Oficial de la
Federacion.

Significa la fecha en que debe pagarse el principal de los
Certificados correspondientes a cada Emisibn a sus
legitimos Tenedores, misma que se definird tanto en el
Suplemento como en el Titulo correspondiente y que sera la
fecha de vencimiento de dichos Certificados.

Significa el valor de cada Certificado conforme se establece
en el Suplemento y en el Titulo correspondiente.

Significa, respecto de cada Certificado, en cualquier
momento, el valor que para dicho Certificado se calcule
conforme se establece en el Suplemento y en el Titulo
correspondiente.
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1.2 Resumen Ejecutivo

El siguiente resumen se complementa con informacién méas detallada incluida mas adelante en este
Prospecto. Adicionalmente, se presentan una serie de “Factores de Riesgo” (Ver 1.3 Factores de Riesgo),
mismos que deberan ser leidos de manera minuciosa por los futuros inversionistas para que estén
conscientes de los posibles eventos, tanto a nivel pais, como en el &mbito de la Fideicomitente, que pudieran
afectar el desempefio y la rentabilidad del Patrimonio del Fideicomiso, asi como el riesgo de la Emision.

1.2.1 Breve Descripcion de la Operacién

La operacién consistird en un Programa de Emisién de Certificados por un monto de hasta $1,600'000,000.00
(Un mil seiscientos millones de pesos 00/100 Moneda Nacional) mediante el cual se llevaran a cabo una o
varias Emisiones de Certificados a través de un Fideicomiso constituido en Banco Inbursa, S.A., Institucion de
Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, Division Fiduciaria, en su caracter de Fiduciario Emisor y en el que
actia como Fideicomitente Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V., como Fideicomisarios en Primer Lugar los
Tenedores de los Certificados, y una vez liquidados los Certificados Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V., y
como Fideicomisario en Segundo Lugar el Gobierno del Estado.

Conforme a lo establecido en el Fideicomiso el Fideicomitente ha afectado en fideicomiso y transmitido al
Fiduciario Emisor lo siguiente: (i) los Derechos a la Indemnizacion correspondientes a la Carretera de Cuota;
(i) los Seguros y las Fianzas correspondientes a la Carretera de Cuota, incluyendo, sin limitar, el derecho de
cobro bajo las pdlizas respectivas, en su caso; (iii) la cantidad de $5’000,000.00 (cinco millones de pesos
00/100 moneda nacional), para que el Fiduciario Emisor la deposite en la Cuenta del Fondo de Reserva, en
cumplimiento de lo establecido en la Clausula Décima Novena del Contrato Sonora; (iv) cualquier derecho
derivado de prérroga alguna al Contrato Sonora, en caso de que a la terminacion del Contrato Sonora existan
obligaciones derivadas de la (s) Emision (es) pendientes de pago a cargo del Fiduciario Emisor,
exclusivamente por el término necesario para cubrir dichas cantidades de pago; y (v) el derecho a recibir
cualquier cantidad o activo por parte de cualquier Autoridad Gubernamental en cumplimiento de lo establecido
en el Contrato Sonora y/o en la Concesion, siempre y cuando no se trate de una Actividad Excluida y/o un
Derecho Excluido.

El Gobierno del Estado afect6 en fideicomiso y transmitié: (i) los Derechos de Cobro, asi como todas y cada
una de las Cuotas presentes y futuras que pudiera tener derecho a cobrar o recibir en relacién con la
Carretera de Cuota; y (ii) los Derechos a la Indemnizacion correspondientes a la Carretera de Cuota.

Para efectos de lo anterior, el Gobierno del Estado firmé un convenio de adhesién al Fideicomiso.

Estructura del Programa:
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Explicacion de la estructura:

Previo a la Emisién:

1.

El Fideicomitente celebro con Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero
Inbursa, Division Fiduciaria un Contrato de Fideicomiso, de cuyo patrimonio forman parte los (i) los
Derechos a la Indemnizacion correspondientes a la Carretera de Cuota; (ii) los Seguros y las
Fianzas correspondientes a la Carretera de Cuota, incluyendo, sin limitar, el derecho de cobro bajo
las pdlizas respectivas, en su caso; (iii) la cantidad de $5'°000,000.00 (cinco millones de pesos
00/100 moneda nacional), para que el Fiduciario Emisor la deposite en la Cuenta del Fondo de
Reserva, en cumplimiento de lo establecido en la Clausula Décima Novena del Contrato Sonora;
(iv) cualquier derecho derivado de prérroga alguna al Contrato Sonora, en caso de que a la
terminacién del Contrato Sonora existan obligaciones derivadas de la (s) Emision (es) pendientes
de pago a cargo del Fiduciario Emisor, exclusivamente por el término necesario para cubrir dichas
cantidades de pago; y (v) el derecho a recibir cualquier cantidad o activo por parte de cualquier
Autoridad Gubernamental en cumplimiento de lo establecido en el Contrato Sonora y/o en la
Concesidn, siempre y cuando no se trate de una Actividad Excluida y/o un Derecho Excluido, asi
como la transmision que realizé el Gobierno del Estado de : (i) los Derechos de Cobro, asi como
todas y cada una de las Cuotas presentes y futuras que pudiera tener derecho a cobrar o recibir en
relacion con la Carretera de Cuota; vy (ii) los Derechos a la Indemnizacion correspondientes a la
Carretera de Cuota.

En la Fecha de Emision:

2.

4.

El Fiduciario Emisor procede a realizar la Emisién de los Certificados a través del Intermediario
Colocador y recibe del publico inversionista los recursos de la Emision.

El Fiduciario Emisor deposita en la Cuenta de Contraprestacion la cantidad correspondiente,
igualmente lo hara para las cuentas de Gastos de Construccion y Fondo de Mantenimiento Mayor,
liquida los Gastos de Emision y constituye el Fondo de Reserva para el Servicio de la Deuda.

El Fiduciario Emisor entrega el Remanente de la Emision al Fideicomitente.

Durante la vigencia de la Emision:

El Operador depositara los Derechos de Cobro en una cuenta del Fideicomiso y el Fiduciario Emisor
distribuira los recursos conforme a la siguiente prelacion: (1) IVA, (2) Contraprestacion, (3) Gastos de
Operacion y Mantenimiento Menor, (4) Fondo de Mantenimiento Mayor, (5) Gastos de Mantenimiento de las
Emisiones, (6) Pago de Intereses, (7) Reserva para el Servicio de la Deuda y (8) Flujo Disponible para
Prepagos. Los recursos existentes en esta Ultima cuenta se destinaran a realizar los Prepagos de los
Certificados.

La Agencia Calificadora ratificara su calificacion cada afio y el Fiduciario Emisor rendira informes mensuales
al Representante Comun respecto al estado que guarda el Patrimonio del Fideicomiso.
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Las cuentas que apoyan la estructura de las Emisiones son las siguientes:
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1.2.2  Antecedentes.

La autopista Santa Ana-Altar es una autopista de cuota de jurisdiccion federal, que tiene una longitud de 73.0
kildmetros. Inicia en el kilbmetro 0+000 al 73+000, con origen en Santa Ana, de la carretera federal nimero 2,
ubicado en el Estado de Sonora.

Con fecha 21 de diciembre de 2004, el ejecutivo federal, por conducto de la SCT y el Gobierno del Estado,
suscribieron el Convenio Especifico de Coordinacion para establecer las acciones necesarias para llevar
acabo la ampliacion, modernizaciéon y mejoramiento de la red federal y alimentadora en el Estado de Sonora,
con una longitud de 513 kilbmetros en diversos tramos entre los que se encuentra la modernizacion del tramo
federal Santa Ana-Altar-Pitiquito.

El Gobierno del Estado mediante oficio 03.01-300/05 de fecha 06 de julio de 2005, solicito a la SCT concesion
para modernizar, explotar, conservar y mantener el tramo carretero jurisdiccion federal Santa Ana-Altar, que
forma parte del corredor carretero México-Nogales, ramal Tijuana, en el Estado de Sonora.

Con fecha 16 de agosto de 2005, el ejecutivo federal, por conducto de la SCT, otorg6 a favor del Gobierno del
Estado la Concesion para Construir, las obras necesarias para Modernizar a cuatro carriles, Operar, Explotar,
Conservar y Mantener el tramo Santa Ana-Altar de 73 kilometros de longitud, del tramo 0+000 al 73+000, con
origen en Santa Ana, de la carretera federal nimero 2, ubicado en el Estado de Sonora, estableciéndose
como una obligacion adicional a cargo del Gobierno del Estado, la de ampliar a 12 metros la seccién del tramo
Altar-Pitiquito de la carretera Federal numero 2, ubicado en el Estado de Sonora.

Con fecha 16 de diciembre de 2005, el Gobierno del Estado suscribié con Banco Santander Serfin, S.A.,
Instituciéon de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander Serfin, contrato de fideicomiso de administracion
namero F/200863-1, cuyo fin es la realizacion de las acciones de modernizacion, operacién, explotacion,
conservacion y mantenimiento del tramo Santa Ana-Altar, asi como de modernizacion del tramo Altar-Pitiquito,
entre otras, contando, para la realizacién de dichas acciones, con recursos fiscales federales, provenientes del
presupuesto de la SCT, con recursos estatales, asi como otros recursos e ingresos que recibiera el
Fideicomiso F/200863-1, para el logro de los objetivos y estrategias contenidas en el Titulo de Concesién.

Con fecha 15 de diciembre de 2005 el Gobierno del Estado publico en el Diario Oficial de la Federacién, en un
periddico de circulacién nacional y en otro de circulacion estatal, la Convocatoria Niumero 06 a la Licitacién
Publica Nimero 55009001-009-05, a través de la cual el Gobierno del Estado convocé a todos los mexicanos
0 sociedades constituidas conforme a las leyes mexicanas a participar en el concurso para adjudicar al
licitante ganador el Contrato de Construccion, Modernizacion, Operacién, Conservacién, Mantenimiento y
Transferencia del Tramo Santa Ana, de la carretera federal niimero 2, ubicado en el Estado de Sonora.

Con fecha 29 de junio de 2006 el Gobierno del Estado emitié el fallo de la Licitacion Publica Numero
55009001-009-05, declarando ganador de la misma a Operadora de Carreteras, S.A. de C.V.

El 19 de julio de 2006 Operadora de Carreteras, S.A. de C.V., constituyé a la empresa Concesionaria Zonalta,
S.A.de C.V.

Con fecha 20 de julio de 2006 Operadora de Carreteras, S.A. de C.V., presento escrito al Gobierno del
Estado, a través del cual notificé sobre la constitucién de la empresa Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V,,
para que fuera dicha empresa la que suscribiera el Contrato Sonora.

Con fecha 1 de agosto de 2006 el Gobierno del Estado y Zonalta celebraron el Contrato Sonora, el cual tiene
una vigencia de 29 afios contados a partir del 01 de agosto de 2006, venciendo el dia 16 de agosto de 2035.

Con fecha 30 de agosto de 2006 Zonalta en su caracter de Fideicomisario y Fideicomitente, celebro con el
Fiduciario Emisor el contrato de Fidecomiso con el fin, entre otros, de llevar a cabo una o varias Emisiones al
amparo del Programa de los Certificados.

Con fecha 17 de noviembre de 2006, el Gobierno del Estado en su caracter de Fideicomitente Adherente,
celebro convenio de adhesién al Fideicomiso, con la finalidad de que el Gobierno del Estado aportara al
Fideicomiso, los Derechos de Cobro, asi como todas y cada una de las Cuotas presentes y futuras que
pudiera tener derecho a cobrar o recibir en relacién con la Carretera de Cuota; y los Derechos a la
Indemnizacion correspondientes a la Carretera de Cuota.
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Con fecha 31 de octubre de 2006, el Gobierno del Estado y Zonalta celebraron el convenio modificatorio al
Contrato Sonora, con la finalidad de precisar varios términos del contrato.

1.2.3 Informacién Financiera Seleccionaday comportamiento de la Carretera de Cuota

La informacion que se presenta a continuacion refleja los resultados de la Carretera de Cuota, por el periodo
comprendido del 19 de julio de 2006, fecha de constitucion de Zonalta y el 30 de septiembre de 2006y se
obtuvo de la revision limitada al 30 de septiembre de 2006. Los datos provienen de las cifras que dictaminé
Solloa, Tello de Meneses y Cia., S.C.

CONCESIONARIA ZONALTA, S.A. DE C.V.
Estado de Posicion Financiera al 30 de Septiembre de 2006
(Cifras en pesos de poder adquisitivo al 30 de Septiembre de 206)

ACTIVO PASIVO
Circulante: A Corto Plazo:
Efectivo 3,369,550 Proveedores 419,189
Deudores Diversos 557,546 Acredores Diversos 298,323
Impuestos a Favor 1,725,543 Impuestos por Pagar 1,240
Anticipo a Proveedores 16,334,926 Intercompariias 2,507,534
Créditos por Financiamiento 9,768,087
Suma 21,987,565 Suma 12,994,373
A Largo Plazo:
Crédito por Financiamiento 520,087,199
SUMA EL PASIVO 533,081,572
Inversiones en Concesién Neto 529,865,526 CAPITAL CONTABLE
Capital Social 51,921,619
Diferido: Resultado del Periodo -33,096,289
Depoditos en Garantia 53,811
SUMA EL CAPITAL CONTABLE 18,825,330
SUMA EL ACTIVO 551,906,902 SUMA PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 551,906,902

Fuente: Zonalta, con base en la revision limitada al 30 de septiembre de 2006.

Se cuenta con la informacién histérica de la Carretera de Cuota publicada por la SCT en Documentos Viales
de la carretera federal Mex 002, de la cual el tramo Santa Ana — Altar forma parte, para el periodo 1990-2005
y datos registrados por el Operador a partir del 17 de febrero de 2006, fecha de inicio del cobro del peaje,
misma que se puede consultar en la Seccion 4 Descripcion de la Carretera de Cuota.

Con relacion al comportamiento historico observado en la estacién Altar, colocada en la Carretera de Cuota, el
aforo present6 un crecimiento anual promedio del afio 2002 al 2005 del 3.88%. El TPDA registrado de los
vehiculos que pagan peaje a partir del inicio del cobro del peaje, 17 de febrero de 2006 y hasta el 30 de
septiembre de 2006 fue de 4,150 vehiculos.
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Fuente: Zonalta, con base en datos publicados por la SCT en Documentos Viales de la carretera federal Mex. 002
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Fuente: Zonalta por lo que respecta a los meses de Agosto y Septiembre, con base en datos registrados por el Operador.
Gobierno del Estado, por lo que respecta del mes de Febrero al mes de Julio.

Respecto los ingresos registrados en caja sin incluir el IVA al mes de septiembre de 2006, asciende a
$61'004,608.00 (sesenta y un millones cuatro mil seiscientos ocho pesos 00/100 M.N.) y el promedio mensual
del mes de marzo al mes de septiembre de 2006 es de $8264,396.00 (ocho millones doscientos sesenta y
cuatro mil trescientos noventa y seis pesos 00/100 M.N.)
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Fuente: Zonalta por lo que respecta a los meses de Agosto y Septiembre, con base en datos registrados por el Operador.
Gobierno del Estado, por lo que respecta del mes de Febrero al mes de Julio.

1.3 Factores de Riesgo.

El publico inversionista debe considerar cuidadosamente toda la informacion contenida en este prospecto y en
especial en los factores de riesgo que se describen a continuacion. Dichos factores de riesgo no son los
Unicos a los que se enfrentan los Tenedores de los Certificados. Existen otros riesgos que se desconocen o

que actualmente se considera que no son significativos y que podrian afectar en forma adversa a los
Tenedores.

1.3.1 Factores de Riesgo relacionados con la Carretera de Cuota.

1.3.1.1 Riesgos en General del Uso de Vialidades de Cuota.

Los niveles actuales de aforo podrian verse adversamente afectados por cambios en las condiciones
econdmicas del pais y, particularmente, en la zona geografica en que se encuentra localizada la Carretera de
Cuota y la construccién, modernizacion o mejoramiento de vias de comunicacion que compitan con la
Carretera de Cuota. En la medida en que dichas acciones de mejoras a las vias existentes como podria ser la
via libre o bien la construccion de nuevas vialidades, conlleven a niveles de aforo inferiores a los previstos, los
Tenedores correran cualquier riesgo de que se presenten faltantes para el pago oportuno de los Certificados.
Al respecto, cabe sefialar que los ingresos derivados de la Carretera de Cuota estan afectos al Patrimonio del
Fideicomiso hasta por el plazo de vigencia del Contrato Sonora, que termina el 16 de agosto de 2035, plazo
que excede en casi 4 afios al vencimiento de los Certificados.

1.3.1.2  Substitucion del Operador y Terminacién Anticipada del Contrato de Operacion.

En términos del Contrato de Operacién, el Operador podra ser substituido en caso de que incumpla con ciertas
obligaciones que le corresponden bajo dicho contrato. La determinacion de la existencia de un incumplimiento y,
en su caso, de la terminacion del Contrato de Operacion, le corresponde tomarla al Comité Técnico, con la
opinién favorable del Ingeniero Independiente.

El Contrato de Operacidn tiene una vigencia equivalente al plazo restante del Contrato Sonora, pero puede
ser terminado anticipadamente por el Fiduciario Emisor, por instrucciones del Comité Técnico, en caso de que
exista un Incumplimiento. En todo caso, debe tomarse en cuenta que la terminacion del Contrato de
Operacion puede resultar en una serie de consecuencias que podrian ser adversas a la operacion de la
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Carretera de Cuota. Una afectacion en la operacién de la Carretera de Cuota podria resultar en un
decremento en los ingresos del Fideicomiso.

No obstante lo anterior, y como un medio para mitigar las consecuencias que se detonarian en caso de una
terminacién anticipada del Contrato de Operacién, bajo los términos del mismo Contrato de Operacion, el
Operador debera de continuar en la operacion de la Carretera de Cuota, segun sea el caso, en los mismos
estandares y sujeto a los mismos términos, hasta en tanto un Operador sustituto no sea nombrado y tome
control de la operacion de la Carretera de Cuota.

1.3.1.3  Mantenimiento Mayor de la Carretera de Cuota.

En opinién del Fideicomitente, el Programa de Mantenimiento Mayor establecido para el plazo de vigencia de
los Certificados, contempla razonablemente las acciones preventivas para evitar que se presenten
disminuciones importantes del aforo vehicular en la Carretera de Cuota con motivo de los trabajos de
mantenimiento mayor que se realicen.

El mantenimiento mayor de la Carretera de Cuota lo lleva a cabo el Operador conforme al programa de
mantenimiento mayor validado por el Ingeniero Independiente que haya sido aprobado. El Fiduciario Emisor
transferira de la Cuenta del Fondo de Mantenimiento Mayor la cantidad necesaria para realizar los trabajos de
mantenimiento mayor.

Un mantenimiento mayor deficiente por un periodo largo (varios afios) de la Carretera de Cuota, podria afectar
negativamente el aforo vehicular de la Carretera de Cuota y, por lo mismo, la capacidad de pago del
Fideicomiso ante los Tenedores de los Certificados.

1314 Mantenimiento Menor de la Carretera de Cuota.

El mantenimiento menor de la Carretera de Cuota lo lleva a cabo el Operador conforme al presupuesto y el
contrato de Operacion.

Un mantenimiento menor deficiente de la Carretera de Cuota podria afectar negativamente el aforo vehicular
de la Carretera de Cuota y, por lo mismo, la capacidad de pago del Fideicomiso ante los Tenedores de los
Certificados.

1.3.1.5 Segurosy Desastres Naturales.

La Carretera de Cuota cuenta con los seguros que se describen posteriormente en el Capitulo 4.8
correspondiente a los Seguros, las pdlizas de dichos seguros seran endosadas al Fideicomiso como
beneficiario de las sumas aseguradas. Sin embargo, no se garantiza que las sumas obtenidas por el cobro de
dichas polizas en caso de que ocurriera algun siniestro fueran suficientes para hacer frente a los pagos a los
Tenedores de los Certificados y en ese caso podrian verse afectados.

1.3.1.6  Ajuste de Tarifas.

Conforme al Contrato Sonora, el ajuste de tarifas se realizara anualmente durante los primeros dias del mes
de enero de cada afio, en la fecha que determine la SCT, no obstante lo anterior se pueden ajustar en el caso
de que se registre un incremento del 5% o mas respecto del INPC considerado para efectuar el Gltimo ajuste
de tarifas, debiendo haber transcurrido un minimo de tres meses del Gltimo ajuste. (Ver 2.5.5 Operacion y
Mantenimiento de la Carretera de Cuota (Clausula Sexta))

Conforme al Contrato Sonora, la Compafiia queda autorizada para implementar descuentos por motivos de
interés publico, para lo cual podra aplicar diferentes tarifas en funcién de horarios, épocas del afio y tipos de
vehiculos u otras consideraciones, en el entendido que éstas no podran exceder en ningln caso, a las
autorizadas por la SCT.
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Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario Emisor, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun,
pueden asegurar que el Gobierno del Estado o la SCT permitiran que las tarifas que se cobran bajo el
Contrato Sonora se ajusten conforme a dicho procedimiento y que conserven su valor en términos reales
durante la vigencia de las emisiones que se realicen al amparo de este Programa.

1.3.1.7 Interrupcion del Servicio.

No se garantiza que alguna Emision al amparo del Programa sea inmune a sufrir algin contratiempo derivado
de eventos exdgenos que afecten a la Carretera de Cuota y al desarrollo de sus operaciones. Si un evento
afecta en forma significativa al aforo, los pagos a los Tenedores de los Certificados podrian verse afectados.
Es importante mencionar que desde el inicio del cobro del peaje en febrero de 2006, la Carretera de Cuota ha
prestado sus servicios en forma constante e ininterrumpida.

Para cubrir el riesgo antes descrito, la Carretera de Cuota contara durante toda la vida de los Certificados con
un seguro que cubre el riesgo de pérdida de ingresos, el cual en caso de siniestro cubrira hasta 4 meses de
ingresos de la Carretera de Cuota. La pdliza de dicho seguro sefialara al Fideicomiso como beneficiario de la
suma asegurada.

1.3.1.8  Revocacién o Terminacién Anticipada del Contrato Sonora o del la Concesion.

El Contrato Sonora y los derechos de explotacién derivados de la misma, vencen el 16 de agosto de 2035. La
Concesion otorgada por la SCT al Gobierno del Estado vence el 16 de agosto de 2035.

Ni el Fideicomitente, ni el Fiduciario Emisor, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun pueden
asegurar que el Gobierno del Estado, o la SCT no terminara anticipadamente el plazo del Contrato Sonora o
de la Concesién.

Las consecuencias de la terminacion del Contrato Sonora o de la Concesion dependeran de las causas que
en su caso las originen, ya sean por actos atribuibles a la Compaiiia, o por circunstancias no atribuibles a la
misma. De cualquier manera, declarada la extinciéon o revocacion, si se trata de causas no imputables a
Zonalta, el Gobierno del Estado respetara todos los derechos y asumira todas las obligaciones contraidas por
el Contrato Sonora. Por otra parte, seguin se establece en la Concesion, la indemnizacién que la SCT deba
pagar al Gobierno del Estado en caso de rescate por causa de utilidad o interés publico de la Concesion, el
Gobierno del Estado pagara la indemnizacion que le corresponda a Zonalta conforme al Contrato Sonora.

Conforme al Fideicomiso, el Fiduciario Emisor tiene derecho a recibir cualquier cantidad que el Gobierno del
Estado deba pagar a la Compaiiia por concepto de indemnizacién por la revocacion o terminacién anticipada
de la Concesion. No obstante, no se puede asegurar que el Gobierno del Estado o la SCT efectivamente
cumpliran las obligaciones contraidas por la Compafiia ni que la indemnizaciéon que en su caso llegara a
otorgar el Gobierno del Estado o la SCT sea suficiente para pagar el principal e intereses de los Certificados.

1.3.1.9  Construccién de Nuevas Vialidades o Autopistas de Cuota.

La Carretera de Cuota, como cualquier otra autopista de cuota, esta expuesta a que en un futuro, ya sea el
Gobierno Federal o el Gobierno del Estado, construyan u otorguen concesiones para la construccion de
nuevas vialidades que puedan competir con la Carretera de Cuota, situacion que podria incidir negativamente
en el flujo vehicular y conllevar a niveles de aforo inferiores a los previstos durante la vigencia de las
emisiones de Certificados que se realicen al amparo del presente Programa. De presentarse una situacion de
este tipo, los ingresos del Fideicomiso podrian verse afectados negativamente y podrian presentarse faltantes
para el pago oportuno de los Certificados.

1.3.1.10 Ingresosy Proyecciones.

La principal fuente de recursos del Fideicomiso son las Cuotas y los ingresos derivados de las mismas
depende del niumero de vehiculos que utilicen la Carretera de Cuota. El Fideicomiso tiene su fuente de
recursos en un solo segmento de negocio constituido por la Carretera de Cuota. Diversos factores determinan
el volumen futuro de trafico en la Carretera de Cuota, muchos de los cuales se encuentran fuera del control de
la Compafiia. Dentro de los mencionados factores se encuentran cambios demograficos, politicas
macroeconémicas del Gobierno Federal y Estatal, condiciones econémicas en México y en el Estado de
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Sonora, el nivel de las Cuotas, los impuestos, inflacion, tasas de interés, costos de combustible, desarrollo de
infraestructura en la zona, estabilidad social y otros factores en México y en el Estado de Sonora.

Todos estos factores pueden comportarse en una forma distinta a la que se determiné para la elaboracion de
las proyecciones de ingresos de la Carretera de Cuota (Ver 5.7 Estudio de Pronéstico de Aforos). Ni el
Fideicomitente, ni el Fiduciario Emisor, ni el Operador, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante
Comun garantizan que dichas variables se van a comportar en la forma prevista y por ende que los ingresos
proyectados resulten superiores a los que se observen durante la vigencia de las Emisiones.

En adicion a lo anterior, el trafico en la Carretera de Cuota se encuentra influenciado por el crecimiento de la
economia, la poblacion, el empleo y el nimero de vehiculos que requieran utilizar la Carretera de Cuota. En
razén de las consideraciones anteriores, la Compafiia y el Fiduciario Emisor no pueden asegurar que el
numero de vehiculos que utilizan la Carretera de Cuota permanecera estable o que aumentara. Cualquier
reduccion en el nivel de trafico podria tener un efecto adverso en los ingresos del Fideicomiso y
consecuentemente incidir en la capacidad de pago del Fideicomiso en relacion con los Certificados.

El Escenario Programado ha sido formulado tomando en consideracion diversas proyecciones y variables que
pueden variar drasticamente e incluso pueden no llegar a concretarse, en cuyo caso no se cumpliria con el
Escenario Programado. El no cumplir con lo previsto en el Escenario Programado no constituye un
incumplimiento en el pago de principal de los Certificados, al tratarse de un escenario hipotético y no
obligatorio para el Fideicomitente.

En caso de que por un cambio adverso en las condiciones econdmicas del pais o0 a otras causas fuera del
control de la Compaiiia, incluyendo la imposibilidad de ajustar las tarifas conforme a lo establecido en la
Concesion y en el Contrato Sonora, segun corresponda, los recursos resultaran insuficientes para pagar en su
totalidad los intereses de los Certificados que deban pagarse en una o varias Fechas de Pago, la Compafiia
podra capitalizar el monto no pagado de intereses, sin que esta falta de pago constituya un incumplimiento por
parte de la Compafiia. Lo anterior en el entendido de que en todo caso, el monto de los intereses pagados
debera ser igual o mayor al 60% del monto total de intereses que deban pagarse en esa Fecha de Pago.

Por otra parte, en caso de que el flujo generado no permitiera a la Compafiia pagar el principal de los
Certificados conforme a lo establecido en el Escenario Contractual, entonces la Compafiia prorrogara 1 afio
(prorrogable por otro afio més si el flujo generado no fuera suficiente), la fecha para la amortizacion de los
Certificados. Durante este periodo, la Compafiia pagara una tasa de interés mayor a la aplicable durante la
vigencia del Escenario Contractual.

1.3.1.11 Reciente Inicio de Operaciones.

La Carretera de Cuota cuenta con poco historial de operacion, el cobro del peaje se inici6 el 17 de febrero de
2006. Aunado a lo anterior el Operador inicié6 operaciones de la Carretera de Cuota a partir del 1° de agosto
de 2006. Por lo anterior, la experiencia en la operacion de la Carretera de Cuota es limitada.

1.3.1.12 Cifras no Auditadas.

En virtud de lo reciente del otorgamiento de la Concesion y de la suscripcion del Contrato Sonora (1 de agosto
de 2006) la informacién financiera del Fideicomiso Emisor no ha sido auditada. y por lo tanto no se presentan
cifras financieras auditadas, mas sin embargo se presenta una Revision Limitada al 30 de septiembre de 2006
(Ver Anexos 8.4 Estados Financieros Revision Limitada al 30 de septiembre de 2006), toda vez que Zonalta
inicio la operacion de la Carretera de Cuota a partir del 1 de agosto de 2006. Lo anterior en el entendido que
el Gobierno del Estado inicio la operacién de cobro de peaje en el mes de febrero del presente afio, por lo que
los ingresos historicos solo pueden limitarse a la informacion proporcionada en el inciso 1.2.3 Informacion
Financiera Seleccionada y Comportamiento de la Carretera de Cuota del presente Prospecto..

La cifras que se presentan en el Revision Limitada al 30 de septiembre de 2006 no necesariamente son
indicativos del comportamiento que pueda tener la Carretera de Cuota.
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1.3.2 Factores de Riesgo relacionados con los Certificados.
1.3.2.1 Activos Limitados del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso no tendra activos o recursos distintos a los que lo constituyen. Los pagos a los
Tenedores de los Certificados dependen exclusivamente de las cantidades que se recauden por concepto de
Cuotas.

El Fideicomiso no tiene acceso a otros fondos para cubrir el pago de intereses o reembolsos de valor nominal
a los Tenedores de los Certificados por lo que la recuperacion de la inversién de los Tenedores de los
Certificados esté limitada a la realizacion diferida de los Derechos de Cobro y a los recursos que forman parte
del Patrimonio del Fideicomiso.

En lo relativo a emisiones subsecuentes al amparo del Programa, debera tomarse en consideracién que el
Fideicomiso solo cuenta con los activos fideicomitidos, de conformidad con lo establecido en el mismo y que el
pago a cualquier tenedor se realizara pari passu, sin importar el orden de la emisién en caso de
subsecuentes.

1.3.2.2 El Fideicomiso es de Administracién y no de Garantia.

El Fideicomiso emisor de los Certificados es una figura juridica mediante la cual los Tenedores de los
Certificados, en calidad de Fideicomisarios en Primer Lugar, adquieren el derecho a recibir el pago de los
Certificados con los recursos liquidos que deriven del cobro de los Derechos de Cobro y con los demas
recursos liquidos que de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso. Al tratarse de un
Fideicomiso de Administracion y no de Garantia, la recuperacion de su inversion en los Certificados esta
sujeta a la realizacion diferida de los Derechos de Cobro, sin que exista la posibilidad de que el Fiduciario
Emisor ejecute o liquide garantia alguna en favor de los Tenedores de los Certificados.

En caso de que la realizacion de los Derechos de Cobro resulte inferior a la prevista, los flujos del Fideicomiso
se verian afectados negativamente, situacién que podria implicar faltantes para el pago oportuno de los
Certificados.

1.3.2.3 Obligaciones Limitadas de las Entidades Participantes.

La emisiéon o emisiones de los Certificados no han sido garantizadas por ninguna entidad publica o privada,
incluyendo al Fideicomitente, el Gobierno del Estado, el Fiduciario Emisor, el Intermediario Colocador o el
Representante Comun. En consecuencia, ni el Fideicomitente, ni el Gobierno del Estado, ni el Operador, ni el
Fiduciario Emisor, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante Comun estan obligados a realizar pagos
a los Tenedores de los Certificados, con excepcién de los pagos que, conforme al Fideicomiso, corresponden
al Fiduciario Emisor con cargo al Patrimonio del Fideicomiso.

Adicionalmente, las entidades participantes no asumen responsabilidad alguna por los niveles de aforo que
efectivamente se presenten a lo largo del tiempo. Tampoco garantizan, directa o indirectamente o de cualquier
otra manera las emisiones que se realicen al amparo del Programa, ni otorgaran garantias o avales, sin
perjuicio de las responsabilidades asumidas por ellas en el Fideicomiso.

Los Tenedores de los Certificados no tendran acciéon alguna en contra del Fideicomitente derivada del
Fideicomiso o de los Titulos que representen los Certificados. Si el Fideicomitente incumpliera alguna de sus
obligaciones conforme al Fideicomiso, sélo el Fiduciario Emisor tendra el derecho a exigir el cumplimiento y a
ejercer las acciones legales correspondientes.

1.3.2.4 Ausencia de Liquidez de los Certificados.

Con anterioridad al Programa no ha existido mercado para los Certificados y no puede asegurarse que se
podra desarrollar un mercado secundario para los mismos o que si éste se desarrolla otorgara liquidez a los
inversionistas, o bien que continte existiendo tal mercado secundario. Por lo anterior, los inversionistas
deberan estar preparados para conservar los Certificados hasta su vencimiento y tomar todos los riesgos
derivados de los mismos.
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Ni el Fideicomitente, ni el Gobierno del Estado, ni el Fiduciario Emisor, ni el Operador, ni el Intermediario
Colocador, ni el Representante Comun garantizan a los inversionistas que se desarrollara un mercado
secundario para los Certificados por lo que los inversionistas asumen el riesgo de que en un futuro no existan
compradores para los mismos.

1.3.2.5 Prepagos.

Los Certificados prevén la posibilidad de ser prepagados de forma obligatoria con los recursos disponibles que
se generen durante la vigencia de las emisiones que se realicen al amparo del Programa. El Prepago
Obligatorio esta sujeto a que se generen los excedentes provenientes de la explotaciéon de la Carretera de
Cuota. Ademas, los Certificados prevén la posibilidad de ser prepagados voluntariamente por el
Fideicomitente en cualquier momento, con recursos distintos de los provenientes de los Derechos de Cobro.

Cuando se lleven a cabo los prepagos, si el monto del mismo es igual o inferior al monto previsto para una
cierta Fecha de Pago bajo el Escenario Programado, el Prepago se realizara sin que se genere ninguna
Comision por Prepago. Si el monto del Prepago es mayor al monto previsto para esa Fecha de Pago bajo el
Escenario Programado, entonces se pagara la Comisién por Prepago, exclusivamente sobre la cantidad que
exceda de dicho monto.

Al ser el Escenario Programado, un escenario hipotético y no obligatorio, el hecho de que el
Fideicomitente no pueda pagar el principal de los Certificados conforme a dicho escenario, no
significa que se encuentre en incumplimiento en el pago de principal de los Certificados.

1.3.2.6 Riesgo de Reinversion.

Con los recursos disponibles en la Cuenta de Flujos Disponibles para Prepago, el Fiduciario Emisor realizara
prepagos de capital conforme se establece en el Fideicomiso, en el Suplemento y en el Titulo. En Caso de
que los Certificados sean pagados antes de su Fecha de Vencimiento, los Tenedores podran reinvertir las
cantidades recibidas por virtud del prepago a las tasa de interés vigentes en el momento de dicho prepago, las
cuales podran ser distintas a la tasa de interés de los Certificados.

1.3.2.7 Prelacion de Pago de los Certificados.

El patrimonio del Fideicomiso soporta el pago de diversos conceptos, incluyendo, la retencién y el entero del
IVA pagadero en relacion las Cuotas de la Carretera de Cuota, el Impuesto Sobre la Renta a cargo de
Zonalta, la Contraprestacion al Gobierno del Estado, la Reserva de Mantenimiento, los Gastos de Operacién y
Mantenimiento Menor, el Fondo de Mantenimiento Mayor y los Gastos de Mantenimiento de Emisiones. El
fondeo de las Cuentas del Fideicomiso que corresponden a los conceptos antes mencionados se efectiia con
anterioridad al pago de los Certificados, por lo que en un determinado momento es posible que no existan
recursos para pagar los Certificados derivado del fondeo de las Cuentas del Fideicomiso que preceden. No
obstante lo anterior, y segun se detalla en la Seccion 2.5.7 (Cuentas del Fideicomiso), el Fideicomiso cuenta
con la Reserva para el Servicio de la Deuda y con el Flujo disponible para Prepagos. La Cuenta de Reserva
para el Servicio de la Deuda tendra un monto que se indicara en el Suplemento correspondiente, por lo que
las cantidades que podran ser utilizadas en caso de que los recursos disponibles en cada Fecha de Pago no
sean suficientes para cubrir el pago de intereses de los Certificados que corresponda a dicha Fecha de Pago.
Todo el excedente que exista en la Cuenta de Flujo Disponible para Prepagos se utilizara, hasta donde
alcance, para prepagar el principal de los Certificados.

Por otra parte en caso de que el flujo generado no permitiera al Fideicomitente pagar el principal de los
Certificados conforme a lo establecido en el Escenario Contractual, entonces el Fideicomitente tendra el
derecho de solicitar, y los Tenedores de los Certificados estaran obligados a otorgar, una prérroga de 1 afio
(que debera prorrogarse otro afio mas si el flujo generado no fuera suficiente y siempre que lo solicite el
Fideicomitente), para la amortizacion de los Certificados. Durante este periodo, el Fideicomitente estara
obligado a pagar una tasa de interés mayor a la aplicable durante la vigencia del Escenario Contractual.
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1.3.3 Factores de Riesgo relacionados con México.
1.3.3.1 Crisis Econémicas.

La operacion de la Carretera de Cuota puede verse afectada por cambios adversos en la tasa de inflacion,
devaluacion, tasas de interés, impuestos, disturbios sociales y otros factores politicos, econémicos y sociales
en el pais, por lo que no puede asegurarse que si en el futuro se presentan una o mas de estas situaciones no
se afectaran las operaciones del Fideicomiso.

A pesar de que durante los Ultimos afios se han observado mejoras en los indicadores macroeconémicos, es
importante mencionar que México es vulnerable ante los eventos y crisis internacionales. En el pasado, los
altos niveles de inflacion han llevado a altas tasas de interés, devaluaciones del peso frente al délar y a la
imposicién de mecanismos de control en el tipo de cambio y en precios de insumos y productos finales. Una
situacion como la que se observo en 1995 aumentaria significativamente el servicio de deuda y podria reducir
los niveles de cobertura con los que cuentan los Certificados.

En periodos de alta inflacion, el mecanismo para incrementar las tarifas contemplado en la Concesion pudiera
resultar insuficiente para cubrir incrementos bruscos y repentinos en la tasa de interés.

1.3.3.2 Modificaciones a la Regulacion Especifica de las Autopistas Estatales y Federales.

La operacion de las autopistas de jurisdiccion estatal y federal en el Estado de Sonora esta regulada por
diversas disposiciones y reglamentos de orden estatal y federal que emite la Secretaria y la SCT. Ello implica
que el Gobierno del Estado y/o la SCT podrian emitir nuevas disposiciones o modificar las disposiciones
vigentes como podria ser el caso de compactacién de tarifas y/o las restricciones de uso de autopistas
estatales o federales a determinado tipo de vehiculos. Cualquier modificacion que implique una reduccion a
las tarifas correspondientes, podria afectar los ingresos generados por las cuotas de peaje lo que, directa o
indirectamente (dependiendo del momento en que se actualizara el factor de riesgo) podria repercutir en la
capacidad de pago a los Tenedores de los Certificados.

1.3.3.3 Modificaciones al Régimen Fiscal para tenedores de Certificados.

Ni el Fideicomitente, ni el Gobierno del Estado, ni el Fiduciario Emisor, ni el Operador, ni el Intermediario
Colocador, ni el Representante Comun pueden garantizar que el régimen fiscal actualmente aplicable a los
Tenedores de los Certificados no sufra modificaciones en el futuro.

Por otro lado, al no existir certeza sobre las reformas que eventualmente pudiera sufrir el régimen fiscal
aplicable, ni el Fideicomitente, ni el Gobierno del Estado, ni el Fiduciario Emisor, ni el Intermediario Colocador,
ni el Representante Comun pueden asegurar que de ser aprobadas dichas posibles reformas, éstas no
tendran un efecto adverso sobre el rendimiento neto que generen los Certificados a sus Tenedores.

EL FIDEICOMITENTE, EL FIDEICOMITENTE ADHERENTE, EL FIDUCIARIO, EL REPRESENTANTE COMUN O EL
AGENTE COLOCADOR NO TIENEN RESPONSABILIDAD ALGUNA DE PAGO DE LAS CANTIDADES ADEUDADAS
BAJO LOS CERTIFICADOS. EN CASO DE QUE EL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO RESULTE INSUFICIENTE PARA
PAGAR INTEGRAMENTE LAS CANTIDADES ADEUDADAS BAJO LOS CERTIFICADOS, LOS TENEDORES DE LOS
MISMOS NO TENDRAN DERECHO DE RECLAMAR AL FIDEICOMITENTE, AL FIDEICOMITENTE ADHERENTE Y AL
FIDUCIARIO EL PAGO DE DICHAS CANTIDADES. EL FIDUCIARIO ESTARA OBLIGADO CON LOS TENEDORES
UNICAMENTE POR LO QUE RESPECTA AL PATRIMONIO DEL FIDEICOMISO Y HASTA DONDE ESTE ALCANCE.
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1.4 Otros Valores Inscritos en el Registro Nacional de Valores.

Al momento de la colocacion, el Fiduciario respecto del Fideicomiso no cuenta con otros valores inscritos en
el RNV.

1.5 Documentos de Caracter Publico.

Los inversionistas que asi lo deseen podran consultar los documentos de caracter publico que han sido
entregados a la CNBV y a la BMV como parte de la solicitud de inscripcion de los Certificados en el RNV y de
su listado ante la BMV. Esta informacion se encuentra a disposicion del publico en el Centro de Informacion
de la BMV, el cual se encuentra ubicado en el Centro Bursétil, Paseo de la Reforma No. 255, Colonia
Cuauhtémoc, 06500 México, D.F., asi como en la pagina de Internet de la BMV en www.bmv.com.mx y en la
pagina de Internet del Fideicomitente en http://www.pinfra.com.mx,

A solicitud del inversionista, Zonalta otorgara copias de dichos documentos, contactando a:

Angel Pineda Altamirano angelpineda@pinfra.com.mx
Lorena Pefialoza Montes de Oca lorenapenaloza@pinfra.com.mx
Carlos Alberto Ramos Vega carlosramos@pinfra.com.mx

De igual forma, se pueden contactar en la direccion Bosque de Cidros No. 173, Bosques de las Lomas,
México, D.F. 05120 o al teléfono (52 55) 5089 3800.

Asimismo, una vez terminada la oferta, el Emisor estara obligado a divulgar informacion acerca de la situacion
financiera y resultados del Patrimonio del Fideicomiso, asi como de ciertos eventos relevantes por medio de la
BMV, en cumplimiento de los requerimientos en términos de la legislacion bursétil aplicable, la cual estara
disponible en ese mismo Centro de Informacion.

Cualquier Tenedor de Certificados que compruebe su calidad con un estado de cuenta con antigliedad no
mayor a 60 (sesenta) dias naturales, emitido por una institucion financiera, podra solicitar al Representante
Comun copia de cualquier informacion que el Representante Comun haya recibido conforme al Fideicomiso,
para lo cual debera dirigirse a las oficinas corporativas del Representante Comun ubicadas en Hamburgo 190
piso 1, colonia Juarez, C.P. 06600, México, D.F., tel. 52300200, atencion de Claudia Beatriz Zermefio Inclan.
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2 EL PROGRAMA.

2.1 Caracteristicas del Programa.

El programa de Certificados a que se refiere este Prospecto ha sido disefiado bajo un esquema en el que
podran existir una o varias emisiones con caracteristicas de colocacion diferentes para cada una de ellas.
Cada Emision que el Fiduciario Emisor lleve a cabo con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, tendra sus
propias caracteristicas de colocacién, como plazo, tasa de interés, amortizacion, fecha, forma y lugar de pago,
sobretasa, monto en Pesos o UDIs, segln corresponda, y liquidacién, entre otras, mismas que seran
acordadas por el Fiduciario por instrucciones del Comité Técnico.

Cada vez que se realice una nueva Emision de Certificados, seran agregados al presente Prospecto los
Suplementos correspondientes en los cuales se daran a conocer las caracteristicas de cada Emision.

Fiduciario Emisor Emisor.

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdiltiple, Grupo Financiero Inbursa, Division Fiduciaria, en calidad
de Fiduciario Emisor a través del Fideicomiso No. 1486.

Monto Total Autorizado del Programa.

La CNBV, mediante Oficio numero [__] de fecha [_] de diciembre de 2006, autorizdé al Emisor un Programa de
Certificados por un monto de hasta $1,600'000,000.00 (un mil seiscientos millones de pesos 00/100 Moneda
Nacional) o su equivalente en UDIs tomando como referencia el valor de éstas en cada fecha de Emision, con
caracter revolvente; Las Emisiones subsecuentes estaran sujetas a la confirmacion de la calificacion por parte
de la Agencia Calificadora.

Vigencia del Programa.

4 (cuatro) afios a partir de la fecha de la autorizacion de la CNBV, plazo durante el cual el Fiduciario podra
realizar varias emisiones de Certificados.

Plazo de las Emisiones.

Cada Emision de Certificados al amparo del Programa podra vencer en un plazo desde 1 (un) afio hasta 25
(veinticinco) afios seglin se establezca en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

Modalidades del Programa.

En Pesos ($) o en UDIs y con caracteristicas de colocacion independientes para cada Emision, hasta por un
monto de $1,600°000,000.00 (Un mil seiscientos millones de pesos 00/100 M.N.).

Garantia.

Los Certificados que se emitan al amparo del Programa seran quirografarios, por lo que no contaran con
garantia especifica alguna.

Fuente de Pago.

Las emisiones de los Certificados realizadas al amparo de este programa, cuentan como vehiculo de pago y
liquidaciéon con el Fideicomiso Irrevocable de Administracion No. 1486 de fecha 30 de agosto de 2006. El
Fideicomiso no es un fideicomiso de garantia. Se han asignado como fuente de pago de los Certificados
emitidos con base en el Programa, principalmente, los Derechos de Cobro derivados de la Carretera de Cuota
(Ver Clausula Cuarta del Fideicomiso).
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Patrimonio del Fideicomiso.

El Patrimonio del Fideicomiso se integrara, principalmente, por los Derechos de Cobro derivados de la
Carretera de Cuota. (Ver Clausula Cuarta del Fideicomiso)

Valor Nominal.

El Valor Nominal de los Certificados sera de $100.00 (cien pesos 00/100 moneda nacional) o de 100 (cien)
UDIs cada uno, segun corresponda.

Tasa de Rendimiento.

A partir de su fecha de colocacion y en tanto no sean amortizados, los Certificados generaran un interés bruto
anual sobre su Valor Nominal o saldo insoluto, denominado en Pesos o en UDIs, segin corresponda, que el
Representante Comun determinara con base en la férmula para determinacion de intereses que en su caso se
establezca en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emisiéon. El mecanismo de determinacion y
célculo de la tasa de interés que devenguen los Certificados se establecera en cada Emisién en particular y se
indicara en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

Periodicidad de Pago de Intereses.

Los intereses que generen los Certificados seran pagaderos con la periodicidad que se indique en el Titulo y
Suplemento correspondientes a cada Emision.

Amortizacion de Principal e Intereses.

La amortizacién para cada Emisién de Certificados se efectuara contra entrega del propio titulo en la fecha de
vencimiento del mismo, y su forma de amortizacion sera definida en el Titulo y Suplemento correspondientes
a cada Emision.

Prepago Obligatorio.

En cada Fecha de Pago el Fiduciario Emisor debera aplicar todos los recursos existentes en la Cuenta de
Flujo Disponible para Prepago a prepagar los Certificados. Si el mencionado Prepago es mayor al monto
previsto en el Escenario Programado, se pagara una Comisién por Prepago exclusivamente sobre el monto
que exceda de aquél previsto en el Escenario Programado, conforme se sefiale en el Titulo y Suplemento
correspondientes a cada Emision.

Prepago Voluntario.

El Fideicomitente podra en cualquier momento prepagar parcial o totalmente los Certificados con recursos
distintos a los provenientes de los Derechos de Cobro, que de tiempo en tiempo aporte al Patrimonio del
Fideicomiso. Si el Prepago es mayor al monto previsto en el Escenario Programado se pagara una Comisién
por Prepago exclusivamente sobre el monto que exceda de aquel previsto en el Escenario Programado,
conforme se sefiale en el Titulo y Suplemento correspondientes a cada Emision.

Reserva parael Servicio de la Deuda.

Las Emisiones contaran con una Reserva para el Servicio de la Deuda en la que se depositaran los recursos
que se indiquen en cada Titulo y Suplemento.

Derechos que confieren alos Tenedores de los Certificados.

Los Certificados confieren a su Tenedor el derecho al cobro de principal e intereses, y en su caso la Comisién
por Prepago, adeudados por el Fiduciario Emisor como emisor de los mismos y limitado a los recursos
liquidos que de tiempo en tiempo formen parte del Patrimonio del Fideicomiso, en los términos y condiciones
gue se establezcan en el Titulo y Suplemento correspondiente a cada Emision.

Régimen Fiscal.
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La tasa de retencién del impuesto sobre la renta aplicable respecto de los intereses pagados conforme a los
Certificados se encuentra sujeta a lo siguiente: (i) para las personas fisicas y morales residentes en México
para efectos fiscales, a lo previsto en el articulo 160 y 58 de la Ley del Impuesto Sobre la Renta vigente y (ii)
para las personas fisicas 0 morales residentes en el extranjero para efectos fiscales, a lo previsto en el
articulo 195 y 179 de la Ley del Impuesto sobre la Renta vigente. El régimen fiscal podra modificarse a lo largo
de la vigencia de la presente Emision. Los intermediarios financieros estaran obligados a retener y enterar el
impuesto, aplicando la tasa vigente en ese momento, sobre el monto del capital que dé lugar al pago de los
intereses, de acuerdo con lo establecido en el articulo 58 de la Ley del Impuesto sobre la Renta. En caso de
reformas o adiciones a la Ley del Impuesto sobre la Renta que afecten el régimen fiscal del Tenedor de los
Certificados, el Tenedor deberd ajustarse a dichas reformas o adiciones. Se recomienda a todos los
inversionistas consultar en forma independiente a sus asesores fiscales respecto a los efectos de las
disposiciones vigentes que pudieran ser aplicables a la adquisicion, mantenimiento o venta de instrumentos
de deuda como los Certificados, antes de realizar cualquier inversién en los mismos.

Lugar de Amortizacion de Principal y Pago de los Intereses.

El principal y los intereses devengados respecto de los Certificados se pagaran el dia de su vencimiento por
conducto de la S.D. Indeval, S.A. de C.V., Institucién para el Depdésito de Valores, cuyo domicilio esta ubicado
en Avenida Paseo de la Reforma No. 255, Colonia Cuauhtémoc, C.P. 06500, México, Distrito Federal,
mediante transferencia de fondos a los intermediarios correspondientes. El Fiduciario entregara al
Representante Comun, a mas tardar a las 11:00 horas del Dia Habil anterior a aquél en que deba realizarse el
pago, el importe a pagar correspondiente.

Inscripcién, Listado y Clave de Pizarrade los Valores.

Los valores que se emitan al amparo del Programa de los Certificados estan inscritos en el RNV y son aptos
para ser inscritos en el listado correspondiente de la BMV. La clave de identificacion de cada emision del
Programa estara integrada por la clave de Bolsa, la cual se encontrara en el Suplemento correspondiente a
cada emision.

Depositario.

Los titulos que amparen los Certificados de cada Emisidn, se mantendran en depésito en S. D. Indeval, S.A.
de C.V., Institucion para el Depoésito de Valores, para los efectos del articulo 282 de la Ley del Mercado de
Valores.

Posibles Adquirentes.

Personas fisicas y morales de nacionalidad mexicana o extranjera; instituciones y sociedades mutualistas de
seguros, instituciones de fianzas; sociedades de inversion de renta variable y en instrumentos de deuda
conforme a la legislacién que las rige; sociedades de inversion especializadas de fondos para el retiro
conforme a la legislacion que las rige; fondos de pensiones, jubilaciones y primas de antigliedad; almacenes
generales de depdsito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje y uniones de crédito conforme a la
legislacion aplicable. Los posibles adquirentes deberan considerar cuidadosamente toda la informacién
contenida en este Prospecto y en el Suplemento, en especial la incluida en la seccion “Factores de Riesgo”.
Intermediario Colocador.

El Intermediario Colocador del presente Programa de Certificados es Interacciones Casa de Bolsa, S.A. de
C.V., Grupo Financiero Interacciones.

Representante Comun.

Monex Casa de Bolsa, S.A. de C.V., Monex Grupo Financiero.

Autorizacién y Registro de la CNBV.
La CNBV ha dado su autorizacién para ofrecer publicamente emisiones de Certificados al amparo del

Programa, mediante Oficio Numero [__] de fecha [_] de diciembre de 2006 y se encuentra inscrito con el
ndmero [__], en el Registro Nacional de Valores. La inscripcién en el RNV no implica certificacion sobre la
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bondad del valor, solvencia de la emisora o sobre la exactitud o veracidad de la informacién contenida en este
Prospecto, ni convalida los actos que, en su caso, hubieren sido realizados en contravencion de las leyes.

2.2

Destino de los Fondos.

En el Suplemento correspondiente a cada una de las Emisiones se especificara el destino de los fondos de
forma més explicita.

Los recursos se destinaran a:

(i

(ii)
(iii)
(iv)
v)
(Vi)

Fondeo de la Cuenta de Contraprestacion,

Fondeo de la Cuenta de Gastos de Construccion,

Fondeo de la Cuenta del Fondo de Mantenimiento Mayor,

Pago de Gastos de Emision,

Constitucion de la Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda,
Entrega de Remanentes al Fideicomitente.
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2.3 Plan de Distribucion.

El plan de distribucion de cada Emision sera el que se sefiale en el Suplemento correspondiente a cada
Emision.

2.4 Calificacién del Programa.

24.1 Por Fitch México, S.A. de C.V.

Fitch México,, S.A. de C.V. emiti6 la siguiente calificacion para el Programa de Certificados:. (Ver 8.2
Calificacion del Programa de este prospecto)
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25 Extracto del Contrato de Fideicomiso.

Con fecha 30 de agosto de 2006, Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V. celebré con Banco Inbursa, S.A.,
Institucion de Banca Multiple, Grupo Financiero Inbursa, Division Fiduciaria, un Contrato de Fideicomiso,
mismo que a partir de esa fecha se identifica como el “Contrato” y el fideicomiso constituido por virtud del
mismo como el “Fideicomiso”. A continuacién se presenta un extracto del mismo. El documento completo
puede ser consultado en el Centro de Informacién de la BMV, y como anexo de este Prospecto.

2,51 Constitucion del Fideicomiso, Designacion del Fiduciario Emisor y Afectacién de Bienes
(Clausula Segunda).

En este acto el Fideicomitente constituye un fideicomiso irrevocable de administracion y fuente de pago,
mediante la afectacion en fideicomiso y la transmisién al Fiduciario Emisor de la cantidad de $1.00 (un peso
00/100 moneda nacional), para la realizacién de los fines establecidos en la Clausula Quinta de este
Fideicomiso, y el Fiduciario Emisor en este acto acepta su cargo y protesta su fiel y legal desempefio y se
obliga a cumplir con los fines del Fideicomiso y las obligaciones a su cargo derivadas de este Contrato.

El Fideicomitente afectara en fideicomiso y transmitira la titularidad de los bienes y derechos que se listan a
continuacion, para la realizacion de los fines del Fideicomiso:

0] los Derechos a la Indemnizacion correspondientes a la Carretera de Cuota;

(i) los Seguros y las Fianzas correspondientes a la Carretera de Cuota, incluyendo, sin limitar, el
derecho de cobro bajo las poélizas respectivas, en su caso;

(i) la cantidad de $5'000,000.00 (cinco millones de pesos 00/100 moneda nacional), para que el
Fiduciario Emisor la deposite en la Cuenta del Fondo de Reserva, en cumplimiento de lo
establecido en la Clausula Décima Novena del Contrato Sonora;

(iv) cualquier derecho derivado de prérroga alguna al Contrato Sonora, en caso de que a la
terminacion del Contrato Sonora existan obligaciones derivadas de la (s) Emision (es)
pendientes de pago a cargo del Fiduciario Emisor, exclusivamente por el término necesario para
cubrir dichas cantidades de pago; y

) el derecho a recibir cualquier cantidad o activo por parte de cualquier Autoridad Gubernamental
en cumplimiento de lo establecido en el Contrato Sonora y/o en la Concesion, siempre y cuando
no se trate de una Actividad Excluida y/o un Derecho Excluido.

Sujeto Unicamente a que se obtenga la autorizacién de la SCT a que se refiere la Declaracion | (d) de este
Contrato, y para la realizaciéon de los fines del Fideicomiso, el Gobierno del Estado afectara en fideicomiso y
transmitira:

i. los Derechos de Cobro, asi como todas y cada una de las Cuotas presentes y futuras que pudiera
tener derecho a cobrar o recibir en relacién con la Carretera de Cuota; y

ii. los Derechos a la Indemnizacién correspondientes a la Carretera de Cuota;
Para efectos de lo anterior, el Gobierno del Estado firmar& un convenio de adhesion al presente Fideicomiso.
Sujeto Unicamente a la obtencion de la autorizacién referida anteriormente , tanto el Fideicomitente como el
Gobierno del Estado afectaran en Fideicomiso y transmitiran al Fiduciario Emisor la titularidad de los bienes y
derechos referidos en la presente clausula, libres de carga, embargo, gravamen, controversia judicial o
extrajudicial, o limitacion de dominio de cualquier clase (excepto por cualesquiera limitaciones que deriven del
Contrato Sonora y/o de la Concesion, segun corresponda).

No obstante cualquier disposicién en contrario contenida en esta Clausula Segunda, el Fideicomitente no
transmite al Fiduciario Emisor la titularidad de cualesquiera Derechos Excluidos.
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El Fideicomiso que se constituye en este Contrato es irrevocable, por lo que el Fideicomitente renuncia
expresamente a su derecho a revocar el presente Fideicomiso. En consecuencia, sélo podra ser terminado de
conformidad con lo expresamente pactado en el mismo.

La transmision y afectacion al Fideicomiso de los Derechos de Cobro, no implica la transmision de la
propiedad de los bienes materiales que integran la Carretera de Cuota o que son utlizados por el
Fideicomitente que corresponda o el Operador o el Nuevo Operador, en su caso, en la explotacion de la
Carretera de Cuota.

La transmision y afectacion al Fideicomiso de los bienes y derechos a que se refiere esta clausula no implica
una enajenacion de bienes o derechos para efectos fiscales en términos del articulo 14 del Codigo Fiscal de la
Federacion, siendo inaplicable la fraccion V, inciso b), del mencionado articulo, puesto que en todo momento
durante la vigencia del Fideicomiso el Fideicomitente, previa liquidacion de los Certificados, conservara el
derecho de revertir del Fiduciario Emisor dichos bienes en términos de este Contrato; por lo tanto, no se
causara el impuesto sobre la renta, ni cualquier otro sobre enajenaciones de bienes.

2.5.2 Partes (Clausula Tercera).

A partir de esta fecha y hasta la fecha de la Primera Emision, son partes en el presente Fideicomiso, las
siguientes personas:

Fideicomitente: Zonalta

Fideicomisarios en Primer Lugar: Zonalta o, en su caso, las instituciones que otorguen
créditos para la construccién y/o modernizacién de la
Carretera de Cuota y el Tramo Altar-Pitiquito. Una vez
pagados en su totalidad el principal, intereses y
demas accesorios de los créditos mencionados,
Zonalta sera nuevamente Fideicomisario en Primer
Lugar, hasta por el plazo del Contrato Sonora y sus
posibles prérrogas.

Fideicomisario en Segundo Lugar: El Gobierno del Estado y/o todo aquel que detente la
titularidad de los Derechos de Cobro, respecto del
remanente de los Activos del Fideicomiso, una vez
que haya terminado la vigencia del Contrato Sonora y
sus posibles proérrogas.

Fiduciario Emisor: Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdltiple,
Grupo Financiero Inbursa, Division Fiduciaria, o
cualquier fiduciario que le suceda conforme a este
Contrato.

A partir de la fecha de la Primera Emision, seran partes en el presente Fideicomiso, las siguientes personas:

Fideicomitente: Zonalta

Fideicomisarios en Primer Lugar: Los Tenedores, representados por el Representante
Comun, por cuanto hace a su derecho de percibir el
principal, los intereses y demas prestaciones que
deriven de los Certificados, en los términos y
condiciones previstos en el Titulo y Suplemento
correspondientes a cada Emision. En caso de que no
existan créditos u obligaciones derivadas de una
Emisién Zonalta sera nuevamente Fideicomisario en
Primer Lugar, hasta por el plazo del Contrato Sonora
y sus posibles prérroga.

Fideicomisario en Segundo Lugar: El Gobierno del Estado y/o todo aquel que detente la
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titularidad de los Derechos de Cobro, respecto del
remanente de los Activos del Fideicomiso, una vez
que haya terminado la vigencia del Contrato Sonora y
sus posibles proérrogas.

Fiduciario Emisor: Banco Inbursa, S.A., Institucion de Banca Mdiltiple,

Grupo Financiero Inbursa, Division Fiduciaria, o
cualquier fiduciario que le suceda conforme a este
Contrato.
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Patrimonio del Fideicomiso (Clausula Cuarta).

El Patrimonio del Fideicomiso se integrara por los bienes y derechos que se describen a continuacion (los
“Activos del Fideicomiso”):

0]

(ii)

(i)

(iv)

V)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

)
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la cantidad de $1.00 (un peso 00/100 moneda nacional), que en este acto aporta el
Fideicomitente;

todos los bienes y derechos que se describen en la Clausula Segunda de este Contrato, una vez
notificada y entregada al Fiduciario Emisor copia de la autorizacion de la SCT a que se refiere la
Declaracion | (d) de este Contrato;

todos los recursos provenientes de cualquier Emision y colocacién de los Certificados;

cualquier cantidad derivada de cualquier poliza de seguro existente con respecto de la Carretera
de Cuota o cualquier otro Activo del Fideicomiso;

todos los Valores y otras inversiones, asi como los rendimientos derivados de inversiones,
incluyendo las inversiones en Valores que hayan sido adquiridas o realizadas por el Fiduciario
Emisor utilizando cualquier Activo del Fideicomiso;

cualquier otro derecho o activo recibido por el Fiduciario Emisor conforme a este Contrato o
como resultado de sus fines;

los Derechos de Cobro, las Cuotas y los Derechos a la Indemnizaciéon, en su caso,
correspondientes a la Carretera de Cuota;

cualquier ingreso o recurso de cualquier clase que se obtenga o que derive de cualquiera de los
puntos anteriores;

los recursos provenientes de créditos contratados por Zonalta para la construccion y/o
modernizacion de la Carretera de Cuota y del Tramo Altar-Pitiquito; y

cualesquiera otros bienes o derechos que por cualquier razén se incorporen al Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo cualquier otro bien que en el futuro aporte el Fideicomitente o cualquier
tercero al Fideicomiso para el cumplimiento de los fines del mismo.

Fines del Fideicomiso (Clausula Quinta).

Los fines del Fideicomiso consisten, entre otros, en canalizar los recursos requeridos para la construccion y/o
modernizacion de la Carretera de Cuota y el Tramo Altar-Pitiquito, asi como en llevar a cabo, previas
instrucciones por escrito del Comité de Emision, una o mas Emisiones de Certificados, la administracion de
los Activos del Fideicomiso y el cumplimiento por parte del Fiduciario Emisor de todos sus deberes y
obligaciones especificados o contemplados en este Contrato, en cada caso de conformidad con los términos y
condiciones de este Contrato.

En funcion de los fines del Fideicomiso, el Fiduciario Emisor tendra todas las facultades necesarias o
convenientes para cumplir sus obligaciones conforme al presente Contrato y cada uno de los Documentos de
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la Operacién de los cuales sea parte y tenga en su caso a su cargo obligacion alguna, incluyendo, sin limitar,
todas las facultades necesarias o convenientes a efecto de cumplir con lo siguiente:

1.

10.

11.

12.

13.

Que el Fiduciario Emisor reciba del Fideicomitente y conserve los bienes y derechos a que
se refiere la Clausula Segunda, asi como cualquier otro bien o derecho que, en
cumplimiento del presente Fideicomiso, llegue a formar parte del Patrimonio del
Fideicomiso.

Que el Fiduciario Emisor, por instrucciones del Comité Técnico comparezca a la
contratacion y reciba los recursos de los créditos requeridos y contratados directamente por
Zonalta para llevar a cabo la construccién y/o modernizacion de la Carretera de Cuota y el
tramo Altar-Pitiquito y deposite los recursos correspondientes en la Cuenta de Gastos de
Construccion.

Que el Fiduciario Emisor entregue al Fideicomitente las cantidades depositadas en la
Cuenta de Gastos de Construccion, conforme a los requerimientos que por escrito le
presente el Fideicomitente, para cubrir gastos relacionados con la construccion y/o
modernizacion de la Carretera de Cuota y el Tramo Altar-Pitiquito, en términos de lo
establecido en el Contrato Sonora;

Que el Fiduciario Emisor, por instrucciones del Comité Técnico y/o del Comité de Emision,
comparezca a la celebracion de cualesquiera contratos o actos juridicos que celebre
directamente Zonalta, relacionados con la construccién y/o modernizacién de la Carretera
de Cuotay el Tramo Altar-Pitiquito.

Que el Fiduciario Emisor, por instrucciones del Comité de Emision, expida el Programa y, al
amparo del mismo, realice una o mas Emisiones por los montos y demas términos y
condiciones que le instruya el Fideicomitente.

Que el Fiduciario Emisor, previas instrucciones por escrito del Comité de Emision, celebre el
Contrato de Colocacion con la finalidad de que el Intermediario Colocador lleve a cabo la
colocacion de los Certificados de cada Emision entre el gran publico inversionista, en los
términos y condiciones que sefiale el Fideicomitente y conforme a la autorizacion que reciba
de la CNBV.

Que el Fiduciario Emisor proporcione al Intermediario Colocador todo el apoyo y
colaboracién que éste le solicite razonablemente, a efecto de obtener las autorizaciones
correspondientes, dentro de las cuales se encuentra la de la CNBV.

Que el Fiduciario Emisor reciba los recursos que deriven de la colocacién de los Certificados
y mantenga y destine dichos recursos conforme a lo establecido en la Clausula Undécima
de este Contrato.

Que el Fiduciario Emisor establezca, mantenga y administre las cuentas y fondos del
Fideicomiso de conformidad con lo dispuesto sobre el particular en el presente Contrato.

Que el Fiduciario Emisor abra, mantenga y administre las Cuentas a que se refiere la
Clausula Novena en instituciones de crédito, casas de bolsa o cualquier otra institucién
financiera, en los términos que se establecen en la propia Clausula Novena.

Que el Fiduciario Emisor, previas instrucciones por escrito del Comité Técnico y/o del
Comité de Emision, en su caso, comparezca a la celebracion del Contrato de Operacion
que celebren conjuntamente el Operador y Zonalta.

Que el Fiduciario Emisor reciba del Operador o del Nuevo Operador, en su caso, todas las
Cuotas que deriven de los Derechos de Cobro y mantenga y destine dichos recursos de
conformidad con lo que se establece en el presente Contrato.

Que el Fiduciario Emisor reciba todos los recursos derivados de cualquier Derecho a la

Indemnizacién y mantenga y destine dichos recursos de conformidad con lo estipulado en el
presente Contrato.
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14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

Que el Fiduciario Emisor invierta los fondos disponibles en las Cuentas del Fideicomiso en
Valores de conformidad con lo establecido en la Clausula Décima del presente Contrato.

Que el Fiduciario Emisor pague, pero Unicamente con fondos que formen parte de los
Activos del Fideicomiso, todas las obligaciones a cargo del Fideicomiso a los Tenedores de
conformidad con los términos y condiciones de los Certificados, la Contraprestacion, los
gastos de Mantenimiento Mayor y Mantenimiento Menor, al Operador, al Auditor y al
Ingeniero Independiente, de conformidad con las disposiciones del contrato respectivo,
cuyos términos y condiciones seran aprobados por el Comité de Emision, asi como a los
demés prestadores de servicios relacionados con el presente Contrato, los Documentos de
la Operacion o la Carretera de Cuota que le notifique por escrito el Fideicomitente.

Que el Fiduciario Emisor tome, de conformidad con las instrucciones por escrito del Comité
Técnico y en cumplimiento de los fines del presente Contrato, cualesquiera otras acciones
gue sean necesarias 0 convenientes para llevar a cabo los fines del Contrato, incluyendo sin
limitacion, (i) la celebraciéon y otorgamiento de cualquier contrato, convenio y documento
relacionado con éstos, (i) efectuar depésitos, retiros, transferencias e inversiones de las
cantidades depositadas en las Cuentas, y (iii) llevar a cabo operaciones cambiarias.

Que el Fiduciario Emisor aplique cualesquiera cantidades liquidas del Patrimonio del
Fideicomiso conforme a lo que se establece en la Clausula Undécima de este Contrato.

Que el Fiduciario Emisor, previas instrucciones por escrito del Comité Técnico y/o del
Comité de Emision, en su caso, celebre el Contrato de Prestacién de Servicios con el
Ingeniero Independiente.

Que el Fiduciario Emisor, en caso de que ocurra y subsistiera sin ser remediado un
Incumplimiento, , y por lo tanto se de por terminado anticipadamente el Contrato de
Operacion con el Operador comparezca previas instrucciones del Comité Técnico a la
celebracién de un nuevo Contrato de Operacion a celebrarse entre Zonalta y el Nuevo
Operador en términos y condiciones sustancialmente similares a los del Contrato de
Operacion.

Que el Fiduciario Emisor, en términos de las Disposiciones de caracter general aplicables a
las Emisoras de Valores y a otros participantes en el Mercado de Valores, prepare y
entregue oportunamente a la CNBV, la BMV, al Representante Comun, al Comité Técnico y
a la Agencia Calificadora, la informacion financiera y de cualquier otra naturaleza que deba
ser entregada a dichas entidades, de conformidad con las disposiciones legales aplicables a
este Contrato y el resto de los Documentos de la Operacion, salvo aquella documentacion a
cargo del Representante Comun en su caso en términos de la disposiciones antes referidas

Que el Fiduciario Emisor, por instrucciones del Comité Técnico y/o del Comité de Emision,
en su caso, designe a las personas responsables de entregar a la CNBV y a la BMV la
informacion referente al Fideicomiso que requiera ser entregada de conformidad con lo
establecido en la legislacion aplicable y el Reglamento Interior de la BMV y que notifique a
la CNBV y a la BMV de las designaciones efectuadas de conformidad con lo que se
establece en el presente numeral salvo por aquella informacién que en términos de la
Disposiciones de caracter general aplicables a las Emisoras de Valores y a otros
participantes en el Mercado de Valores sea responsabilidad y obligacién de entregar del
Representante Comun.

Que el Fiduciario Emisor, previa instruccién del Comité Técnico y/o del Comité de Emision,
en su caso, comparezca a la contratacion y/o sustituya al Auditor, a la Agencia Calificadora y
al Ingeniero Independiente y/o a cualesquiera sustitucion de estos en los términos del
presente instrumento.

Que el Fiduciario Emisor deposite los recursos propios que le entregue el Fideicomitente
provenientes de una fuente distinta a los Derechos de Cobro, en la Cuenta del Flujo
Disponible para Prepagos y lleve a cabo los Prepagos en los términos que se estableceran
en el Titulo y el Suplemento correspondiente.
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24. Que el Fiduciario Emisor, una vez amortizados todos los Certificados y cubiertos todos los
adeudos que tuviere el Fiduciario Emisor con cargo al Patrimonio del Fideicomiso conforme
a lo que se establece en este Contrato, previas instrucciones por escrito del Fideicomitente,
revierta al Fideicomitente el Patrimonio del Fideicomiso, conforme a las instrucciones del
propio Fideicomitente y, una vez hecho lo anterior, dé por extinguido el presente
Fideicomiso.

25. Que el Fiduciario Emisor, previa aprobacion del Comité Técnico y/o del Comité de Emision,
en su caso, realice cualesquiera actos y comparezca en la celebracion de los contratos que
se requieran para el correcto cumplimiento de los fines del presente Fideicomiso, en el
entendido de que el Fiduciario Emisor no sera responsable por la actuacién de las partes
contratadas conforme a dichos contratos, liberandosele en este acto de toda y cualquier
responsabilidad al respecto. Asimismo, en los contratos de referencia se establecera que el
Fiduciario Emisor cubrira los honorarios y los gastos que generen dichos contratos con
cargo a los recursos en efectivo existentes en el Patrimonio del Fideicomiso, sin asumir
ninguna responsabilidad por cuenta propia y a cargo de su propio patrimonio.

26. Que el Fiduciario Emisor, previas instrucciones del Fideicomitente, del Comité Técnico y/o
del Comité de Emision, en su caso, suscriba toda clase de documentos y, en general, realice
todo tipo de actos, incluyendo cualquier tramite o gestion ante autoridades e instituciones
publicas o privadas, incluyendo la CNBYV, el Banco de México, la BMV y cualesquiera otras
autoridades e instituciones, segun sea necesario para proteger el Patrimonio del
Fideicomiso y asi cumplir con los fines de este Fideicomiso.

27. Que el Fiduciario Emisor, directamente o por conducto del Fideicomitente, pague la
Contraprestacion al Gobierno del Estado, de conformidad con lo establecido sobre el
particular en el apartado Ill, numeral 3, de la Clausula Undécima de este Contrato.

28. Que el Fiduciario Emisor, previas instrucciones del Comité Técnico, realice cualesquiera
actos que implicitamente sean necesarios o convenientes a fin de llevar a cabo los fines de
este Fideicomiso.

El Fideicomitente en este acto reconoce y acepta que el Fiduciario Emisor no estara obligado a ejercer accién
alguna que sea contraria a este Fideicomiso o0 a la legislacién aplicable. Las partes acuerdan que el Fiduciario
Emisor no incurrird en responsabilidad alguna por actuar con base en instrucciones por escrito del
Fideicomitente y/o el Comité Técnico y/o el Comité de Emisiéon en términos del presente Contrato.
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Operacion y Mantenimiento de la Carretera de Cuota (Clausula Sexta).

En el Contrato de Operacién, el Operador o el Nuevo Operador, en su caso, deberan obligarse a cumplir las
obligaciones a sus respectivos cargos que se establecen en la presente Clausula.

@

(b)

Operacién. El Operador y, en su caso, el Nuevo Operador, deberan operar y llevar a cabo el mantenimiento
menor y mayor de la Carretera de Cuota en estricto cumplimiento de las disposiciones establecidas en el
Contrato Sonora, la Concesion y las disposiciones legales aplicables.

Incrementos de Cuotas. Las revisiones tarifarias se hardn de conformidad con lo establecido sobre el
particular en el Contrato Sonora y en la Concesion. Para tales efectos, el Operador debera (i) elaborar y
entregar a Zonalta, al Gobierno del Estado y la SCT, dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles del mes
de enero de cada afio calendario, el andlisis y la documentacién que sustente cualquier ajuste de tarifas
procedente conforme al Contrato Sonora y la Concesion; (i) elaborar y entregar a Zonalta, el Gobierno del
Estado y la SCT dentro de los 10 (diez) Dias Habiles siguientes a aquél en que el Fiduciario Emisor le
notifique por escrito que el INPC ha sufrido un incremento de 5% o mas respecto del INPC considerado
para el Ultimo ajuste tarifario, el analisis y la documentacién que sustente cualquier ajuste tarifario que
resulte procedente en términos del Contrato Sonora y la Concesion; y (iii) aplicar en la Carretera de Cuota
las Tarifas Vigentes conforme al Contrato Sonora, el Titulo de Concesién y al Anexo “I” actualizado de
tiempo en tiempo.

El Operador requerira el consentimiento del Comité Técnico para poder autorizar un incremento inferior al
mencionado en el primer parrafo de este inciso (b). El Comité Técnico s6lo autorizard incrementos
inferiores al mencionado en caso de que (i) se cuente con la opinién favorable de un tercero independiente
respecto del efecto positivo que tendria en el ingreso total de la Carretera de Cuota el no incrementar las
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(@)

tarifas hasta el monto maximo permitido bajo el Contrato Sonora y el Titulo de Concesion; v (ii) se cuente
con el consentimiento escrito de Zonalta. De otorgarse dicho consentimiento, Zonalta debera informar a la
Agencia Calificadora de ello y, en su caso, a las autoridades competentes.

De obtenerse el consentimiento a que se refiere el parrafo inmediato precedente, se considerara que el
Operador se encuentra en cumplimiento de sus obligaciones conforme a este inciso (b).

Mantenimiento. EI Operador y, en su caso, el Nuevo Operador, debera mantener la Carretera de Cuota en
optimas condiciones de operacién de conformidad con lo siguiente:

1. El Fiduciario Emisor debera transferir mensualmente de la Cuenta General a la cuenta que el
Operador o, en su caso, el Nuevo Operador le indique por escrito, el monto que corresponda
conforme al Presupuesto de Operacién y Mantenimiento Menor, tal y como se establece en el
apartado lll, numeral 4, de la Clausula Undécima de este Contrato.

2. El Fiduciario Emisor debera transferir de la Cuenta del Fondo de Mantenimiento Mayor a la cuenta
que el Operador o, en su caso, el Nuevo Operador le indique por escrito, la cantidad necesaria para
realizar los trabajos de mantenimiento mayor conforme al Programa de Mantenimiento Mayor, en la
medida en que éstos se vayan ejecutando y comprobando, asi como autorizando por el Ingeniero
Independiente, tal y como se establece en el numeral 5 del apartado Ill de la Clausula Undécima del
presente Contrato.

Para estos efectos, el Operador debera someter al Comité Técnico, previa validacion del Ingeniero
Independiente, dentro de los 5 (cinco) dias naturales anteriores a la Fecha de la Primera Emision, su
propuesta de Programa de Mantenimiento Mayor y de Presupuesto de Operacién y Mantenimiento Menor
por el periodo comprendido entre la Fecha de la Primera Emision y el 31 de diciembre de 2006.

Para ejercicios posteriores, el Operador, 0 en su caso el Nuevo Operador, deberda someter al Ingeniero
Independiente, a mas tardar el 31 de octubre del ejercicio inmediato precedente, su propuesta de
Presupuesto de Operacion y Mantenimiento Menor por el periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31
de diciembre del ejercicio siguiente y la actualizacion anual del Programa de Mantenimiento Mayor.

En el supuesto de que el Operador, o en su caso el Nuevo Operador, no someta al Ingeniero Independiente
el Presupuesto de Operacién y Mantenimiento Menor o la actualizacion anual del Programa de
Mantenimiento Mayor para algun ejercicio en particular, o bien que cualquiera de éstos no sea aprobado
por el Ingeniero Independiente, continuara en vigor el Presupuesto de Operacion y Mantenimiento Menor
del gjercicio inmediato precedente y/o el monto asignado para el ejercicio correspondiente en el Programa
de Mantenimiento Mayor, segin corresponda, en ambos casos actualizando los importes en funcion del
INPC.

El Comité Técnico cuidara que el Presupuesto de Operacion y Mantenimiento Menor y el Programa de
Mantenimiento Mayor en todo momento aseguren que la Carretera de Cuota obtenga, a juicio del Ingeniero
Independiente, la calificacion minima de 420 puntos de conformidad con las Normas para Calificar el
Estado Fisico de un Camino expedidas por la SCT o, en su caso, las que las sustituyan.

Sequros. El Operador deberda mantener en vigor las pélizas de los Seguros desde la fecha en que se
obtenga la autorizacion de la SCT a que se refiere la Declaracion | (d) de este Contrato y durante la
vigencia del presente Fideicomiso. Dentro del Dia Habil siguiente a la fecha de vencimiento de cada una de
las polizas de los Seguros, el Fideicomitente debera proporcionar al Fiduciario Emisor (a) copia de la carta
cobertura correspondiente a la prérroga de las polizas de los Seguros o, (b) copia de la carta cobertura
correspondiente a las nuevas pélizas de los Seguros. Asimismo, el Fideicomitente entregara al Fiduciario
Emisor, dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales siguientes a la fecha de vencimiento de cada una
de las pélizas de los Seguros (a) copia de los endosos mediante los que se prorroguen las pélizas de los
Seguros por un afo adicional, o (b) copia de las nuevas pélizas de los Seguros que reemplacen a las
pélizas que hayan vencido, mismas que deberan brindar una cobertura igual o superior a aquélla otorgada
por las pélizas que se reemplacen. El pago de las primas de las pélizas de los Seguros estara incluido en el
Presupuesto de Operacion y Mantenimiento Menor.

El Fideicomitente debera entregar al Fiduciario Emisor dentro de los 30 (treinta) dias siguientes a la fecha
de celebracién del presente Fideicomiso, las pélizas de Seguro debidamente endosadas a nombre del
Fiduciario Emisor, asi como la evidencia de que el Fiduciario Emisor ha sido nombrado como el beneficiario
de las mismas.
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(€)

)

2.5.6

@

(b)

Terminacion Anticipada del Contrato Sonora. El Fideicomitente deberd entregar al Fiduciario Emisor
cualquier pago que reciba del Gobierno del Estado, en efectivo o en especie, derivado de la terminacién o
extincion anticipada del Contrato Sonora.

Otros Pagos Derivados del Contrato Sonora. El Fideicomitente deberd entregar al Fiduciario Emisor
cualquier otro pago, en efectivo o en especie, que reciba derivado del Contrato Sonora.

Reportes y Auditoria (Clausula Octava)

Reportes a cargo del Operador. El Operador o, en su caso, el Nuevo Operador debera entregar los
siguientes reportes al Fiduciario Emisor:

(0] Una Confirmacién Diaria de Transferencia, misma que debera ser entregada al Fiduciario Emisor en
los términos a que se refiere el pendltimo parrafo de la Clausula Séptima de este Contrato.

(ii) Un Reporte Mensual de Cobranza, mismo que debera ser entregado al Fiduciario Emisor, con copia
al Representante Comun, a mas tardar dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes al dltimo dia
del mes calendario a que corresponda.

@iy  Un Informe Mensual de Operacion y Mantenimiento, mismo que deber& ser entregado al Fiduciario
Emisor dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes al Ultimo dia del mes calendario a que
corresponda.

(iv)  Un informe mensual de aforo e ingresos por tipo de vehiculo, mismo que debera ser entregado al
Fiduciario Emisor dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes al dltimo dia del mes calendario a
que corresponda.

Reportes a cargo del Fiduciario Emisor. El Fiduciario Emisor debera entregar los siguientes reportes:

0] Dentro de los primeros 15 (quince) Dias Habiles de cada mes calendario, el Fiduciario Emisor
debera entregar por medios electronicos al Fideicomitente y en su oportunidad al
Representante Comun, los estados financieros del Patrimonio del Fideicomiso.

(i) Dentro de los primeros 15 (quince) Dias Habiles de cada mes calendario, el Fiduciario Emisor
debera entregar, en su oportunidad, a la Agencia Calificadora el Reporte Mensual de
Cobranza correspondiente al mes inmediato anterior.

(i)  Dentro de los primeros 15 (quince) Dias Habiles de cada trimestre de cada afio calendario, el
Fiduciario Emisor debera entregar, en su oportunidad, a la Agencia Calificadora los estados
financieros del Patrimonio del Fideicomiso.

(iv)  Dentro de los 15 (quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario Emisor reciba
una solicitud por escrito del Fideicomitente, del Representante Comin o de la Agencia
Calificadora, ambos en su oportunidad, el Fiduciario Emisor debera entregar al Fideicomitente,
al Representante Comun o a la Agencia Calificadora, previa aprobacién del Fideicomitente,
segun corresponda, cualquier reporte, informacién o copia de documentacién relacionada con
el Patrimonio del Fideicomiso que el Fiduciario Emisor posea y que le hubiese sido solicitada
por escrito, incluyendo cualquiera de los reportes a que se refiere esta Clausula Octava.

) El Fiduciario Emisor debera entregar a la Agencia Calificadora, en su oportunidad, cualquier
informacién que obre en su poder y que sea solicitada por ésta para efectos de la calificacién
de los Certificados.

(vi)  Asimismo, el Fiduciario Emisor debera proporcionar la informacion requerida por la CNBV y la
BMV para su publicacion en el Sistema Electrénico de Comunicacién con Emisoras de Valores
(EMISNET) de la BMV.

(vii)  El Fiduciario Emisor debera entregar al Comité Técnico todos los reportes que reciba bajo este
Contrato, dentro de los 3 (tres) dias siguientes a la correspondiente recepcion.
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(viii)  El Fiduciario Emisor debera solicitar al Auditor, en su oportunidad, la elaboracion de los
Estados Financieros Dictaminados del Fideicomiso por el ejercicio terminado cada 31 de
diciembre, por lo menos 15 (quince) dias posteriores al cierre de cada ejercicio, para su
entrega a la CNBV, la BMV, al Representante Comun y a la Agencia Calificadora.

(c)  Auditoria. El Fiduciario Emisor, previas instrucciones del Comité Técnico, debera solicitar al Auditor, en su
oportunidad, que realice (i) una auditoria permanente, con reportes mensuales, en la que se verifique la
veracidad de la informacion vertida en las Confirmaciones Diarias de Transferencia, en los Reportes
Mensuales de Cobranzay en los Informes Mensuales de Operacion y Mantenimiento, y (i) una auditoria de
trafico que sefiale los motivos precisos de cualesquier diferencias entre lo captado en la Caseta de Peaje y
el trafico que generd los ingresos. El alcance de los trabajos de auditoria podra ser ampliado mediante
resolucion del Comité Técnico.

Para efectos de las auditorias a que se refiere el parrafo inmediato precedente, previa notificacion del
Fiduciario Emisor o del Representante Comun, en su oportunidad, dada por escrito con cuando menos 1
(un) Dia Habil de anticipacion, el Operador debera permitir el acceso del Auditor y sus representantes a las
Casetas de Peaje, asi como a cualquier otra instalacion propiedad del Operador en donde se conserve
documentacion o informacion relacionada con las Confirmaciones Diarias de Transferencia, los Reportes
Mensuales de Cobranza y los Informes Mensuales de Operacién y Mantenimiento.

El Fiduciario Emisor debera entregar al Fideicomitente, al Representante Comun y a la Agencia
Calificadora, en su oportunidad, una copia de los reportes producidos por el Auditor, dentro de los 15
(quince) Dias Habiles siguientes a la fecha en que el Fiduciario Emisor los reciba.

Mientras no haya ocurrido un Incumplimiento en términos de la Clausula Décimo Quinta y el Fiduciario
Emisor, previa designacion del Comité Técnico, no haya nombrado un Auditor, el nombramiento del
Auditor se hard de conformidad con lo siguiente: el Representante Comun propondra una terna de
despachos contables de reconocido prestigio para fungir como Auditor, de entre los cuales el
Fideicomitente elegird uno, que debera ser designado por el Comité Técnico como Auditor. En caso de
que el Fideicomitente no realice la eleccion mencionada dentro de un plazo de 30 (treinta) dias
naturales, el Representante Comun seleccionara a uno de los despachos incluidos en la terna, mismo
que debera ser designado por el Comité Técnico como Auditor.

2.5.7 Cuentas del Fideicomiso (Clausula Novena).

El Fideicomitente en este acto instruye al Fiduciario Emisor y éste se obliga a abrir y mantener las diferentes
cuentas del Fideicomiso, de conformidad con lo siguiente:

A partir de la fecha en que se cuente con la autorizacién de la SCT, el Fiduciario Emisor mantendra las
siguientes cuentas:

1. Cuenta General. El Fiduciario Emisor, en cumplimiento de sus obligaciones y para el adecuado
control del Patrimonio del Fideicomiso, abrira la Cuenta General y la mantendra abierta durante
el tiempo en que esté vigente el presente Fideicomiso, en las instituciones de crédito, casas de
bolsa o cualquier otra institucién financiera que al efecto le indique el Comité Técnico. La
Fiduciaria debera instruir al Operador para que se depositen las Cuotas que se reciban y
cualquier otra cantidad que el Fideicomitente o el Operador reciba. Cualquier cantidad que el
Fiduciario Emisor deba cubrir en cumplimiento de este Contrato, que no se especifique en el
mismo, sera con cargo al Patrimonio del Fideicomiso y se cubrird con cargo a la Cuenta
General. Asimismo, todos los ingresos distintos a Cuotas que ingresen al Patrimonio del
Fideicomiso, incluyendo los derivados de indemnizaciones, poélizas de seguros y cualquier otro,
deberan depositarse en esta Cuenta.

Una vez que el Fiduciario Emisor haya recibido cualesquiera Cuotas en la Cuenta General, el
Fiduciario Emisor debera depositar: (i) en la Cuenta General, el monto equivalente a las Cuotas
Netas; y (i) en la Cuenta de IVA, un monto equivalente al IVA correspondiente a dichas Cuotas.

2. Cuenta de IVA. El Fiduciario Emisor, en cumplimiento de sus obligaciones y para el adecuado

control del Patrimonio del Fideicomiso, abrird la Cuenta de IVA y la mantendra abierta durante el
tiempo en que esté vigente el presente Fideicomiso, en las instituciones de crédito, casas de
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bolsa o cualquier otra instituciéon financiera que al efecto le indique el Comité Técnico. En la
Cuenta de IVA se depositaran las cantidades correspondientes al IVA de las Cuotas.

3. Cuenta de Contraprestacién. El Fiduciario Emisor, en cumplimiento de sus obligaciones y para el
adecuado control del Patrimonio del Fideicomiso, abrird la Cuenta de Contraprestacion como
una subcuenta contable dentro de la Cuenta General y la mantendra abierta durante el tiempo
en que esté vigente el presente Fideicomiso. En la Cuenta de Contraprestacion se depositara la
cantidad que corresponda a la Contraprestacion.

4. Cuenta del Fondo de Mantenimiento Mayor. El Fiduciario Emisor, en cumplimiento de sus
obligaciones y para el adecuado control del Patrimonio del Fideicomiso, abrir4 la Cuenta del
Fondo de Mantenimiento Mayor como una subcuenta contable dentro de la Cuenta General y la
mantendra abierta durante el tiempo en que esté vigente el presente Fideicomiso. En la Cuenta
del Fondo de Mantenimiento Mayor el Fiduciario Emisor depositara, en cada Fecha de Pago,
una cantidad equivalente al 50% (cincuenta por ciento) de la cantidad que resulte mayor de las
siguientes: (i) la cantidad establecida en el Programa de Mantenimiento Mayor para el afio
calendario en curso; o (i) la cantidad establecida en el Programa de Mantenimiento Mayor para
el afio calendario inmediato siguiente. El Fiduciario Emisor revisard semestralmente el saldo de
la Cuenta del Fondo de Mantenimiento Mayor y en caso de que su monto sea inferior a lo
requerido en el Programa de Mantenimiento Mayor en cuestion, procedera a informarlo al
Comité Técnico, a fin de que éste adopte las medidas que considere pertinentes.

5. Cuenta del Fondo de Reserva. El Fiduciario Emisor, en cumplimiento de sus obligaciones y para el
adecuado control del Patrimonio del Fideicomiso, abrira la Cuenta del Fondo de Reserva como
una subcuenta contable dentro de la Cuenta General y la mantendra abierta durante el tiempo
en que esté vigente el presente Fideicomiso. En la Cuenta del Fondo de Reserva el Fiduciario
Emisor depositard la cantidad de $5’000,000.00 (cinco millones de pesos 00/100 moneda
nacional) a que se refiere el inciso (iv) de la Clausula Segunda de este Contrato, en
cumplimiento de lo establecido en la Clausula Décima Novena del Contrato Sonora.

6. Cuenta de Gastos de Construccion. El Fiduciario Emisor, en cumplimiento de sus obligaciones y
para el adecuado control del Patrimonio del Fideicomiso, abrird la Cuenta de Gastos de
Construccién como una subcuenta contable dentro de la Cuenta General y la mantendra abierta
durante el tiempo en que esté vigente el presente Fideicomiso. En la Cuenta del Fondo de
Gastos de Construccion el Fiduciario Emisor depositar4 las cantidades que le indique el
Fideicomitente y devolvera a este Ultimo cualquier cantidad que se encuentre depositada en esta
cuenta al término de las obras de construccion y modernizacion referidas.

7. Cuenta de Pago de Intereses. El Fiduciario Emisor, en cumplimiento de sus obligaciones y para el
adecuado control del Patrimonio del Fideicomiso, abrird la Cuenta de Pago de Intereses como
una subcuenta contable dentro de la Cuenta General y la mantendré abierta durante el tiempo
en que esté vigente el presente Fideicomiso. El Fiduciario Emisor depositara en esta cuenta la
cantidad necesaria para cubrir los intereses de los Certificados en la siguiente Fecha de Pago de
gue se trate.

Los recursos disponibles en la Cuenta de Pago de Intereses seran aplicados por el Fiduciario
Emisor para el pago pari passu de intereses de todos y cada uno de los Certificados aplicando
las cantidades existentes de manera proporcional al porcentaje que cada Emision de
Certificados represente al amparo del Programa.

8.Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda. El Fiduciario Emisor, en cumplimiento de sus
obligaciones y para el adecuado control del Patrimonio del Fideicomiso, abrira la Cuenta de
Reserva para el Servicio de la Deuda como una subcuenta contable dentro de la Cuenta General
y la mantendra abierta durante el tiempo en que esté vigente el presente Fideicomiso. En la
Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda se depositara la cantidad a ser determinada por
el Comité Técnico y/o el Comité de Emision y que se establezca en el Titulo y el Suplemento
correspondiente. Asimismo, el Fiduciario Emisor depositard en la Cuenta de Reserva para el
Servicio de Deuda, en cada Fecha de Pago, la cantidad que resulte de restar (i) al monto que
determine el Comité de Emision y que se establezca en el Titulo y el Suplemento
correspondiente, (ii) el monto depositado en la Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda
en esa Fecha de Pago. El excedente que exista en esta cuenta conforme al célculo anterior
debera depositarse en la Cuenta General.
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Los recursos disponibles en la Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda seran aplicados
por el Fiduciario Emisor en caso de que los recursos de la Cuenta de Pago de Intereses no sean
suficientes para cubrir completamente el pago de intereses correspondientes a todos los
Certificados emitidos al amparo del Programa. Si los recursos disponibles en esta cuenta no son
suficientes, el Fiduciario Emisor aplicara la cantidad existente en esta Cuenta proporcionalmente
al porcentaje que cada Emision de Certificados representa al amparo del Programa.

9.Cuenta de Flujo Disponible para Prepagos. El Fiduciario Emisor, en cumplimiento de sus
obligaciones y para el adecuado control del Patrimonio del Fideicomiso, abrira la Cuenta de Flujo
Disponible para Prepagos como una subcuenta contable dentro de la Cuenta General y la
mantendra abierta durante el tiempo en que esté vigente el presente Fideicomiso. El Fiduciario
Emisor depositara en esta cuenta todo el excedente, después de fondear las cuentas anteriores
(asi como los recursos que eventualmente aporte el Fideicomitente para hacer Prepagos
voluntarios), y aplicara los recursos depositados en esta cuenta a prepagar hasta donde alcance,
el importe de principal de los Certificados de conformidad con lo establecido en la Clausula
Undécima de este Contrato, segun se establezca en el Titulo y el Suplemento correspondiente.

Los recursos disponibles en la Cuenta de Flujo Disponible para Prepagos seran aplicados por el
Fiduciario Emisor para el Prepago pari passu de todos y cada uno de los Certificados emitidos
bajo el Programa aplicando las cantidades existentes de manera proporcional al porcentaje que
cada Emision de Certificados representa al amparo del Programa.

2.5.8 Aplicacion del Efectivo Fideicomitido (Clausula Undécima).

I. Recursos Derivados de la Primera Emision.

En el momento en que se reciban los recursos derivados de la primera Emisién de Certificados, el
Fiduciario Emisor debera depositar dichos recursos en la Cuenta General y debera tomar las siguientes
acciones y realizar los siguientes pagos y depositos en las demas Cuentas del Fideicomiso, en el orden
y en las cantidades establecidas a continuacion:

1.Cuenta de Contraprestacion. El Fiduciario Emisor debera depositar en la Cuenta de Contraprestacion
la cantidad que por escrito le indique el Fideicomitente.

2.Cuenta de Gastos de Construccién. El Fiduciario Emisor debera depositar en la Cuenta de Gastos de
Construccion la cantidad que por escrito le indique el Fideicomitente.

3.Cuenta del Fondo de Mantenimiento Mayor. El Fiduciario Emisor debera depositar en la Cuenta del
Fondo de Mantenimiento Mayor la cantidad que por escrito le indique el Fideicomitente.

4.Gastos de Emision. El Fiduciario Emisor debera retener y pagar los Gastos de Emision en los
términos que convenga el Representante Comun y el Fideicomitente por escrito y debera
retener y pagar los Gastos de Emision que se indiquen en la notificacién por escrito que le
presente el Fideicomitente.

5.Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda. El Fiduciario Emisor debera depositar en la Cuenta
de Reserva para el Servicio de la Deuda, con recursos provenientes de la Primera Emision, la
cantidad que determine el Comité de Emisién y que se establezca en el Titulo o el Suplemento
correspondiente.

6.Remanentes. Una vez cubiertos los conceptos sefialados en los numerales anteriores, el Fiduciario
Emisor entregard al Fideicomitente la cantidad remanente producto de la Emision. Dicha
cantidad se entregara al Fideicomitente el mismo dia en que se liquiden los Certificados
emitidos bajo la Emision, si el Fiduciario Emisor recibié del Intermediario Colocador dichas
cantidades antes de las 13:00 horas; o a mas tardar el Dia Habil siguiente a aquél en que el
Fiduciario Emisor haya recibido dicha cantidad, si la recepcion se efectia después de la hora
sefialada.

Il. Recursos Derivados de Emisiones Subsecuentes
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En el momento en que se reciban los recursos derivados de cualquier Emision de Certificados (distinta
de la Primera Emisién de Certificados), el Fiduciario Emisor debera depositar dichos recursos en la
Cuenta General y debera tomar las siguientes acciones y realizar los siguientes pagos y depoésitos en
las demas Cuentas del Fideicomiso, en el orden y en las cantidades establecidas a continuacion:

1.Gastos de Emisiéon. El Fiduciario Emisor deberd retener y pagar los Gastos de Emision en los
términos que convengan el Representante Comun y el Fideicomitente por escrito y debera
retener y pagar los Gastos de Emision que se indiquen en la notificacion por escrito que le
presente el Fideicomitente.

2.Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda. El Fiduciario Emisor debera depositar en la Cuenta
de Reserva para el Servicio de la Deuda con recursos provenientes de la Emision
correspondiente, la cantidad que determine el Comité de Emision y que se establezca en el
Titulo o el Suplemento correspondiente.

3.Remanentes. Una vez cubiertos los conceptos sefialados en los numerales anteriores, el Fiduciario
Emisor entregard al Fideicomitente la cantidad remanente producto de la Emisién. Dicha
cantidad se entregara al Fideicomitente el mismo dia en que se liquiden los Certificados
emitidos bajo la Emision, si el Fiduciario Emisor recibié del Intermediario Colocador dichas
cantidades antes de las 13:00 horas; 0 a més tardar el Dia Habil siguiente a aquél en que el
Fiduciario Emisor haya recibido dicha cantidad, si la recepcion se efectla después de la hora
sefialada.

Recursos Derivados de la Administraciéon del Patrimonio del Fideicomiso.

Una vez que se obtenga la autorizacién de la SCT, el Fiduciario Emisor distribuira el Efectivo
Fideicomitido, hasta donde alcance, conforme a la siguiente prelacion:

1.Cuenta General. El Operador, o en su caso el Nuevo Operador, en términos del Contrato
de Operaciéon que se encuentre vigente, depositara en la Cuenta General, cada Dia
Habil, los recursos derivados del cobro de las Cuotas. Una vez que el Fiduciario Emisor
haya recibido cualesquiera Cuotas, el Fiduciario Emisor debera depositar en la Cuenta
de IVA, un monto equivalente al IVA correspondiente a dichas Cuotas conforme a lo
que se establece en el siguiente numeral. Asimismo, en su momento, esta Cuenta
General debera de cubrir los montos correspondientes al Impuesto Sobre la Renta a
cargo de Zonalta. Cualquier cantidad que el Fiduciario Emisor deba cubrir en
cumplimiento de este Contrato a cargo del Patrimonio del Fideicomiso y que no se
especifigue en este Contrato con cargo a qué cuenta del Patrimonio del Fideicomiso
deba realizarse, se cubrira con cargo a la Cuenta General. En esta Cuenta General
deberan depositarse todos los ingresos distintos a Cuotas, tales como pagos por
seguros.

2.Cuenta de IVA. El primer Dia Habil de cada semana, el Fiduciario Emisor, con cargo a la
Cuenta General, debera depositar en la Cuenta de IVA una cantidad igual al IVA
correspondiente a las Cuotas brutas depositadas por el Operador durante la semana
anterior. A mas tardar el quinto Dia Habil de cada mes, Zonalta debera calcular, o
debera hacer que el Operador calcule el IVA que sea debido y pagadero a la SHCP,
con respecto a las Cuotas cobradas durante el mes calendario inmediato anterior (o
una parte del mismo, comenzando en la fecha de este Contrato) y debera notificar
dicho resultado por escrito al Fiduciario Emisor y al Representante Comun.
Oportunamente a partir de la recepcion de dicha notificacién, el Fiduciario Emisor
deberd retirar los fondos necesarios de la Cuenta de IVA y entregarlos a Zonalta para
su entero inmediato a la SHCP; en el entendido que, de ser el caso, Zonalta tendra
derecho a compensar el IVA pagadero a la SHCP contra el IVA acreditable a su favor
(en cuyo caso no estara obligado a devolver cantidad alguna al Fiduciario Emisor), de lo
gue debera entregar constancia al Fiduciario Emisor y al Representante Comun dentro
de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en que, de conformidad con las leyes
aplicables, debié hacer el entero o la compensacién, en su caso. La diferencia entre el
saldo de la Cuenta de IVA y el pago solicitado por Zonalta, debera ser traspasada a la
Cuenta General una vez realizado el pago correspondiente.
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3.Cuenta de Contraprestacion. El primer Dia Habil de cada semana, el Fiduciario Emisor,
con cargo a la Cuenta General, debera depositar en la Cuenta de Contraprestacién una
cantidad equivalente al 2.5% (dos punto cinco por ciento) de las Cuotas Netas
depositadas al Fiduciario Emisor durante la semana anterior. Dentro de los primeros 5
(cinco) dias naturales de cada mes calendario durante la vigencia del Contrato Sonora,
el Fiduciario Emisor debera, por y en nombre de Zonalta, pagar al Gobierno del Estado
la Contraprestacion con respecto al mes inmediato anterior, con los fondos depositados
en la Cuenta de Contraprestacion. Dichos pagos seran hechos por el Fiduciario Emisor
o, de no ser esto posible, por Zonalta, mediante cheques bancarios girados por el
Fiduciario Emisor a la orden del Gobierno del Estado, en la cantidad correspondiente,
mismos que seran entregados directamente al Gobierno del Estado. En este caso
Zonalta debera acreditar fehacientemente al Fiduciario Emisor que realizé dicho pago,
dentro de los 3 (tres) Dias Habiles siguientes a aquél en que lo haga. Los intereses
generados en la Cuenta de Contraprestacion deberan traspasarse a la Cuenta General
una vez realizado el pago correspondiente.

4.Pago de Gastos de Operacion y Mantenimiento Menor. El Fiduciario Emisor, de
conformidad con las instrucciones del Operador, o en su caso el Nuevo Operador,
transferira mensualmente durante los primeros 5 (cinco) Dias Habiles de cada mes
calendario, de la Cuenta General a la cuenta que el Operador, o en su caso el Nuevo
Operador, le indique, el monto: (i) autorizado por el Fideicomitente, mientras no se haya
llevado a cabo la Primera Emision de Certificados; y (ii) a partir de la Fecha de la
Primera Emisién de Certificados, el autorizado conforme al Presupuesto de Operacién y
Mantenimiento Menor correspondiente; en el entendido de que el Ingeniero
Independiente debera verificar el cumplimiento en forma anual del referido presupuesto
y de que cualquier variacion de + o - 10% (diez por ciento), deberd ser sometida al
Comité Técnico para su aprobacion.

5.Cuenta del Fondo de Mantenimiento Mayor. En cada Fecha de Pago, el Fiduciario Emisor
transferira de la Cuenta General a la Cuenta del Fondo de Mantenimiento Mayor la
cantidad necesaria para mantener el nivel requerido en esta cuenta, tal y como se
establece en el numeral 4 de la Clausula Novena del presente Contrato. De igual
manera, el Fiduciario Emisor, de conformidad con las instrucciones del Operador o, en
su caso, del Nuevo Operador, transferira mensualmente durante los primeros 5 (cinco)
Dias Habiles de cada mes calendario, de la Cuenta del Fondo de Mantenimiento Mayor
a la cuenta que el Operador o, en su caso, el Nuevo Operador, le indique, el monto: (i)
autorizado por el Fideicomitente, mientras no se haya llevado a cabo la Primera
Emision de Cerificados, y (ii) a partir de la fecha de la Primera Emision de Certificados,
el autorizado conforme al Programa de Mantenimiento Mayor, tal y como se establece
en el inciso (c) de la Clausula Sexta del presente Contrato; en el entendido de que el
Ingeniero Independiente debera verificar en forma anual el cumplimiento del referido
programa y de que cualquier variacion de + 6 — 10% (diez por ciento) debera ser
sometida al Comité Técnico para su aprobacion.

6.Gastos de Mantenimiento de las Emisiones. En la fecha de pago que corresponda, con
cargo a la Cuenta General, el Fiduciario Emisor pagara los Gastos de Mantenimiento de
las Emisiones que se adeuden.

7.Pago de Intereses. En cada Fecha de Pago, con cargo a la Cuenta de Pago de Intereses,
el Fiduciario Emisor pagara los intereses de los Certificados, conforme a lo que se
establece en la Clausula Décimo Tercera de este Contrato.

Los recursos disponibles en la Cuenta de Pago de Intereses seran aplicados por el
Fiduciario Emisor para el pago pari passu de intereses de todos y cada uno de los
Certificados, aplicando las cantidades existentes de manera proporcional al porcentaje
que cada Emision de Certificados representa al amparo del Programa.

8.Cuenta de Reserva para el Servicio de Deuda. En cada Fecha de Pago, el Fiduciario
Emisor debera registrar en la Cuenta de Reserva para el Servicio de Deuda la cantidad
que determine el Comité de Emision y que se establezca en el Titulo o el Suplemento
correspondiente, debiendo ajustarse conforme a lo que determine el propio Comité de
Emision para cada una de las Emisiones..
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Los recursos disponibles en la Cuenta de Reserva para el Servicio de la Deuda seran
aplicados por el Fiduciario Emisor, en caso de que los recursos de la Cuenta de Pago
de Intereses no sean suficientes para cubrir completamente el pago de intereses
correspondientes, a todos los Certificados emitidos al amparo del Programa. Si los
recursos disponibles en la Cuenta de Pago de Intereses no son suficientes, el Fiduciario
Emisor aplicara la cantidad existente en esta Cuenta de Reserva para el Servicio de la
Deuda proporcionalmente al porcentaje que cada Emision de Certificados representa al
amparo del Programa.

9.Cuenta de Flujo Disponible para Prepagos. El Fiduciario Emisor depositara en esta cuenta
todo el excedente, después de fondear las cuentas anteriores (asi como los recursos
que reciba del Fideicomitente), y aplicara los recursos depositados en esta cuenta a
prepagar el importe del principal de los Certificados conforme a lo acordado por el
Comité de Emision, lo que debera establecerse en el Titulo o el Suplemento
correspondiente.

Los recursos disponibles en la Cuenta de Flujo Disponible para Prepagos seran
aplicados por el Fiduciario Emisor para el Prepago pari passu de todos y cada uno de
los Certificados emitidos bajo el Programa aplicando las cantidades existentes de
manera proporcional al porcentaje que cada Emision de Certificados represente al
amparo del Programa.

2,59 Prepago (Clausula Duodécima).

El Fideicomitente, sin necesidad de autorizacién alguna, podra en cualquier Dia Habil (distinto de la Ultima
Fecha de Pago) prepagar parcial o totalmente el principal de los Certificados con recursos propios del
Fideicomitente, que sean distintos de los provenientes de los Derechos de Cobro, para lo cual estara facultado
para hacer aportaciones de recursos al Patrimonio del Fideicomiso que el Fiduciario Emisor debera depositar
en la Cuenta de Flujo Disponible para Prepago de Capital.

El Fideicomitente podra realizar Prepagos de los Certificados, con recursos propios distintos a los existentes
en la Cuenta del Flujo Disponible para Prepagos (v.gr. con recursos provenientes de créditos que obtenga el
Fideicomitente o provenientes de otras sociedades del mismo grupo corporativo al que pertenezca el
Fideicomitente, entre otros) de conformidad con lo establecido en el Titulo y el Suplemento correspondiente.

Los recursos disponibles en la Cuenta de Flujo Disponible para Prepagos seran aplicados por el Fiduciario
Emisor para el Prepago pari passu de todos y cada uno de los Certificados emitidos bajo el Programa
aplicando las cantidades existentes de manera proporcional al porcentaje que cada Emisién de Certificados
represente al amparo del Programa.

Para efectos de lo establecido en el primer parrafo de esta Clausula, el Fideicomitente enviara el aviso de
Prepago al Representante Comun, con copia para el Fiduciario Emisor, con por lo menos 5 (cinco) Dias
Habiles de anticipacion a la fecha en que se pretenda realizar el Prepago de que se trate.

2.5.10 Obligaciones del Fideicomitente (Clausula Décimo Cuarta).

El Fideicomitente debera informar al Fiduciario Emisor y al Representante Comun de cualquier notificacion
que reciba del Gobierno del Estado que tenga o pueda tener como efecto una disminucién en el aforo de la
Carretera de Cuota, una disminucion en la tarifa aplicable o una interrupciéon en el servicio u operacion de
parte o la totalidad de la Carretera de Cuota.

El Fideicomitente esté obligado a informar al Comité Técnico cuando el INPC se incremente en mas de un 5%
(cinco por ciento) respecto del ultimo ajuste tarifario, con el objeto de que se proceda al incremento
automatico de Cuotas.

El Fideicomitente se obliga a cumplir cabal y oportunamente todas y cada una de las obligaciones a su cargo

derivadas del Contrato Sonora y del presente Contrato y esta de acuerdo con la afectacion al Fideicomiso de
los Derechos de Cobro y con todos los términos y condiciones del presente Contrato.
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2.5.11 Incumplimiento (Clausula Décimo Quinta).
l. Del Operador o del Nuevo Operador.

El Fideicomitente reconoce y acuerda que, en caso de que ocurra un Incumplimiento de Informacion, un
Incumplimiento Monetario o un Incumplimiento Tarifario, el Comité Técnico designara e instruird al Fiduciario
Emisor para que contrate un Nuevo Operador, debiendo el Operador dejar de operar la Carretera de Cuota a
partir de la fecha en que el Nuevo Operador entre en funciones. El Nuevo Operador debera ser una empresa
de reconocido prestigio en materia de operacién de carreteras concesionadas en México, que cuente con
experiencia técnica y capacidad financiera suficientes para operar la Carretera de Cuota en términos y
condiciones sustancialmente similares a los del Contrato de Operacion.

Lo anterior, sin perjuicio de las acciones que el Fiduciario Emisor, a solicitud del Representante Comun, pueda
entablar en contra del Operador, para lo cual el Fiduciario Emisor s6lo debera notificar por escrito de dicha
circunstancia al Comité Técnico y, en su caso, otorgara los poderes que le indique el Comité Técnico.

I De la Emisién.

En caso de que: (i) en cualquier Fecha de Pago el Efectivo Fideicomitido no sea suficiente para cubrir los
intereses que deban pagarse en dicha Fecha de Pago (salvo aquellos que puedan capitalizarse conforme a lo
establecido en el Titulo o el Suplemento correspondiente); o (ii) el principal de los Certificados no sea pagado
en su totalidad conforme a lo establecido en el Titulo o el Suplemento correspondiente; el Representante
Comdun tendra el derecho de instruir al Fiduciario Emisor respecto al manejo de las cantidades depositadas en
las Cuentas, respetando en todo momento los compromisos establecidos en este Contrato y en los
Documentos de la Operacion, implementando incluso las acciones siguientes, mismas que dejaran de ser
(s6lo mientras dure el incumplimiento) facultades del Comité Técnico:

(@ instruir al Fiduciario Emisor en los asuntos que le consulte en caso de que deba tomarse alguna
decision respecto a asuntos no previstos en este Fideicomiso, que tengan como finalidad exclusiva
hacer valer los derechos de los Tenedores bajo este Fideicomiso y los demas Documentos de la
Operacion;

(b) llevar a cabo la sustitucion del Fiduciario Emisor;

(c) instruir al Fiduciario Emisor para que lleve a cabo la defensa del Patrimonio del Fideicomiso; e

(d) instruir al Fiduciario Emisor para la inversion de las cantidades depositadas en las Cuentas, en
inversiones permitidas.

Una vez que hubiese sido subsanado el incumplimiento y tal circunstancia hubiese sido notificada al Fiduciario
Emisor por el Representante Comun, el Fideicomitente recobrara las facultades de instruir al Fiduciario Emisor
en los términos establecidos en el presente Contrato y cesaran las facultades del Representante Comun
sefialadas en los incisos anteriores; en el entendido de que el Fideicomitente podra en cualquier momento
aportar recursos propios al Patrimonio del Fideicomiso, a fin de evitar que ocurra un incumplimiento en el pago
de principal y/o intereses de los Certificados.

2.5.12 Comité Técnico (Clausula Décimo Novena).
(@) Integracién del Comité. Con fundamento en lo dispuesto por el Gltimo parrafo del articulo 80 de la Ley

de Instituciones de Crédito, en este acto se constituye un comité técnico (el “Comité Técnico”), el cual
permanecera en funciones durante la vigencia del presente Fideicomiso.

A partir de esta fecha y hasta la fecha en que se lleve a cabo la Primera Emision, el Comité Técnico
estara integrado por 5 (cinco) miembros), de los cuales 4 (cuatro) seran designados por el Fideicomitente y el
restante sera designado por el Gobierno del Estado.

A partir de la fecha en que se lleve a cabo la Primera Emisién, el Comité Técnico estara integrado
como sigue: 3 (tres) miembros seran designados por el Representante Comun, de manera exclusiva, 1 (uno)
sera nombrado por el Fideicomitente y el miembro restante sera el representante del Gobierno del Estado. El
Fiduciario Emisor podra asistir a las sesiones del Comité Técnico, con voz, pero sin voto. Ademas, a estas
sesiones podran asistir, con voz pero sin voto, las personas a las que el propio Comité Técnico designe como
invitados especiales o permanentes.
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El Fideicomitente, el Gobierno del Estado y el Representante Comun podran remover y sustituir
libremente, en cualquier tiempo, a cualquiera de los miembros que haya designado cada uno de ellos,
mediante aviso escrito entregado al Fiduciario Emisor. Los miembros del Comité Técnico tendran voz y voto
en las deliberaciones de dicho 6rgano y no podran delegar sus funciones, y los miembros suplentes sélo
podran sustituir en sus ausencias a los miembros propietarios por quienes hayan sido designados. Las partes
acuerdan que el desempefio del cargo de miembro del Comité Técnico sera honorifico, por lo que dichos
miembros no recibiran emolumento alguno.

(b) Miembros del Comité Técnico. Las partes deberan notificar por escrito al Fiduciario Emisor el
nombramiento de miembros propietarios o suplentes del Comité Técnico, acompafiando una firma autografa y
copia de una identificacion oficial con fotografia y firma, por cada miembro que designen conforme a lo
sefialado en esta Clausula.

Las partes deberan notificar al Fiduciario Emisor por escrito cualquier cambio que se produzca en la
integracién del Comité Técnico. El Fiduciario Emisor Unicamente dara curso a las instrucciones recibidas por
el Comité Técnico integrado conforme a la Ultima notificacién que hubiese recibido.

(c) Presidente y Secretario. El Comité Técnico elegira a un presidente de entre los miembros designados
por el Representante Comun, que tendra voto de calidad en caso de empate. Asimismo, el Comité Técnico
designara a un secretario y su respectivo suplente, quienes no necesitaran ser miembros de éste, en cuyo
caso dicho secretario y suplente no tendran voto; el secretario o su suplente levantaran una lista de asistencia
y un acta por cada una de las sesiones del Comité Técnico, y conservaran los expedientes de cada una de
éstas en los cuales se adjuntaran, entre otros, (i) los documentos sometidos a la deliberacion y/o aprobacion,
(ii) la lista de asistencia de la sesion respectiva, y (iii) el texto del acta de la propia sesion.

(d) Sesiones del Comité Técnico. EI Comité Técnico se reunird con la periodicidad necesaria para el
cumplimiento de sus funciones y los fines de este Fideicomiso, pero en todo caso debera reunirse con al
menos 15 (quince) dias naturales de anticipacion a cada Fecha de Pago de los intereses de los Certificados.
Asimismo, durante los 3 (tres) primeros afios contados a partir de la Fecha de la Primera Emisién, el Comité
Técnico debera reunirse por lo menos en forma trimestral.

Las sesiones del Comité Técnico se celebraran en la Ciudad de México, Distrito Federal, y se
consideraran véalidamente instaladas en primera y segunda convocatoria cuando asistan por lo menos 4
(cuatro) de sus miembros y en tercera o ulteriores convocatorias cuando asistan por lo menos 3 (tres) de ellos.
El Comité Técnico podra nombrar delegados especiales (quienes podran o no ser miembros de dicho Comité)
para el seguimiento y la ejecucién de sus resoluciones.

(e) Convocatorias. Cualquiera de los miembros propietarios y/o suplentes del Comité Técnico podra
realizar una convocatoria, con por lo menos 3 (tres) Dias Habiles de anticipacion a la fecha propuesta para la
celebracién de la sesion. Toda convocatoria a una sesion del Comité Técnico debera constar por escrito y ser
firmada por quien la haga, precisara los asuntos del orden del dia para dicha sesion, asi como la fecha, hora'y
lugar de celebracion. Las convocatorias deberan hacerse por escrito y se entregaran personalmente, o0 a
través de fedatario publico, a cada uno de los miembros del Comité Técnico, en todo caso en los domicilios
que éstos hayan proporcionado al Fiduciario Emisor. No se requerird de convocatoria previa si, en la sesion, al
momento de la votacion, se encuentran presentes la totalidad de los miembros del Comité Técnico.

® Votacién. Cada uno de los miembros del Comité Técnico tendra 1 (un) voto y las resoluciones del
Comité Técnico se deberan adoptar por el voto favorable de la mayoria de los miembros presentes en la
sesion respectiva. El presidente del Comité Técnico tendra voto de calidad en caso de empate.

(9) Resoluciones fuera de Sesién. EI Comité Técnico podra adoptar resoluciones sin que sea necesario
que se retnan sus miembros, siempre que éstas sean confirmadas por escrito por la totalidad de sus
miembros.

(h) Actas de Sesiones. De cada sesion del Comité Técnico se levantara un acta que debera ser firmada
por quienes hayan fungido como presidente y secretario de dicha sesion.

0] Notificacion de Resoluciones al Fiduciario Emisor. El Comité Técnico notificara sus resoluciones al
Fiduciario Emisor mediante escrito firmado por el presidente, el secretario, su suplente o, en su caso, por
cualquier delegado especial designado al efecto, acompafiando copia del acta respectiva. EIl Fiduciario
Emisor debera cerciorarse de que dicha acta haya sido firmada por el presidente y el secretario de la sesion.
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2.5.13 Atribuciones del Comité Técnico (Clausula Vigésima).

El Comité Técnico tendra las siguientes facultades:

1.

2.

10.
11.

12.

13.

Instruir al Fiduciario Emisor respecto del régimen de inversion del Efectivo Fideicomitido.

Instruir al Fiduciario Emisor respecto de todas y cada una de las medidas que éste debera
adoptar en relacién con la defensa del Patrimonio del Fideicomiso.

Designar uno o mas delegados o apoderados para dar cumplimiento a sus resoluciones y/o
para el ejercicio de las facultades que en este Contrato se le otorgan.

Instruir al Fiduciario Emisor para contratar a cualesquiera asesores que sean necesarios
para el cumplimiento de los fines del Fideicomiso y, en su caso, a quien deba ocupar la
secretaria del Comité Técnico y a su suplente cuando este cargo no sea ocupado por algin
miembro del Comité Técnico. En su caso, los honorarios de dichos asesores y secretario
propietario y suplente deberan ser cubiertos con cargo al Patrimonio del Fideicomiso, con
cargo a la Cuenta General.

Designar cualesquiera subcomités del Comité Técnico, mismos que tendran un caracter
meramente asesor, ya que solo el Comité Técnico podra tomar decisiones respecto de los
asuntos que le competan, con excepcion de las decisiones que desde ahora se delegan en
el Comité de Emision.

Las demas facultades derivadas de las estipulaciones de este Contrato.

En general, ejercer las mas amplias facultades para estudiar y resolver cualquier asunto
relacionado con el Fideicomiso que se considere necesario 0 conveniente para el mejor
cumplimiento de los fines del mismo y aquéllas que requiera para el cabal cumplimiento de
sus funciones.

Autorizar incrementos a las cuotas que se cobren en las Casetas de Peaje, por abajo del
incremento que corresponda conforme al inciso (b) de la Clausula Sexta, o bien,
reducciones a las cuotas que se cobren en la Caseta de Peaje, requiriéndose en ambos
casos ademas (i) la opinién favorable de un tercero independiente respecto del efecto
positivo que tendria en el ingreso total de la Carretera de Cuota el no incrementar las tarifas
hasta el monto méaximo permitido bajo el Contrato Sonora y la Concesion; y (i) el
consentimiento expreso del Fideicomitente.

Autorizar excepciones o descuentos a las Cuotas autorizadas conforme al presente
Contrato, salvo por las excepciones o descuentos que el Operador o el Nuevo Operador
deba otorgar en cumplimiento de las leyes aplicables o de mandamiento de autoridad
competente, o se estén aplicando en la actualidad.

Designar o sustituir a la Agencia Calificadora.
Sustituir al Ingeniero Independiente.

Sustituir al Operador mediante la terminacién del Contrato de Operacidon en caso de
Incumplimiento y designar al Nuevo Operador en los términos establecidos en la Clausula
Décimo Sexta.

Aprobar el Presupuesto de Operacién y Mantenimiento Menor: (i) por el periodo
comprendido desde la fecha de constitucién de este Fideicomiso y en su caso, hasta el 31
de diciembre de 2006, o (i) por el periodo comprendido desde la Fecha de la Primera
Emision y el 31 de diciembre del afio en que se lleve a cabo dicha Emision, previa validacion
del mismo por el Ingeniero Independiente.
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14. Aprobar el Programa de Mantenimiento Mayor, previa validacion del mismo por el Ingeniero
Independiente; en el entendido de que la aprobacion de las actualizaciones anuales de este
programa serd facultad exclusiva del Ingeniero Independiente.

15. Designar al Auditor, aprobar sus reportes y, de considerarse necesario, ampliar el alcance
de sus funciones.

16. Aprobar los formatos en que deban presentarse los reportes del Operador a que se refieren
los subincisos (i) a (iv) del inciso (a) de la Clausula Octava de este Contrato.

17. Aprobar cualquier modificacion que deba realizarse al presente Contrato.

18. Hacer suyas las resoluciones que adopte el Comité de Emision respecto de los asuntos de
su competencia, por la naturaleza de su especialidad.

19. Resolver cualquier situacion no prevista en este Contrato, en los Titulos o en los
Suplementos correspondientes.

2.5.14 Comité de Emision (Clausula Vigésimo Primera)

(@) Integracién del Comité. Para cada una de las Emisiones se constituird un comité de emision (el
“Comité de Emisién”), el cual iniciard sus funciones a partir de la fecha en que se encuentre debidamente
integrado para cada una de las Emisiones.

Este Comité de Emision estara integrado por 4 (cuatro) miembros designados, para cada una de las
Emisiones, por Zonalta, y se hara cargo de la organizacion y de todo lo necesario para llevar a cabo a la
Primera Emision y subsecuentes Emisiones.

Este Comité tendra a su cargo la resolucién de todos los aspectos relacionados con la Primera
Emisién y Emisiones subsecuentes, incluyendo contratacion de deuda, bursatilizaciones y temas financieros
vinculados con lo anterior.

Zonalta podra remover y sustituir libremente, en cualquier tiempo, a cualquiera de los miembros que
haya designado, mediante aviso escrito entregado al Fiduciario Emisor. Los miembros del Comité de Emisién
tendran voz y voto en las deliberaciones de dicho 6rgano y no podran delegar sus funciones, y los miembros
suplentes, en caso de ser nombrados, sélo podran sustituir en sus ausencias a los miembros propietarios por
quienes hayan sido designados. El desempefio del cargo de miembro del Comité de Emision sera honorifico,
por lo que dichos miembros no recibiran emolumento alguno.

(b) Miembros del Comité de Emisidn. Zonalta debera notificar por escrito al Fiduciario Emisor el
nombramiento de miembros propietarios o suplentes del Comité de Emisién, asi como cualquier cambio que
se produzca en la integracion del Comité de Emision.

(c) Notificacién de Resoluciones al Fiduciario Emisor. El Comité de Emisién notificara sus resoluciones al
Comité Técnico y al Fiduciario Emisor mediante escrito firmado por el presidente, el secretario, su suplente o,
en su caso, por cualquier delegado especial designado al efecto, acompafiando copia del acta respectiva.
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2.6

Nombre de las Personas con Participaciéon Relevante en el Programa.

Las siguientes personas participaron en la evaluacién de la Carretera de Cuota, ya sea en el andlisis

financiero o en otros aspectos de dicha evaluacion,

Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V.
Fideicomitente

Solloa, Tello de Meneses y Cia,, S.C.
Auditor Compafiia

Fitch Ratings México, S.A. de C.V.
Agencia Calificadora

Transconsult, Consultoria en Trafico y Transito,
S.C.
Dictamen Técnico de Aforos

Ingenieria, Control y Administracion, S.A. de
C.v.
Ingeniero Independiente

Noriega, Ponce de Ledn,Samano y Suérez, S.C.
Asesor Legal Externo

Monex Casade Bolsa, S.A. de C.V., Monex
Grupo Financiero
Representante Comun

Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca
Mdultiple, Grupo Financiero Inbursa, Divisién
Fiduciaria.

Fiduciario Emisor

Interacciones Casade Bolsa, S.A. de C.V.
Grupo Financiero Interacciones
Intermediario Colocador

Personaencargada de las relaciones con
los inversionistas:

Opervite, S.A. de C.V.
El Operador

asi como en la elaboracion del presente Prospecto:

Carlos Alberto Ramos Vega
Lorena Pefialoza Montes de Oca
Angel Pineda Altamirano

Luis Javier Solloa Hernandez

Salvador Salazar A.

Héctor Gabriel SAnchez

Angel Carrillo Soberon

Raul Enrique Noriega Sendel

Claudia Beatriz Zermefio Inclan

Maria Guadalupe Terreros Barros.

José Gonzalez Huerta
Francisco Javier SGnchez Gémez

Carlos Césarman Kolteniuk
Carlos Alberto Ramos Vega
Lorena Pefialoza Montes de Oca

Mariano Gutiérrez Valdivia.
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2.7 Gastos Relacionados con el Programa.

Los gastos relativos al programa y a la primera emisién, como son las cuotas de inscripcion y registro en la
Comisién Nacional Bancaria y de Valores, Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. y S.D. Indeval, S.A. de
C.V., asi como todos los impuestos, derechos y honorarios y demas gastos que cause el Programa y la
primera emision al amparo del Programa, por su otorgamiento, vigencia y cancelacion total, seran por cuenta
de la Emisora.

Se estima que los gastos relacionados con el programa y la primera emision ascienden aproximadamente a
$21,431,678.00 (veintiin millones cuatrocientos treinta y un mil seiscientos setenta y ocho pesos 00/100
M.N.), que representan el 1.81% (uno punto ochenta y un por ciento) de la emisién.

Los recursos netos provenientes de la primera emisién de los Certificados seran de aproximadamente
$418,568,332.00 (cuatrocientos dieciocho millones quinientos sesenta y ocho mil trescientos treinta y dos
pesos 00/100 M.N.).

Concepto Importe Porcentaje

Comision de Colocacién
(Interacciones) $13,800,000.00 1.16%
Bolsa Mexicana de Valores $79,097.00 0.01%
Comision Nacional Bancaria de
Valores $1,210,331.00 0.10%
Representante Comuan $207,000.00 0.02%
Fiduciario Emisor $201,250.00 0.02%
Calificadoras $2,645,000.00 0.22%
Estudio de Tréfico $989,000.00 0.08%
Ingeniero Independiente $1,150,000.00 0.10%
Abogados $1,150,000.00 0.10%
Fondo de Reserva $125,000,000.00 10.58%
Fondo de Mantenimiento Mayor $15,000,000.00 1.27%
Fondo de Construccion $450,000,000.00 38.09%
Pago de Crédito $570,000,000.00 48.25%

Total $1,181,431,678.00 100.00%
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3 CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS.

3.1 Contrato de Operacion.

CONTRATO DE PRESTACION DE SERVICIOS PARA LA OPERACION DE LA CARRETERA DE CUOTA de
fecha [_] de diciembre de 2006, celebrado entre:

0] Opervite, S.A. de C.V. (el “Operador”) representado en este acto por Carlos Alberto Ramos
Vega.
(i) Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V. (la “Zonalta”) representada en este acto por el

licenciado Alfredo Jorge Garcia Avila.

(iii) Ingenieria, Control y Administracion, S.A. de C.V. (el “Ingeniero Independiente”)
representado en este acto por Angel Carrillo Soberén.

(iv) Banco Inbursa, S.A., Institucién de Banca Mdltiple, Grupo Financiero Inbursa, Division
Fiduciaria (el “Fiduciario Emisor”) representada en este acto por el Lic. Maria Guadalupe
Terreros Barros, en su caracter de fiduciario en el contrato de fideicomiso de fecha 30 de
agosto de 2006, a cuyo patrimonio el Fideicomitente afectd los Derechos de Cobro de la
Carretera de Cuota (el “Fideicomiso”).

3.1.1 Objeto del Contrato

Clausula 2. Objeto del Contrato.

A. Operacion. En términos de las instrucciones que recibié del Comité Técnico, el Fiduciario Emisor en este
acto designa a Opervite, S.A. de C.V., como Operador en términos del presente Contrato y el Operador
conviene en prestar sus servicios con la finalidad de llevar a cabo la Operacion, Mantenimiento Menor y
Mantenimiento Mayor de la Carretera de Cuota, de conformidad con las disposiciones del presente Contrato,
la Concesién, el Contrato Sonora y/o cualquier requerimiento impuesto por las leyes, reglamentos o
resoluciones de cualquier autoridad competente, tal como dichas leyes, reglamentos o resoluciones puedan
ser modificadas de tiempo en tiempo.

B. Recaudacion. Considerando que (i) los Derechos de Cobro han sido transferidos por Zonalta al Fiduciario
Emisor, y (ii) que el Operador actuar4d como agente del Fiduciario Emisor en la recaudacion del ingreso que
resulta de los Derechos de Cobro, las partes por medio del presente convienen y reconocen que el Fiduciario
Emisor (directamente o a través del Auditor y/o del Ingeniero Independiente) tendra el derecho irrevocable de
supervisar en todo momento el cumplimiento por parte del Operador de sus obligaciones derivadas de este
Contrato, y de ejercer los derechos de Zonalta como Fideicomitente, incluyendo, sin limitacion alguna, el
derecho de dar por terminado este Contrato de acuerdo a lo previsto en el Inciso B de la Clausula 7.

3.1.2 Obligaciones del Operador
Clausula 3. Obligaciones del Operador.

A. Operacién de Casetas; Recaudacion y Depésito de Cuotas.

(1) Equipo de Conteo. El Operador debera operar, de acuerdo con las instrucciones del fabricante respectivo,
el equipo que el Fiduciario Emisor ponga a su disposicion para contar y clasificar los vehiculos que utilicen la
Carretera de Cuota.

El Operador debera tomar las medidas de control necesarias para prevenir dafios a los equipos de conteo y
debera contratar los seguros necesarios para su adecuada proteccion.

El Operador establecera las medidas necesarias que le permitan contar con sistemas alternos de conteo y

clasificacion, en caso de que el equipo que el Fiduciario Emisor ponga a su disposicién falle o requiera ser
reparado.
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(2) Recaudacion y Deposito de Cuentas.

A partir de la Fecha de la Primera Emision el Operador debe recaudar la totalidad de las Cuotas y debe
depositarlas diariamente en una o varias cuentas abiertas a nombre del Fiduciario Emisor, para su aplicacion
por éste en términos del Fideicomiso. En la recaudacion de los recursos que resultan de los Derechos de
Cobro, el Operador actuara como agente del Fiduciario Emisor. En consecuencia, tales recursos no seran
considerados como activos del Operador, ni estaran reflejados en sus libros y registros como activos propios.

El Operador toma conocimiento y acepta que para la entrega de aportaciones al Patrimonio del Fideicomiso,
asi como para cualesquiera depdsitos de recursos que deban integrarse al Patrimonio del Fideicomiso, el
Operador, el aportante o el depositante, seglin sea el caso, debera notificar por escrito o0 medios electronicos
al Fiduciario Emisor respecto a la realizacién de la aportacion o depésito, a mas tardar a las 14:00 horas del
mismo dia en que la aportacién o deposito se realice. Queda expresamente acordado entre las partes que el
Operador cumplird con la obligacién a su cargo, mediante el envio via fax al Fiduciario Emisor del
comprobante de recepcién, traslado, proceso y custodia de valores por parte del personal contratado para ese
efecto. En caso de que no se lleve a cabo la notificacion referida, el Fiduciario Emisor no estara obligado a
llevar a cabo el registro y abono de las cantidades respectivas al Patrimonio del Fideicomiso, sino hasta la
fecha en que el depdsito o aportacion le sean notificadas, considerando ademas que dicho depdsito o
aportacién no generara interés o rendimiento alguno sino a partir de la fecha en que el Fiduciario Emisor tome
conocimiento del mismo, debiendo el Fiduciario Emisor informar al Comité Técnico de tal situacion.

La lista de las cuotas vigentes (incluyendo el IVA aplicable), se agrega al presente marcada como Anexo “A”.
Dicha lista debera ser modificada periédicamente para reflejar cualquier ajuste en los montos de las cuotas de
acuerdo a la Concesién (y cualquier ajuste o modificacién al IVA aplicable). EI Operador s6lo podra realizar un
incremento inferior en las tarifas, al que se establece en el Contrato Sonora y en la Concesion, cuando cuente
con el consentimiento del Comité Técnico. El Operador no podra otorgar descuentos a las tarifas a menos que
asi se lo ordene el Fiduciario Emisor siguiendo instrucciones del Comité Técnico.

El Operador debera establecer las medidas y adoptar los procedimientos de control interno que aseguren la

correcta y adecuada administracion, custodia y resguardo de los recursos provenientes del cobro de las
Cuotas.

B. Mantenimiento y Reparacion.

Operacién y Mantenimiento Menor. El Fiduciario Emisor debera transferir mensualmente de la Cuenta General a la
cuenta que el Operador le indique por escrito, el monto que corresponda conforme al Presupuesto de Operacion y
Mantenimiento Menor, tal y como se establece en la Clausula Undécima del Fideicomiso.

Para estos efectos, el Operador debera someter al Comité Técnico, previa validacién del Ingeniero Independiente,
dentro de los 5 (cinco) dias naturales anteriores a la Fecha de la Primera Emision, su propuesta de Presupuesto
de Operacién y Mantenimiento Menor por el periodo comprendido entre la Fecha de la Primera Emisién y el 31 de
diciembre de 2006.

Para ejercicios posteriores, el Operador debera someter al Ingeniero Independiente, a mas tardar el 31 de octubre
del ejercicio inmediato precedente, su propuesta de Presupuesto de Operacion y Mantenimiento Menor por el
periodo comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre del gjercicio siguiente.

En el supuesto de que el Operador no someta al Ingeniero Independiente el Presupuesto de Operacion y
Mantenimiento Menor para algin ejercicio en particular, o bien que cualquiera de éstos no sea aprobado por el
Ingeniero Independiente, continuara en vigor el Presupuesto de Operacion y Mantenimiento Menor del ejercicio
inmediato precedente, segun corresponda, actualizado en funcién del INPC.

Programa de Mantenimiento Mayor. El Fiduciario Emisor debera transferir de la Cuenta del Fondo de
Mantenimiento Mayor a la cuenta que el Operador le indique por escrito, la cantidad necesaria para realizar
los trabajos de mantenimiento mayor conforme al Programa de Mantenimiento Mayor validado por el Ingeniero
Independiente, en la medida en que éstos se vayan ejecutando y comprobando, asi como autorizando por el
Ingeniero Independiente.
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El Operador debera de someter al Comité Técnico dentro de los 5 (cinco) dias naturales anteriores a la Fecha
de la Primera Emisidbn su propuesta de Programa de Mantenimiento Mayor validado por el Ingeniero
Independiente.

Para ejercicios posteriores, el Operador, debera someter al Ingeniero Independiente, a mas tardar el 30 de
noviembre del gjercicio inmediato precedente, la actualizacion anual del Programa de Mantenimiento Mayor.

En el supuesto de que el Operador no someta la actualizacion anual del Programa de Mantenimiento Mayor
para algun ejercicio en particular, o bien que éste no sea aprobado por el Ingeniero Independiente, continuara
en vigor el monto asignado para el ejercicio correspondiente en el Programa de Mantenimiento Mayor,
actualizando los importes en funcién del INPC.

Queda expresamente acordado entre las partes que Zonalta tendra en todo tiempo, el derecho de cotizar los
trabajos de Mantenimiento Mayor con terceros de reconocido prestigio y con la capacidad técnica y
econdmica para realizarlos. En caso de que Zonalta reciba una cotizacién en términos econémicos mas
favorables, lo notificara a Opervite a fin de que éste, si desea llevar a cabo los trabajos de Mantenimiento
Mayor correspondientes, iguale los términos econdmicos ofrecidos por el tercero. De lo contrario, Zonalta
podré contratar esos trabajos de Mantenimiento Mayor con el tercero, sin responsabilidad alguna a su cargo.

El Comité Técnico cuidard que el Programa de Mantenimiento Mayor en todo momento asegure que la
Carretera de Cuota obtenga, a juicio del Ingeniero Independiente, la calificacion minima de “aceptable” de
conformidad con las Normas para Calificar el Estado Fisico de un Camino expedidas por la SCT o, en su
caso, las que las sustituyan.

El Operador hara sus mejores esfuerzos para reducir el impacto negativo que los trabajos de Mantenimiento
Menor y Mantenimiento Mayor de la Carretera de Cuota puedan tener en el trafico vehicular del mismo.

C. Emergencias.

En el caso de que surgiera alguna emergencia con respecto a la Carretera de Cuota, segun lo determine el
Operador, previa consulta con el Ingeniero Independiente, el Operador debera notificar inmediatamente a
Zonalta, al Fiduciario Emisor, y al Comité Técnico identificando la naturaleza de dicha emergencia y debera
tomar las acciones correspondientes, incluyendo incurrir en los gastos razonables que sean necesarios para
la proteccion y seguridad de los usuarios de la Carretera de Cuota y estabilizar las condiciones de la misma,
quedando pendiente su reparacién permanente o reposicion. Asimismo, el Operador deberd someter a la
consideracion del Ingeniero Independiente, las recomendaciones en relaciébn a cualquier reparacion
permanente y reposicion necesaria para restablecer las condiciones de la Carretera de Cuota.

D. Servicios a los Usuarios.

El Operador deberéa proporcionar a los usuarios de la Carretera de Cuota la informacién respecto de transito y
servicios disponibles a lo largo de la Carretera de Cuota. Adicionalmente, el Operador tomara las medidas
necesarias para garantizar la seguridad de los usuarios de la Carretera de Cuota y proporcionara servicios de
emergencia y de primeros auxilios, asi como servicios de radiotelefonia. El Operador proporcionara en todo
tiempo los servicios de emergencia mencionados de acuerdo a los lineamientos y practicas establecidos en el
Contrato Sonora o a aquellos aceptados y establecidos por el Gobierno del Estado.

E. Regqistros y Reportes.

(1) Auditoria. El Operador acepta que el Fiduciario Emisor solicite al Auditor que realice (1) una auditoria
permanente, con reportes mensuales, en la que se verifique la veracidad de la informacién vertida en las
Confirmaciones Diarias de Transferencia, en los Reportes Mensuales de Cobranza y en los Informes
Mensuales de Operacién y Mantenimiento, y (2) una auditoria de trafico que sefiale los motivos precisos de
cualesquier diferencias entre lo captado en la Caseta de Peaje y el trafico que generd los ingresos. El alcance
de los trabajos de auditoria podra ser ampliado mediante resoluciéon del Comité Técnico.

Para efectos de las auditorias a que se refiere el parrafo inmediato precedente, previa notificacion del
Fiduciario Emisor o del Representante Comuin dada por escrito con cuando menos 2 (dos) Dias Habiles de
anticipacion, el Operador debera permitir el acceso del Auditor y sus representantes a la Caseta de Peaje, asi
como a cualquier otra instalacion en donde se conserve documentacién o informacion relacionada con las
Confirmaciones Diarias de Transferencia, los Reportes Mensuales de Cobranza y los Informes Mensuales de
Operacion y Mantenimiento.
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(2) Reportes expedidos bajo el Fideicomiso. ElI Operador proporcionara al Fiduciario Emisor los siguientes
reportes:

(0] Una Confirmacion Diaria de Transferencia, misma que deberd ser entregada al Fiduciario Emisor en los
términos a que se refiere el Gltimo parrafo de la Clausula Séptima del Fideicomiso.

(ii) Un Reporte Mensual de Cobranza, mismo que debera ser entregado al Fiduciario Emisor, con copia al
Representante Comuan, a mas tardar dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes al Gltimo dia del mes
calendario a que corresponda.

(i)  Un Informe Mensual de Operacion y Mantenimiento, mismo que debera ser entregado al Fiduciario Emisor,
con copia al Representante Comun, dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes al ultimo dia del mes
calendario a que corresponda.

(iv)  Uninforme mensual de aforo e ingresos por tipo de vehiculo, mismo que debera ser entregado al Fiduciario

Emisor, con copia al Representante Comun, dentro de los 10 (diez) dias naturales siguientes al Gltimo dia del mes
calendario a que corresponda.

F. Incrementos de Cuotas de Peaje.

Las revisiones tarifarias se haran de conformidad con lo establecido sobre el particular en la Clausula Sexta
del Fideicomiso y en el Contrato Sonora. Para tales efectos, el Operador debera (i) elaborar y entregar al
Gobierno del Estado y a Zonalta, dentro de los primeros 5 (cinco) Dias Habiles del mes de enero de cada afio
calendario, el analisis y la documentacién que sustente cualquier ajuste de tarifas procedente conforme al
Contrato Sonora; (ii) solicitar al Gobierno del Estado cualquier ajuste de Tarifas sustentado en el andlisis y
documentacion referida en el numeral anterior, dentro de los 5 (cinco) Dias Habiles siguientes a aquél en que
sea requerido por escrito por el Fiduciario Emisor; (i) elaborar y entregar al Gobierno del Estado dentro de los
10 (diez) Dias Habiles siguientes a aquél en que el Fiduciario Emisor le notifique por escrito que el INPC ha
sufrido un incremento de 5% o mas respecto del INPC considerado para el Gltimo ajuste tarifario, el analisis y
la documentacion que sustente cualquier ajuste tarifario que resulte procedente en términos del Contrato
Sonora, y (iv) aplicar en la Carretera de Cuota las tarifas vigentes conforme al Contrato Sonora y al Anexo “H”
del Fideicomiso, actualizado de tiempo en tiempo.

El Operador requerira el consentimiento del Gobierno del Estado y del Comité Técnico para poder autorizar un
incremento inferior al mencionado en el primer parrafo de este inciso. EI Comité Técnico sélo autorizara
incrementos inferiores al mencionado en caso de que (i) se cuente con la opinién favorable de un tercero
independiente respecto del efecto positivo que tendria en el ingreso total de la Carretera de Cuota el no
incrementar las tarifas hasta el monto maximo permitido bajo el Contrato Sonora; y (i) se cuente con el
consentimiento escrito de Zonalta. De otorgarse dicho consentimiento, Zonalta deberd informar a la Agencia
Calificadora de ello y, en su caso, a las autoridades competentes.

De obtenerse el consentimiento a que se refiere el parrafo inmediato precedente, se considerara que el
Operador se encuentra en cumplimiento de sus obligaciones conforme al Fideicomiso.

G. Obligaciones ante el Ingeniero Independiente y el Auditor.

El Operador deberd dar a Zonalta, al Ingeniero Independiente, al Auditor, al Fiduciario Emisor y a sus
respectivos apoderados y representantes autorizados, pleno acceso durante horas habiles a todos los libros y
registros que se mantengan con respecto de la Carretera de Cuota, de conformidad con lo que se establece
en el Inciso D de esta Clausula 3 (incluyendo el derecho de fotocopiar, en todo o parte, los mencionados libros
y registros), y deberd cooperar con el Ingeniero Independiente y el Auditor, segin corresponda, en la
preparacién de los reportes y proyecciones relacionados con la Carretera de Cuota. El Operador
proporcionara al Ingeniero Independiente y al Auditor la informacion adicional que éstos le soliciten y debera
poner a disposicién del Ingeniero Independiente y el Auditor a cualquier personal involucrado en la operacion
de la Carretera de Cuota.

H. Sequros.

El Operador debera obtener y mantener vigentes o hacer que se obtengan y se mantengan vigentes, a su
cargo, las siguientes coberturas de seguro:
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(1) Sequro Social. Seguros y cobertura de seguridad social que requieran las leyes mexicanas para los
empleados del Operador que trabajen en el la Carretera de Cuota.

(2) Fianza de Fidelidad. Fianzas de fidelidad que cubran a los empleados del Operador hasta por la suma de
$10,000.00 (diez mil pesos 00/100 moneda nacional).

(3) Otros Sequros. El Operador debera mantener en vigor las Pélizas de Seguro desde la Fecha de la Primera
Emisién y durante la vigencia del Fideicomiso. Dentro de los 45 (cuarenta y cinco) dias naturales anteriores a la
fecha de vencimiento de cada una de las Pdlizas de Seguro, Zonalta y/o el Operador, segin corresponda,
deberan proporcionar al Fiduciario Emisor una copia (a) de los endosos mediante los que se prorroguen dichas
polizas de seguro por un afio adicional, o (b) de las nuevas polizas que reemplacen a las pélizas que hayan
vencido, mismas que deberan brindar una cobertura igual o superior a aquélla otorgada por las pdlizas que se
reemplacen. El pago de las primas de las pélizas de seguro estara incluido en el Presupuesto de Operacion y
Mantenimiento Menor.

De ocurrir algin siniestro en la Carretera de Cuota, Zonalta y/o el Operador, segun corresponda, deberan
gestionar el pago que corresponda bajo las Pdélizas de Seguro y notificar a la compafiia aseguradora para que
el pago se realice directamente a favor del Fiduciario Emisor.

3.1.3  Vigenciay Terminacion.

Clausula 7. Vigencia y Terminacion.

A. Vigencia.

Este Contrato entrard en vigor en la fecha de firma del presente Contrato y terminara el dia en que se termine
el Contrato Sonora (salvo que sea dado por terminado anticipadamente de acuerdo a lo que aqui se

establece).

B. Terminacién.

(1) Terminacion por el Fiduciario Emisor. Zonalta y el Operador reconocen y acuerdan que, en caso de que
ocurra un Incumplimiento de Informacion, un Incumplimiento Monetario o un Incumplimiento Tarifario, el
Comité Técnico podra instruir al Fiduciario Emisor para que designe a un Nuevo Operador de la Carretera de
Cuota, debiendo el Operador dejar de operar la Carretera de Cuota a partir de la fecha en que el Nuevo
Operador entre en funciones. El Nuevo Operador debera ser una empresa de reconocido prestigio en materia
de operacién de carreteras concesionadas en México, que cuente con experiencia técnica y capacidad
financiera suficientes para operar la Carretera de Cuota en términos y condiciones sustancialmente similares a
los del presente Contrato.

Lo anterior, sin perjuicio de las acciones que el Fiduciario Emisor, a solicitud del Representante Comun, pueda
entablar en contra del Operador, para lo cual el Fiduciario Emisor sélo debera notificar por escrito de dicha
circunstancia al Comité Técnico y, en su caso, otorgara los poderes que le indique el Comité Técnico.

Para efectos de lo establecido en el primer parrafo de esta clausula, el Fiduciario Emisor celebrara un
Contrato de Operacion con el Nuevo Operador, en términos y condiciones sustancialmente similares a los del
presente Contrato.

(2) Terminacién por el Operador. El Operador tendra el derecho de dar por terminado este Contrato mediante
notificacion escrita a Zonalta y al Fiduciario Emisor con por lo menos 45 (cuarenta y cinco) dias de
anticipacién en el caso de incumplimiento por parte del Fiduciario Emisor en sus obligaciones de pagar y
depositar cantidades que deban ser pagadas al Operador a su vencimiento conforme a este Contrato; en el
entendido sin embargo de que el Operador no tendra el derecho de terminar el presente Contrato si dicho
incumplimiento no es subsanado antes de la fecha de terminacién especificada en la notificacion respectiva.

3.2 Informacién del Operador.
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3.2.1. Experienciadel Operador.

Del 17 de febrero al 31 de julio de 2006, la operaciéon y mantenimiento de la Carretera de Cuota fueron
realizados por el Gobierno del Estado. A partir del 1° de agosto de 2006 Opervite, S.A. de C.V. (“Opervite” o el
“Operador”) tomo la operacion y mantenimiento de la Carretera de Cuota, asegurando la calidad requerida en
la prestacion de los servicios.

Opervite se constituyd el 1° de diciembre de 2005, por Promotora y Operadora de Infraestructura, S.A. de C.V.
y Grupo Concesionario de México, S.A. de C.V., mediante escritura publica No. 59,309 otorgada ante la fe del
Lic. Luis de Angoitia Becerra, Notario Publico No. 109 de la Ciudad de México, Distrito Federal. Actualmente el
capital social del Operador es de $50,000.00 integrado por 50,000 acciones con valor de $1.00 cada una.

OPERVITE, es una empresa que se constituyo con la vision de establecer una organizacion de alta estructura
profesional dentro de una operacién efectiva, 6ptima y ética; cualidades necesarias para administrar, operar
autopistas de cuota y conservar las mismas, asi como los tramos federales libres, estatales y municipales en
un marco de excelencia operativa.

OPERVITE fundamenta su constitucién en el aprovechamiento de la inmejorable experiencia obtenida por una
empresa de mas de doce afios en el mercado de la operaciéon y conservacion de autopistas, como es la
empresa Operadora de Carreteras Sociedad Anonima de Capital Variable (OCSA). La cual atendié los
siguientes tramos:

1.- MEXICO-MARQUESA.
2.- ECATEPEC - PIRAMIDES.
3.- PENON — TEXCOCO.
4.- CHAMAPA — LA VENTA.
5.- CHAMAPA — LECHERIA.
6.- ARMERIA — MANZANILLO.
7.- LIBRAMIENTO MANZANILLO.
8.- PUENTE EL ZACATAL.
9.- TORREON — SALTILLO.
10.- ESTACIONAMIENTO CENART CD. DE MEXICO.

Este aprovechamiento se garantiza en el momento que se toma la fuerza laboral y principalmente los
procedimientos establecidos con que opera en la actualidad en la Administracion, Operacion y Conservacion
de las autopistas que estén en funcién o que vaya a iniciar funciones.

Es muy importante reflexionar en el hecho de que “OCSA” plasm6 su experiencia en procedimientos
operativos de ejecucion y control que son constantemente verificados y adecuados, para que, si en algun
momento se diera un cambio de personal en cualquier puesto, se asegura la continuidad de la operacién bajo
los mismos estandares de calidad. Es indudable expresar que “OCSA” acept6 trasladar a “OPERVITE”, sin
limitacién alguna, los procedimientos, manual de organizacion y politicas que le han permitido funcionar
durante los Gltimos afios como una de las empresas lider en el ramo.

Servicios de Operacién:

Una de las actividades de “OPERVITE”, son los servicios de operacion de casetas de cobro en autopistas de
cuota, con el compromiso de brindar un servicio de calidad, con personal capacitado, procedimientos
documentados y controles que garantizan esta actividad, los cuales se confirman dentro de la experiencia
generada en OCSA vy trasladada a OVT a través de un sistema de aseguramiento de la calidad en la gestion
de cobro de peaje, certificado con la norma NMX-CC-004: 1995 IMNC (1ISO9002:1994), otorgado el 28 de
junio del 2001 a la autopista Ecatepec —Piramides.

OBJETIVOS:

1. Asegurar que sean cubiertas al 100% las cuotas de peaje de los vehiculos que transitan por la autopista.
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2. Controlar y asegurar el manejo de los recursos ingresados por concepto de cobro de peaje, a fin de
garantizar que los ingresos sean depositados integramente en las cuentas bancarias correspondientes.

3. Mantener los dispositivos necesarios para hacer fluido el paso de los usuarios por las casetas de cobro,
proporcionar informacién y orientacién a los usuarios que lo requieran.

4. Mantener controles y registros permanentes que comprueben la transparencia de la gestion del cobro de
peaje.

5. Entregar al concesionario y a las autoridades correspondientes de forma expedita la informacion
estadistica de la actividad del peaje.

A efecto de mantener informado al concesionario del comportamiento en aforo e ingreso del proyecto,
contamos con los recursos humanos y tecnoldgicos, asi como una logistica bien definida, que nos permite
diariamente mantener a nuestro cliente perfectamente informado, a través de registros ejecutivos. Ademas
contamos con un banco de datos del proyecto, con el que se elaboran controles estadisticos a disposicion de
nuestro cliente.

SERVICIOS DE CONSERVACION:

Objetivo:

Mantener las carreteras en 6ptimas condiciones de servicio para brindar al usuario seguridad, confort y
rapidez. Se realizan actividades de conservacion rutinaria regidas por el programa anual, que para este fin se
elabora; logrando asi obtener permanentemente calificaciones por arriba del 80% marcado como minimo
permisible porlaS. C. T.

Se tienen implementadas actividades de respuesta inmediata durante todo el afio y a cualquier hora del dia,
gracias a la estructura instalada, proporcionando auxilio vial a los usuarios o atendiendo cualquier otra
emergencia de caracter accidental, causada por el mismo usuario o por fendmenos naturales extraordinarios.

Con el conocimiento que se tiene de las condiciones fisicas de la carretera y de su comportamiento, se
elaboran propuestas técnicas y se presentan ante las Concesionarias, Fiduciarios y/u Organismos
Gubernamentales para su consideracién, estudio y en su caso, aprobacién del mantenimiento mayor
necesario.

Igualmente se da atencién a la reparacion de dafios ocasionados por accidentes solicitados por los
Fideicomisos y/o Compafiias Aseguradoras.

OPERVITE, S.A. de C.V. actualmente tiene celebrados contratos con Fideicomisos, en seis autopistas que se
atienden, aprovechando la experiencia de mas de doce afios del personal.

Las cuales se describen a continuacion:

En el area metropolitana:

México — Marquesa 22 Km.

Contrato de Fideicomiso 80481 de fecha 3 de abril de 2006.

Inaugurada el 18 de Octubre de 1990. Cuenta con cuatro casetas de cobro, 18 carriles para el cobro de peaje
y 22 kilbmetros de extension de seis carriles de circulacién, por lo que se atienden 132 km/carril a los que se
les aplica un programa anual de conservacion rutinaria, y se disefia un programa anual de mantenimiento
mayor de conformidad con los criterios sobre la materia de la Secretaria de Comunicaciones y Transportes, a
través de la Unidad de Autopistas de Cuota y la calificacion del primer semestre del 2006 obtenida para el
estado fisico del camino elaborada por la S. C. T. fue de 466.96 (93.39 %) de un maximo de 500 puntos.
Actualmente se atiende un promedio diario de 32,083 vehiculos que circulan por ésta via. Inicio la operacion y
mantenimiento el 3 de abril de 2006 y termina el 4 de julio de 2030.
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Ecatepec — Piramides 22 Km.

Contrato con Fideicomiso No. 10237 de fecha 29 de mayo de 2003

Inaugurada al servicio el 21 de Diciembre de 1991. Cuenta con dos casetas de cobro con un total de 15
carriles para el cobro de peaje, la autopista cuenta con 22.2 kilbmetros de cuatro carriles de circulacién, 88.8
Km/carril, ademas se brinda el mantenimiento por medio de un programa anual de conservacion rutinaria a
éstos y al entronque Tepexpan de 1.5 Km, de acuerdo con lineamientos de la Secretaria de Comunicaciones y
Transportes; la calificacion del primer semestre del 2006 obtenida para el estado fisico del camino elaborada
porla S. C. T. fue de 470.70 (94.14 %) de un maximo de 500 puntos. Actualmente se atiende un promedio
diario de 21,442 vehiculos. Inicio la operacién y mantenimiento el 1° de Febrero de 2006 y termina contrato el
29 de Noviembre de 2011.

Pefion — Texcoco 16 Km.

Contrato con Fideicomiso No. 1008 de fecha 17 de diciembre de 2004.

Inaugurada al servicio el 19 de Marzo de 1994. Cuenta con dos casetas y ocho cabinas para el cobro del
peaje. Cuenta con un programa anual de conservacion rutinaria disefiado por la operadora y aprobado por la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes, con el que se brinda el mantenimiento a los 16 kilbmetros en
sus cuatro carriles con que cuenta la autopista. De acuerdo con lineamientos de la Secretaria de
Comunicaciones y Transportes; la calificacion del primer semestre del 2006 obtenida para el estado fisico del
camino elaborada por la S. C. T. fue de 445.86 (89.17 %) de un maximo de 500 puntos, Atendiendo a un
promedio diario de 13,282 vehiculos que circulan por ésta via. Inicio la operacién y mantenimiento el 1° de
Junio de 2006 y termina contrato el 18 de marzo de 2023 .

En el area foranea:

Armeria — Manzanillo 47 Km.

Contrato con Fideicomiso No. 10237 de fecha 29 de mayo de 2003

Inaugurada el 01 de Agosto de 1991. Cuenta con una caseta de cobro con 4 carriles para cobro de peaje, con
47 kilbmetros a conservar de cuatro carriles de circulacién, que se mantienen en buenas condiciones a través
de un programa anual de conservacion rutinaria, conciliado con la Secretaria de comunicaciones y transportes
obteniendo una calificacién en el primer semestre de 2006 de 458.39 puntos (91.685%) de un maximo de 500
puntos. Atendiendo a un promedio diario de 3,038 vehiculos que circulan por esta autopista. Inicio la
operacion y mantenimiento el 1° de Febrero de 2006 y termina el contrato el 29 de Noviembre de 2014.

Tenango — La Finca. Ixtapan 40 Km.

Contrato con Fideicomiso No. 11027448 de fecha 3 de octubre de 2005

Inaugurada al servicio el 07 de Abril de 1995. Cuenta con cuatro casetas de cobro en las que se encuentran
doce cabinas para el peaje. Por conducto de un programa anual de conservacion rutinaria determinado por el
gobierno del Estado de México, se da el mantenimiento a los 40 kilbmetros de la autopista. Se atiende a un
promedio diario de 3,752 vehiculos. Se dejo de operar y conservar en julio del 2003 y se reinicio la operacion
y conservacion el 1° de septiembre del 2005, como OPERVITE inicio la operacion y mantenimiento el 1° de
Junio de 2006 y termina su contrato el 31 de marzo de 2026.

Como se relato anteriormente El Operador cuenta con personal de experiencia de mas de 16 afios de trabajo
para prestar el servicio con los niveles de calidad y oportunidad requeridos, de Operacién y Conservacion.

3.2.2 Equipo de Control Vehicular CSEE ROUTE

Para el control del trafico de la caseta de peaje de la Carretera de Cuota, Opervite instalé en la plaza
provisional de cobro que en estos momentos funciona un equipo CSEE ROUTE que cubre las necesidades de
registro, control, estadistica, volumen de ingreso, aforo, operacion y auditoria.

Cuando se termine de construir la caseta definitva se instalara un equipo de la marca G.E.A.
(GRENOBLOISE D' ELECTRONIQUE ET D’AUTOMATISMES, S.A)

El sistema de control de peaje es un equipo de fabricaciéon Frances, que cubre las necesidades normales
operativas que existen en el manejo de una infraestructura carretera de peaje.
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Opervite ha operado otros proyectos con este sistema de control de peaje en otras autopistas que esta
operando. Es importante mencionar que Opervite tiene la experiencia de haber operado la Carretera de Cuota
del mes de Agosto de 2006 a la fecha.

3.2.3 Programa Operativo .
Recaudacion de las Cuotas de Peaje.

Opervite deberd recaudar las Cuotas de Peaje en la caseta de cobro de la Carretera de Cuota, de
conformidad con las tarifas autorizadas por la Secretaria. Para ello, Opervite dispondra del personal necesario
para garantizar la operacion durante las 24 horas del dia, los 365 dias del afio, que se laboraran en turnos de
8 horas.

Respecto al resguardo del efectivo que se recaude en cada turno de cobradores, Opervite utilizara las cajas
de seguridad con puertas blindadas instaladas en las oficinas especialmente disefiadas en la plaza de cobro.

El personal de la empresa del servicio del traslado de valores extraera de las cajas de seguridad el dinero
resguardado y lo verificara en presencia del personal de Opervite.

Adicionalmente el dinero se protegera al ser enviado tres veces por turno via un correo neumatico a las
oficinas de control, con el fin de que el cobrador introduzca los billetes de alta denominacién que recibe del
usuario. Estos recursos ya no quedaran disponibles para el cobrador hasta su corte de turno en oficinas de
supervision. Con estas medidas so6lo quedaran en el cajén de efectivo, el correspondiente a su dotacién para
cambios.

Existira vigilancia para la seguridad de personas y bienes, asi como un seguro contra robo de dinero y valores
desde el nivel de cabinas hasta el depdsito en cuentas bancarias y fianzas de fidelidad para responder por la
conducta de nuestros empleados.

Control y clasificacion del flujo vehicular en las casetas de cobro.

Opervite establecera un control diario del flujo vehicular y los ingresos, de la informacion que emite el equipo
de control de transito y el software y mantendra en operacion los carriles necesarios para atender
eficientemente el flujo vehicular, particularmente en las horas de méaxima demanda, para lo cual se analizara
el tréfico horario por sentido.

Complementariamente Opervite aplicara cuando se requiera, los siguientes dispositivos:
Cambio anticipado.
Cobro anticipado.
Asignacion de bandereros para inducir el flujo vehicular.
Dotacion permanente de boletos de emergencia en carriles.
Dotacion de cambio suficiente para atender la demanda durante todo el turno.
Personal administrativo y técnico de apoyo para resolver contingencias.
Control diario de aforo e ingreso.
Opervite enviara diariamente el reporte del dia anterior de aforo e ingreso asi como los cortes semanales,
mensuales y/o anuales correspondientes.

Deposito de las cuotas de peaje.

Opervite depositara todos los Dias Habiles, las cuotas de peaje recaudadas correspondientes a la Carretera
de Cuota.

Los faltantes en efectivo que en su caso tuvieren los cobradores seran cubiertos de inmediato con fondos de
Opervite, de tal suerte que los ingresos siempre seran depositados integramente al Fiduciario Emisor.
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Con relacion a los sobrantes, también se depositaran inmediatamente a la cuenta bancaria abierta por el
Fiduciario Emisor.

Con relacion al traslado de valores, se contratara una empresa especializada, la cual prestara los servicios de
recoleccién en la forma siguiente:

& Recoleccién del efectivo una vez al dia, entre las 10:00 y 12:00 hrs.

& Recuento en la Plaza de Cobro, conforme a lo indicado en el punto anterior.
& Deposito diario en el banco o al Dia Habil siguiente de lo recaudado.

& Seguro del efectivo desde el momento en que la empresa llegue a la caseta de cobro hasta su deposito
en el banco correspondiente.

& Servicio de morralla.

Cobro de tarifas.
Opervite cobrara en la caseta de cobro las tarifas autorizadas.

Las tarifas vigentes se informaréan al usuario mediante la utilizacion de letreros, cumpliendo con la
normatividad del Manual de Dispositivos para el control de Transito en Calles y Carreteras, emitido por la
SCT.

Control de Equipos.

Opervite debera considerar la caseta, edificio, carriles, cabinas, cuartos de maquinas, etc., zonas restringidas
y prohibird el paso a toda aquella persona ajena a la empresa. En caso de que por necesidades de la
operacion, un tercero tenga necesidad de ingresar a las instalaciones, se le otorgara un gafete provisional
debidamente autorizado por el administrador de la Caseta de Cobro y se registrara en una bitacora especial
para visitantes.

Opervite protegera los gabinetes de los equipos de control de transito, ademas instalara chapas de seguridad
y la llave se depositard en resguardo en la sala administrativa (oficinas de supervision). Lo anterior estara bajo
la custodia del encargado de turno y s6lo en caso de falla o mantenimiento, se le entregara al técnico
responsable.

Opervite instalara sellos de seguridad foliados y firmados por el administrador. Ademas de implementar una
bitdcora en la caseta de cobro, para el control consecutivo de los sellos y el registro de la intervencion del
técnico responsable.

Mantenimiento Preventivo.

Opervite sélo permitira efectuar los mantenimientos dentro del horario de las 09:00 a 18:00 horas de lunes a
viernes y los dias sabado y domingo de las 08:00 a las 13:00 horas. Cabe mencionar que en periodos
vacacionales el horario sera abierto.

Mantenimiento Correctivo.

Para la aplicacion de este tipo de mantenimiento, no se aplicara horario especifico, ya que se podra efectuar
las 24 horas del dia, durante los siete dias de la semana y durante la vigencia del Contrato de Operacion.

Cualquier trabajo que implique el desconectar o interrumpir algin equipo o periférico del sistema de cobro de
transito, debera ser autorizado por el administrador de la caseta de cobro. Lo anterior, quedara registrado en
la bitacora, indicando el inicio de la interrupcion y la hora en que se restablece, ademas de mencionar los
servicios que hayan sido efectuados.
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En el caso de que el diagndstico del proveedor implique cambio de piezas, componentes o0 equipos, se
anexara el dictamen con la hoja de la bitacora impresa, detallando la justificacién técnica de dicho diagnéstico.

En caso de que por razones fortuitas, accidentes, mala operacioén, siniestros, causas sociales o naturales,
etc.,, no imputables a Opervite, exista la necesidad de efectuar cambio de refacciones con cargo al
Fideicomiso, se levantara un acta por el material utilizado, anotando los nimeros de serie de las refacciones
deterioradas retiradas y las nuevas instaladas.

Sin excepcion, al momento de terminar cualquier mantenimiento, se elaborara el reporte correspondiente,
mismo que sera sellado y firmado por los responsables.

Opervite se compromete a mantener un estricto control de los reportes originales de mantenimiento, con sus
respectivos sellos y firmas.

Mantenimiento de la planta de emergencia de energia eléctrica.

Para mantener en éptimas condiciones operativas las plantas de emergencia de energia eléctrica y cuando
sean requeridas entren automaticamente a funcionar, Opervite se compromete a contratar una empresa
especializada para brindar los servicios de mantenimiento preventivo y correctivo. Complementariamente, se
contara con personal especializado de Opervite, para atender las 24 horas del dia, las reparaciones menores
de emergencia.

Vigilancia.

Respecto al personal de seguridad, Opervite contratara una empresa de vigilancia de prestigio cuyo personal
estara debidamente uniformado y capacitado para desempefiar su labor. Opervite mantendra la vigilancia en
la caseta de cobro, utilizando cuando menos un vigilante en oficinas administrativas y otro en zona de carriles,
durante las 24 horas del dia, los 365 dias del afio.

Seguros.

Opervite contratard las polizas de “responsabilidad civil’ y “del operador”, de conformidad con las
disposiciones gubernamentales.

Esta empresa cuenta con el siguiente personal destinado al mantenimiento rutinario y a la operacion:

De Operacion.

Puesto Cantidad
Administrador de Plaza 1
Supervisor 4
Cobrador de Peaje 12
Auxiliar de Intendencia 6
Operador de Mantenimiento 2
Chofer Mecanico 3
Contabilidad, facturacién, némina 1
Secretaria 1
Compras / Almacén 1

Sub-Total: 31

Fuente: El Operador
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De Conservacion.

Jefe de Departamento 1
Auxiliar Técnico 2
Cabo de Cuadrilla 2
Bodeguero 2
Operador de Maquinaria 1
Chofer 6
Velador 2
Auxiliar de Mantenimiento 36

Sub-Total: 52

Fuente: El Operador

El Operador cuenta con el siguiente equipo para llevar a cabo las labores de mantenimiento rutinario:

Camion de volteo 3
Camioneta de 3 % toneladas 1
Camioneta pick up 2
Cargador bobcat con accesorios (Retroexc, 1

desmalezadota, etc.)
Maquina pinta-rayas 1
Planta para soldar marca Millar 1

Fuente: El Operador
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4 DESCRIPCION DE LA CARRETERA DE CUOTA.
4.1 Antecedentes.

La autopista Santa Ana-Altar-Pitiquito es una autopista de cuota de jurisdiccion federal, que tiene una longitud
de 73.0 kildmetros. Inicia en el kilbmetro 0+000 al 73+000, con origen en Santa Ana, de la carretera federal
numero 2, ubicado en el Estado de Sonora.

Con fecha 19 de diciembre de 2004, el ejecutivo federal, por conducto de la SCT y el Gobierno del Estado,
suscribieron el Convenio Especifico de Coordinacion para establecer las acciones necesarias para llevar
acabo la ampliacion, modernizacion y mejoramiento de la red federal y alimentadora en el Estado de Sonora,
con una longitud de 513 kilémetros en diversos tramos entre los que se encuentra la modernizacién del tramo
federal Santa Ana-Altar-pitiquito.

El Gobierno del Estado mediante oficio 03.01-300/05 de fecha 06 de julio de 2005, solicito a la SCT concesion
para modernizar, explotar, conservar y mantener el tramo carretero jurisdiccion federal Santa-Altar, que forma
parte del corredor carretero México-Nogales, ramal Tijuana, en el Estado de Sonora.

Con fecha 16 de agosto de 2005, el ejecutivo federal, por conducto de la SCT, otorg6 a favor del Gobierno del
Estado concesion para Construir, las obras necesarias para Modernizar a cuatro carriles, Operar, Explotar,
Conservar y Mantener el tramo Santa Ana-Altar de 73 kildbmetros de longitud, del tramo 0+000 al 73+000, con
origen en Santa Ana, de la carretera federal numero 2, ubicado en el Estado de Sonora, estableciéndose
como una obligacion adicional a cargo del Gobierno del Estado, la de ampliar a 12 metros la seccién del tramo
Altar-Pitiquito de la carretera Federal numero 2, ubicado en el Estado de Sonora.

Con fecha 16 de diciembre de 2005, el Gobierno del Estado suscribié con Banco Santander Serfin, S.A.,
Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero Santander Serfin, contrato de fideicomiso de administracion
namero F/200863-1, cuyo fin es la realizacion de las acciones de modernizacion, operacién, explotacion,
conservacion y mantenimiento del tramo Santa Ana-Altar, asi como de modernizacion del tramo Altar-Pitiquito,
entre otras, contando, para la realizacion de dichas acciones, con recursos fiscales federales, provenientes del
presupuesto de la SCT, con recursos estatales, asi como otros recursos e ingresos que recibiera el
Fideicomiso F/200863-1, para el logro de los objetivos y estrategias contenidas en el Titulo de Concesién.

Con fecha 15 de diciembre de 2005 el Gobierno del Estado publico en el Diario Oficial de la Federacion, en un
periddico de circulacién nacional y en otro de circulacion estatal, la Convocatoria Namero 06 a la Licitacion
Pudblica Nimero 55009001-009-05, a través de la cual el Gobierno del Estado convocé a todos los mexicanos
0 sociedades constituidas conforme a las leyes mexicanas a participar en el concurso para adjudicar al
licitante ganador el Contrato de Construccion, Modernizacién, Operacion, Conservacion, Mantenimiento y
Transferencia del Tramo Santa Ana, de la carretera federal niimero 2, ubicado en el Estado de Sonora.

Con fecha 29 de junio de 2006 el Gobierno del Estado emiti6 el fallo de la Licitacion Publica Numero
55009001-009-05, declarando ganador de la misma a Operadora de Carreteras, S.A. de C.V.

El 19 de julio de 2006 Operadora de Carreteras, S.A. de C.V., constituy0 a la empresa Concesionaria Zonalta,
S.A.deC.V.

Con fecha 20 de julio de 2006 Operadora de Carreteras, S.A. de C.V., presento escrito al Gobierno del
Estado, a través del cual notificé sobre la constitucién de la empresa Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V.,
para que fuera dicha empresa la que suscribiera el Contrato Sonora.

Con fecha 1 de agosto de 2006 el Gobierno del Estado y Zonalta celebraron el Contrato Sonora, el cual tiene
una vigencia de 29 afios contados a partir del 01 de agosto de 2006, venciendo el dia 16 de agosto de 2035.

Con fecha 30 de agosto de 2006 Zonalta en su caracter de Fideicomisario y Fideicomitente, celebro con el
Fiduciario Emisor el contrato de Fidecomiso con el fin, entre otros, de llevar a cabo una o varias Emisiones al
amparo del Programa de los Certificados.

Con fecha 17 de noviembre de 2006, el Gobierno del Estado en su caracter de Fideicomitente Adherente,

celebro convenio de adhesién al Fideicomiso, con la finalidad de que el Gobierno del Estado aportara al
Fideicomiso, los Derechos de Cobro, asi como todas y cada una de las Cuotas presentes y futuras que
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pudiera tener derecho a cobrar o recibir en relacion con la Carretera de Cuota; y los Derechos a la
Indemnizacion correspondientes a la Carretera de Cuota.

Con fecha 31 de octubre de 2006, el Gobierno del Estado y Zonalta celebraron el convenio modificatorio al
Contrato Sonora, con la finalidad de precisar varios términos del contrato.

4.2 Caracteristicas fisicas de la Carretera de Cuota.

La Carretera de Cuota comienza y termina respectivamente en el Km 0+000 y 73+000 de la carretera federal
No. 2 Playa General Lauro del Villar Tijuana en el Estado de Sonora; tiene dos cuerpos el cuerpo derecho
tiene un ancho de corona 7 metros y serd ampliado a 10.5 metros, el cuerpo izquierdo tiene un ancho de
corona de 10.5 metros, ambos cuerpos operan en doble circulacién. El tramo carretero Altar Pitiquito tiene una
longitud de 19 Kms, un ancho de corona de 7 metros que sera ampliado a 12 metros. Las casetas de cobro
actualmente se encuentran ubicadas en el Km. 39+753 del tramo carretero Santa Ana — Altar, dentro de la
etapa de modernizacion de la Carretera de Cuota se encuentra contemplada la sustitucion de éstas.

Simbologia
[ | Municipios ‘ ;
——— Red México =\ ) N /4 \ h T
Ciudades México N

Curvas de Nivel
Terreno
mmmm L OMmerio (2)
mmm Montafioso (2)
=== Plano (31)
= Other (71)
0 50 100 150

Kilometers

La alternativa para recorrer el tramo entre las poblaciones de Santa Ana y Altar, fuera de la Carretera de
Cuota, es utilizar la via Santa Ana-Magdalena de Kino-Tubutama-Altar, la cual sin embargo, no es
considerada como competencia directa al no ser comparables en términos de especificaciones, y al significar
un mayor tiempo de recorrido.
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Adicionalmente, para llegar a ciertos destinos adjuntos a la frontera de Estados Unidos de Norteamérica y
México, pudiera llegarse a utilizar parte de la red carretera norteamericana, sin embargo, esto no
representaria un ahorro en distancia, como se muestra a continuacion:

Origen Destino Ruta por USA Ruta por México Variacion
(Kms) (Kms) (Kms)
Santa Ana Tijuana 909 684 -225
Santa Ana San Diego 881 712 -169
Chihuahua Tijuana 1,444 1,286 -158

Fuente: Zonalta

Los principales pares origen-destino automéviles por motivo de viaje, y porcentaje de viajes por motivo y
estacion son segun estudio de trafico que hizo la empresa Tranconsult, Consultoria en Transito y
Transporte, S.C. (“Estudio de Trafico”), a solicitud de Zonalta:
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Estacion 1. Carr. Federal™Sipes $n4aiear os: B

o

Total Estaciones. Motivo Trabajo 129%
Origen Destino Viajes Participacion -

Sonora | Sonora 3,514 84.2% 84.2%

Sonora Arizona 220 5.3% 89.5%

Sonora |BC 128 3.1% 92.5% SST% PC

BC Nacional 116 2.8% 95.3% 33%

Sonora  Nacional 106 2.5% 97.9%

Total Estaciones. Motivo Paseo y Compras Estacion 2. Carr. Federal HenmosillaeNogalasos, E2,
o

Origen Destino VIETES Participacion Acum 16%
Sonora | Sonora 2,153 53.8% 53.8% T ﬁ -
Sonora Arizona 930 23.2% 77.1% 38%

Nacional | California 177 4.4% 85.9%
BC Nacional 176 4.4% 81.5%
Sonora BC 140 3.5% 89.4% PC

46%
Total Estaciones. Motivo Estudio y Otros Estacion 3. Carr. Federal Altar-Tubutama
Origen Destino VIETES Participacion Acum Motivos de Viaje, Autos, E3
Sonora |Sonora 936 67.0% 67.0% o

Sonora |Arizona 217 15.5% 82.5% .
Sonora Nacional 74 5.3% 87.8%

BC Nacional 44 3.1% 90.9%

Nacional | California 44 3.1% 94.1% 5;%

Los pares origen-destino camiones por tipo y porcentaje de viajes por tipo y estacion son de acuerdo al
Estudio de Tréfico:

PC
36%

Estacion 1. Carr. Federal Santa Ana-Altar

Total Estaciones. CU

CA2

Origen Destino VIETES Participacion Acum 1% o
Sonora | Sonora 787 60.7% 60.7%
BC Nacional 229 17.7% 78.4%
Sonora |BC 120 9.3% 87.7%
Sonora |Nacional 101 7.8% 95.4% oot
Sonora |CUU 29 2.2% 97.6%

Total Estaciones. CA1

Origen Destino Viajes Participacion Acum Estacion 2. Carr. Federal Hermosillo-Nogales

Sonora |Sonora 776 40.0%|  40.0%
BC Nacional 709 36.6%  76.6% £

Sonora |BC 207 10.7%  87.3% o
Sonora | Nacional 129 6.6% 93.9% %
BC cuu 63 3.2%  97.2%

50%

Total Estaciones. CA2
Origen Destino VIETES Participacion Acum

Sonora | Sonora 152 46.9% 46.9%

BC Nacional 103 31.7% 78.6%  Estacion 3. Carr. Federal Altar-Tubutama

Sonora BC 57 17.7% 96.3%

BC Cuu 8 2.3% 98.6%

Sonora |Nacional 4 1.4% 99.9% o

BC: Baja California E o
CUU: Chihuahua o



CU : Camién Unitario (2, 3y 4 ejes)
CAL1: Camién Articulado tipo 1 (5y 6 ejes)
CA2: Camidn Articulo tipo 2 (7,8 y 9 ejes)

4.3 Aforo Histérico.

En el siguiente cuadro muestra el aforo por mes a partir del 17 de febrero de 2006, fecha en que se inici6 del
cobro de peaje en la Carretera de Cuota.

Autobuses y Transporte de Transportes de
Mes Autos Transportes de | Cargade5y6 Cargade7,8y9 Total
Carga 2,3,y 4 ejes ejes ejes

Febrero 25,924 9,668 10,631 1,781 48,004
Marzo 68,249 25,119 28,915 4,898 127,181

Abril 89,985 23,941 26,884 4,235 145,045

Mavo 65.636 22,936 30,188 4,574 123,334

Junio 61,848 21,275 32,432 4,427 119,982

Julio 81,011 23,121 28,941 4,344 137,417

Agosto 74,306 22,546 27,146 4,328 128,326
Septiembre 57,977 20,655 26,063 4017 108,712

[ Total | 524936 ] 169,261 | 211200 | 32,604 [ 938,001
[ Mezcla Vehicular | 55.96% 18.04% | 22.52% 3.48% | 100.00%

Fuente: Zonalta, con base en datos estadisticos reportados por el Operador.

El TPDA registrado a partir del inicio del cobro de peaje y hasta el 30 de septiembre ha sido de 4,150
vehiculos; en el siguiente cuadro y grafico se muestra el TPDA por clasificacion vehicular.

Tréfico promedio diario
Afio 2006
Autobuses y Transporte de Transportes de
Mes Autos Transportes de | Cargade 5y 6 Cargade7,8y9 Total
Carga 2,3,y 4 ejes ejes ejes
Febrero 2,160 806 886 148 4,000
Marzo 2,202 810 933 158 4,103
Abril 3,000 798 896 141 4,835
Mavo 2117 740 974 148 3.979
Junio 2,062 709 1,081 148 3,999
Julio 2,613 746 934 140 4,433
Agosto 2,397 727 876 140 4,140
Septiembre 1,933 689 869 134 3,624
| Total [ 2323 749 | 935 144 | 4,150

Fuente: Zonalta, con base en datos estadisticos reportados por el Operador.
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TPDA POR CLASIFICACION VEHICULAR
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Fuente: Zonalta, con base en datos estadisticos reportados por el Operador

El porcentaje de participacion en el TPDA de camiones en la Carretera de Cuota es mayor en camiones de 5y
6 ejes

EST 01

ECU
= CAl
= CA2

EST 02

EST 03

0 500 1,000 1,500 2,000

Estacién 1. Carr. Federal Santa Ana-Altar
Estacion 2. Carr. Federal Hermosillo-Nogales
Estacién 3. Carr. Federal Altar-Tubutama

Fuente: Tranconsult, Consultoria en Transito y Transporte, S.C
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4.4 Composicién Vehicular.

El principal motivo de viaje en la Carretera de Cuota para los automoviles es el trabajo.

EST 01 ’

‘ ® Trabajo
H Paseo y Compras
Otros

EST 02

EST 03 '

0 1,000 2,000 3,000 4,000 5,000 6,000 7,000

Fuente: Tranconsult, Consultoria en Transito y Transporte, S.C.

De acuerdo a la estacionalidad observada a partir del mes de febrero al mes de septiembre de 2006 se
observa que los meses de mayor demanda para los autos y vehiculos de 2, 3 y 4 ejes, es abril y julio, para
vehiculos de 6 y 6 ejes es marzo y junio y para vehiculos de 7,8 y 9 ejes es marzo.

4 N
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16.0%
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—e— Autos —m— Autobuses y Transportes de Carga 2,3,y 4 ejes
Transporte de Cargade 5y 6 ejes Transportes de Carga de 7,8 y 9 ejes
\_ —PX— Aforo Total )

Fuente: Zonalta.
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4.5

Cuotas de Peaje.

La Compaiiia , en principio puede ajustar las tarifas anualmente durante los primeros dias de enero de cada
afio, en la fecha que determine la SCT, no obstante pueden ajustarlas en el caso de que se registre un
incremento del 5% o mas respecto del INPC considerado para efectuar el Ultimo ajuste de tarifas, debiendo
haber transcurrido un minimo de tres meses del Ultimo ajuste.

Las tarifas vigentes a partir del 17 de febrero de 2006, por clasificacion vehicular en la Carretera de Cuota

son:
Clasificacion Vehicular Tarifa
Automovil $50.00
Autobuses y Transportes de Carga de 2 Ejes $80.00
Autobuses y Transportes de Carga de 3 Ejes $80.00
Autobuses y Transportes de Carga de 5 Ejes $80.00
Automoévil conremolque de un ejes $75.00
Transportes de Carga de 5 Ejes $120.00
Transportes de Carga de 6 Ejes $120.00
Transportes de Carga de 7 Ejes $145.00
Transportes de Carga de 8 Ejes $145.00
Transportes de Carga de 9 Ejes $145.00
Eje Sencillo $25.00
Eje adicional para tranportes de carga de mas de 9 ejes $40.00
Fuente: Zonalta.
4.6 Gastos y Egresos.

Los principales gastos en los que incurre la Carretera de Cuota se describen a continuacion:

?

46.1

Contraprestacioén: Significa la contraprestacién que la Compafiia debe pagar al Gobierno del Estado,
por un monto equivalente al 2.5 % (dos punto cinco por ciento) de las Cuotas Netas recibidas
mensualmente por la explotacion y operacién de la Carretera de Cuota, mas el IVA correspondiente,
en su caso

Gastos de Operacién y Administracion: es la contraprestacion que se le paga al Operador de la
Carretera de Cuota por los servicios de operacion de las casetas; recoleccion, administracion y
concentracién de todos los ingresos por peaje; monitoreo, conteo, clasificacién y verificacion de
vehiculos; mantenimiento de las instalaciones y equipos de cada una de las casetas, etc.

Mantenimiento Rutinario y Preventivo: el mantenimiento menor es aquél que se lleva a cabo
diariamente con la finalidad de evitar el deterioro de la Carretera de Cuota; se le llama también
rutinario o preventivo. Los principales conceptos a ejecutar son: bacheo, sellado de grietas en
pavimento, limpieza tanto de la superficie de rodamiento como de derecho de via, desazolve de
alcantarillados y cunetas, pintura de lineas de pavimentos, sefialamiento, etc.

Mantenimiento Mayor: es aquel que requiere de inversiones importantes de recursos y consiste
principalmente en reposicién o reconstruccion de la superficie de rodamiento (carpeta asfaltica). Este
mantenimiento se realiza, en promedio, cada cuatro afios.

Informacion Histérica de Egresos.

No se cuenta con informacion histérica de los egresos, ya que en la Carretera de Cuota no se cobraba peaje
sino hasta el pasado mes de febrero en que el Gobierno del Estado comenz6 a operarla en virtud de la
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Concesion vy finalizando el pasado mes de agosto en que fue contratada Zonalta para la operaciéon de dicho
tramo carretero de conformidad con el Contrato Sonora. En virtud Zonalta solamente cuenta con los egresos
correspondientes a los meses de Agosto y Septiembre del afio en curso, misma que se incluyo en la revision
limitada al mes de Septiembre de 2006 (ver Anexos 8.4 Revision Limitada al 30 de Septiembre de 2006).

4.6.1.1 Mantenimiento Mayor.
De conformidad con el Ingeniero Independiente el presupuesto de mantenimiento mayor por ejercer durante el

periodo comprendido del afio 2007 al afio 2035, sera por la cantidad de $202,327,814.96, de conformidad con
el siguiente cuadro:

PROYECCION DE TRABAJOS DE MANTENIMIENTO MAYOR 2007 - 2035
AUTOPISTA SANTA ANA - ALTAR

SUBTRAMO LONGITUD

[}

2007 2007
2008 A = - B ) 2008
2009 3 2009
mio | B NS ol o 2010
2011 | 000 18+000 18,000 SELLO PREMEZCLADO CON MAT 34 6,078,002.84) 2011
2012 | 18+000 36+000 18,000 ELLG PREMEZCLADD GONMAT 38 6,978,802 84] 2012
3013 | 36+000 | E4-+000 18,000 2ELLO PREMEZCLADD CON MAT 24 6,078,002 84] 2013
2014 | s4+000 FI+D00 | 19,000 ~ SELLG PREMEZCLADO CONMAT 38 7,365 570.22| 2014
0185 e o= 2015
016 = — | 208
o7 CONCRETO HIDRAULICO 1@_._@3@_.{_:4_31 2017
2018 g 2018
2019 | os00k | | 18+D00 18,000  SELLD PREMEZCLADD CON MAT 34 6,578 892.84] 2019
2020 | 18+000 36+000 18,600 SELLD PREMEZCLADG CON MAT 34 6.o78.002.84] 2020
2024 SE+000 E4+000 | 18,000  SELLC PREMEZCLADD CONMATIA 6,078 00284 2021
o022 | S4+000 73+000 15,000 SELLD PREMEZCLADD CON MAT 38, 02
el e 18,000 0 CON sl o
2024 | 2004
2025 | ] 2025
2026 = D E E e 20
2027 D000 1E+DO0 18,000 SELLD PREMEZCLADD CON MAT 34, 6,878,992 B4) 2027
2028 | 18+000 | AE+000 18,000 SELLD PREMEZCLADD GON MAT 34 | GaTsgedaal zoze
2028 | 36+000 | 54+000 18,000 SELLG FREMEZCLADG CON MAT 34 go78.902.84] 2020
2030 | se+om0 73000 18,000  SELLD PREMEZCLADO CON MAT 34 T.365,570.22] 2030
2030 CONGRETO HIDRAULICD 15 826 A0b.o0] 2030
2031 i 2031
2032 ] = e | 203z
2{:'33 LLTYARARECE PSR FRUFECLILE IO B R L | T PR T s zma
2034 | 0+000 A5+000 | 36.000f CARPETA DE 5 CM W SELLD PREMEZCLADO CONMAT 34 | 42 140, 14568] 2034
2035 3G+000 Ta+000 37.000| CARPETA DE 5CM 'I’SF_I_.LG P‘RE_MEZELP.DOCEJHM’-T#- s 43522?_::_’2_?:.96 2035
: TOTAL DE LA PROYECGION 3 zuz.az?,nu.aﬂl
Fuente: INCA.

4.6.1.2 Mantenimiento Menor

De conformidad con el Ingeniero Independiente el presupuesto de mantenimiento menor por ejercer durante el
afio 2007, serd por la cantidad de $20,534,492.00, de conformidad con el siguiente cuadro:
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AUTOPISTA SANTA ANA - ALTAR
PRESUPUESTO DE EGRESOS 2007, EN PESOS, SIN L.V.A.

CONCEPTO e MONTO ANUAL
Operacion y Mantenimiento Menor $20,534,492.00
TOTAL $20,534,492.00
Fuente: INCA.
4.7 Estudio de Prondstico de Aforos.

La Compaifiia contrato los servicios de Transconsult para hacer un estudio de estimacion de aforos e ingresos
para la Carretera de Cuota. El estudio se termin6 en el mes de septiembre de 2006. La informacion contenida
en este capitulo proviene del estudio de aforos e ingresos realizado por Transconsult y se cuenta con el
consentimiento de la misma para incluir su informacién en el presente Prospecto de Colocacion.

Para la estimacion de las proyecciones de la demanda futura, Transconsult desarroll6 un modelo econdémico
que permiti6 estimar a futuro las principales variables socioecondémicas, bajo distintas condiciones de
crecimiento econdmico nacional y regional (escenario base, optimista y pesimista), con las que se
correlacion6 la demanda observada en campo (la demanda es derivada de una actividad), para ello y como
base para el pronéstico, Transconsult empleé el ambiente macro econémico generado por una empresa
experta en el tema, Sistema de Informacion Regional de México.

Los pronésticos econémicos regionales a largo plazo se construyeron de acuerdo al comportamiento
econdémico de Estados Unidos, México y a las tendencias particulares de cada entidad federativa. Para cada
PIB por entidad federativa (PIBi) se elaboré un modelo regional, que depende del comportamiento del PIB y
los precios de Estados Unidos, y el PIB, los precios, el tipo de cambio, la tasa de interés y el agregado
monetario M1 de la economia mexicana.

Supuestos para el Escenario base: La economia de Estados Unidos.

? EL PIB de Estados Unidos observard una variacion real de 3.2% en el 2006, nivel menor al afio
precedente, que fue de 3.5%. Tal expansion del producto se sustentara en una ampliacion del gasto de
inversion y dara lugar a cierta mejoria general en materia de creacién de empleos, ambito que no
obstante mantendra la tendencia erratica observada en 2003. La tasa de desempleo sera uno de los
problemas graves, que no se podra solucionar en 2006.

?  Latasa de crecimiento esperada en 2006 sera la tasa potencial, mientras que para el periodo de 2007-
2010 la tendencia sera decreciente, sobre todo por las restricciones generadas por los deficits gemelos:
cuenta corriente y fiscal.

?  De acuerdo con la Reserva Federal, el riesgo de deflacion quedo atras. Se estima que en el presente
afio el indice de precios al consumidor experimente una variacion anual promedio de 3.5%. No obstante,
para el mediano plazo (después de 2006) se prevé una inflacion anual promedio ligeramente por debajo
de 3 por ciento.

? Con respecto a las consideraciones de largo plazo de la economia de Estados Unidos se espera que
muestre en el periodo 2006-2030, la terminacion del ciclo que comenzé en 2001 y dos ciclos completos
hacia 2030 de 9 afios y 14 afios, consistente con lo observado en la Gltima década.

Ni Transconsult, ni el Fiduciario Emisor, ni el Fideicomitente, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante
Comn pueden asegurar que las estimaciones y pronésticos de aforos e ingresos de la Carretera de Cuota se
cumplan en la realidad (Ver 1.3.1.9 Construccion de Nuevas Vialidades o Autopistas de Cuota y 1.3.1.10
Ingresos y Proyecciones).
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Supuestos para el Escenario base: La economia Mexicana.

? En los ultimos tres afios se ha seguido una politica fiscal y monetaria dirigida a conseguir la
estabilizacion de los precios, mediante el control del déficit puablico y de la cantidad de dinero. Los
resultados han sido positivos en este terreno, tal y como muestran las bajas tasas de crecimiento del
nivel de los precios, el nivel reducido de las tasa de interés de los Cetes y las variaciones del tipo de
cambio del peso frente el délar.

?  El entorno macroeconoémico es favorable para una recuperacion significativa de la produccién y del
empleo para 2006. Para este afio se pronostica un crecimiento real del producto interno bruto de 4.3%,
por arriba del 3.5% oficial, que debe ubicarse en el entorno de recuperacién de los tres afios anteriores,
es decir, sobre una base muy baja y que no modifica sustancialmente la tendencia de la administracion
de Fox. Con un crecimiento esperado de 4.3 y de 3.0 por ciento para 2006 y 2007, se tendra que en la
nueva administracion el crecimiento potencial sera del 4%.

?  El crecimiento de 4.3% del producto en 2006 podria llevar a la generacion de 690,000 nuevos empleos, a
condicién de que la industria manufacturera consolide su recuperacion.

? Con respecto a las consideraciones de largo plazo de la economia mexicana, se espera que la
caracteristica de ciclos econdmicos cortos (seis afios) se modifique con las reformas estructurales y por
la  mayor vinculaciéon con la economia de los Estados Unidos. Lo anterior implica que la economia
mexicana mantendra un crecimiento econémico de largo plazo consistente con los ciclos econémicos de
Estados Unidos

Supuestos para los Escenarios Optimista y Pesimista.

Para la construccion de los escenarios alternativos se modificé el comportamiento del PIB de Estados Unidos,
PIB de México, inflacion de México, la tasa de interés y el tipo de cambio. Las modificaciones de las variables
fueron la misma en los escenarios optimista y pesimista, pero con el sentido contrario al escenario Base.
Escenario Optimista:

?  Elcrecimiento econémico de Estados Unidos es un punto porcentual mayor al escenario basico.

?  El crecimiento econdmico de la Economia mexicana es 1.2 puntos porcentuales, en promedio, mayor al
escenario basico.

?  Lainflacion de la economia mexicana es 1.3 puntos porcentuales menor al escenario basico.

?  Latasade interés (Cetes a 28 dias) es un punto porcentual menor al escenario basico.

-~

El tipo de cambio pesos por ddlar es un peso menor al escenario basico.
Para el escenario pesimista, es el inverso al optimista.

Proyeccién de variables que caracterizan la demanda.

Una vez definidos los escenarios de PIB para los ambientes econdmicos, se procedié a estimar a futuro las
siguientes variables: Poblacién, Poblacion Econdmicamente Activa (PEA) y Empleo, mismas que tienen como
sustento los censos de poblacion y vivienda y las encuestas nacionales. Con esta base, se puede constituir
una serie histérica de valores que permitieron una proyeccion robusta en términos estadisticos.

Adicional a las proyecciones de las variables mencionadas, se analizaron los aforos vehiculares que cruzan
hacia los Estados Unidos de América, con el objetivo de pronosticar su crecimiento y correlacionar a éste con
los viajes observados hacia el Norte (Fuente: Bureau of Transpotation Statistics, US Dapartment Of
Transportation).

Cabe mencionar que de acuerdo con la elaboracién y supuestos para los escenarios base y los alternativos:
optimista y pesimista, éstos se basan en la probabilidad de ocurrencia.
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La probabilidad de ocurrencia se define por las condiciones internacionales, nacionales y regionales al
momento de generar los escenarios. En tal sentido, el escenario basico es que el tiene la mayor probabilidad
de ocurrencia (80%), el optimista de 15% y pesimista de 5%

4.7.1 Conclusiones del Estudio

ElI TPDA estimado por Transconsult por escenario se muestra en el cuadro y grafico siguientes:

PRONOSTICO DEL TDPA TOTAL DE VEHICULOS
(ALTAR-SONORA)

Afio Base Optimista Pesimista

2006 4,675 4,675 4,675
2007 4,992 5,030 4,961
2008 5,330 5,413 5,265
2009 5,691 5,825 5,588
2010 6,077 6,268 5,931
2011 6,499 6,756 6,307
2012 6,951 7,282 6,707
2013 7,435 7,849 7,134
2014 7,953 8,462 7,588
2015 8,507 9,124 8,072
2016 8,845 9,577 8,294
2017 9,196 10,052 8,523
2018 9,561 10,551 8,759
2019 9,941 11,076 9,002
2020 10,336 11,627 9,253
2021 10,944 12,422 9,721
2022 11,590 13,274 10,214
2023 12,274 14,186 10,734
2024 13,000 15,164 11,282
2025 13,771 16,213 11,860
2026 14,603 17,347 12,488
2027 15,488 18,566 13,152
2028 16,429 19,877 13,854
2029 17,430 21,286 14,598
2030 18,495 22,801 15,384
2031 19,289 24,036 15,887
2032 20,119 25,342 16,407
2033 20,984 26,723 16,944
2034 21,888 28,183 17,499
2035 22,832 29,727 18,072
2036 23,817 31,361 18,665
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El crecimiento esperado del TPDA para cada escenario es:

PERIODO Base Optimista Pesimista
06-10 6.78% 7.61% 6.13%
10-15 6.96%0 7.80% 6.36%0
15-20 3.97% 4.97% 2.77%
20-25 5.91% 6.88%0 5.09%
25-30 6.08%0 7.06% 5.34%
30-36 4.31% 5.46% 3.27%
06-36 5.58%0 6.55%0 4.72%

Las tarifas empleadas para el prondéstico fueron las que actualmente se aplican en la autopista.

El pronéstico de ingresos esperado por Transconcult por escenario, asi como su crecimiento se muestran en
los siguientes cuadros y gréficos:
PRONOSTICO DE INGRESOS BRUTOS TOTAL DE VEHICULOS
(ALTAR-SONORA) (MDP, INCLUYEN IVA)

Afo Base Optimista Pesimista

2006 129.44 129.44 129.44
2007 138.24 139.40 137.47
2008 147.64 150.14 146.02
2009 157.68 161.71 155.09
2010 168.41 174.18 164.73
2011 180.57 188.27 175.82
2012 193.61 203.53 187.68
2013 207.61 220.03 200.36
2014 222.63 237.90 213.91
2015 238.75 257.24 228.39
2016 247.97 270.20 233.99
2017 257.55 283.82 239.74
2018 267.50 298.13 245.65
2019 277.84 313.17 251.72
2020 288.59 328.98 257.95
2021 306.74 353.03 272.29
2022 326.07 378.91 287.48
2023 346.64 406.73 303.56
2024 368.54 436.67 320.59
2025 391.87 468.87 338.62
2026 417.51 504.41 358.62
2027 444.89 542.77 379.88
2028 474.14 584.18 402.48
2029 505.38 628.90 426.51
2030 538.74 677.20 452.06
2031 563.18 716.39 467.52
2032 588.73 757.94 483.52
2033 615.47 802.00 500.07
2034 643.45 848.71 517.20
2035 672.72 898.24 534.93
2036 703.34 950.78 553.27
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Periodo Base Optimista Pesimista

06-10 6.80% 7.70% 6.21%
10-15 7.23% 8.11% 6.75%
15-20 3.86% 5.04% 2.46%
20-25 6.31% 7.34% 5.59%
25-30 6.57% 7.63% 5.95%
30-36 4.54% 5.82% 3.42%
06-36 5.80% 6.87% 4.96%

Se observo en la autopista, que el mayor porcentaje de participacion por motivo de viaje fue trabajo, por lo que
se estima que habra solidez en las captaciones futuras.

?  La demanda analizada indica que el corredor Santa Ana — Altar y Nogales — Imuris, no son tramos
de competencia, es decir, de acuerdo con la generacion de los viajes, cada corredor tiene bien
definidos sus usuarios.

?  La via de competencia a la autopista (Magdalena de Kino — Tubutama — Altar), no mostr6 ser de
peligro en las captaciones observadas y estimadas a futuro.

? Con base en la demanda, se observa que el estado de Sonora tiene fuerte participacion en la
generacion de los viajes, por lo que la autopista dependera en parte del crecimiento econémico del
estado.

Ni Transconsult, ni el Fiduciario Emisor, ni el Fideicomitente, ni el Intermediario Colocador, ni el Representante
Comun pueden asegurar que las estimaciones y pronosticos de aforos e ingresos de la Carretera de Cuota se
cumplan en la realidad (Ver 1.3.1.9 Construccion de Nuevas Vialidades o Autopistas de Cuota y 1.3.1.10
Ingresos y Proyecciones).

4.8 Sequros y Fianzas

En la Carretera de Cuota se tienen contratados los siguientes seguros y Fianzas:.

Seguro de Responsabilidad Civil Construccién.- Cubre dafios que, durante el periodo de modernizacion de
la Carretera de Cuota, sufran las personas en sus bienes y/o en su integridad fisica, asi como los perjuicios y
el dafio moral por los que sea responsable la Compaiiia , el pago del importe de as primas por fianzas
judiciales que la Compafiia deba otorgar en garantia del pago de las sumas que se reclamen a titulo de
indemnizacion, el pago de los gastos que incurra la Compafiia por resolucion judicial o con motivo de la
tramitacion y liquidacion de reclamaciones.

Seguro de Obra Civil Construccion .- Cubre los dafio materiales que sufran los bienes asegurados por
cualquier causa que no este excluida expresamente (pérdidas o dafio en caso de guerra, invasién, acto de
terrorismo, etc.).

Seguro de Dinero y Valores.- Cubre contra la pérdida o dafio a consecuencia de robo, dafios materiales a
caja fuerte o bdéveda de seguridad, incendio y explosion, incapacidad fisica de la persona portadora y
accidentes del vehiculo que transporta a las personas responsables del manejo de los bienes asegurados. .

Seguro de Obra Civil Terminada, Dafios Materiales y Pérdida Consecuencial .- Otorga proteccion integral
contra los accidentes que pueden presentarse durante los trabajos de construccion de la obra asegurada.

Seguro de Responsabilidad Civil Usuario y Autopista.- Cubre dafios a terceros en sus personas o en sus
bienes. La cobertura del seguro esta determinada bajo un escenario catastréfico. Incluye responsabilidad civil
por dafios a la Carretera de Cuota, a terceros, al asegurado; asi como gastos médicos para los ocupantes del
vehiculo.

Fianza de Cumplimiento de Obligaciones.- La Compafiia tiene contratada la fianza No. 832AJ0006 con ING

Comercial America por un monto hasta $32,435,212.94 (treinta y dos millones cuatrocientos treinta y cinco mil
doscientos pesos 94/100 M.N., consistente en el cumplimiento en que las obras de modernizacién de la
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Carretera de Cuota seran ejecutada y concluidas en los términos, plazos y condiciones derivadas del Contrato

Sonora.
Tipo de Péliza No. Pdliza Monto Cobertura
Seguro de Actividades e Inmuebles (fuera de predios del
Responsabilidad 31329774 USD $78,200,000 asegurado)
Civil Construccion Doélares Carga y Descarga
Trabajos terminados en México
Asumida por contratistas y subcontratistas
independientes
Contaminacion del ambiente, sibita e imprevista
Obra Civil Construccién Cubre los dafio materiales que sufran los bienes
asegurados por cualquier causa que no este
excluida
expresamente (pérdidas o dafio en caso de guerra,
invasion, acto de terrorismo, etc.)
$350,000 dentro y fuera del
Dinero y/o Valores 31812191 local Dinero en efectivo y valores
$50,000 néminas y pago
periédicos
Obra Civil Terminada, Proteccién integral contra accidentes que pueden
Dafios Materiales y presentarse durante los trabajos de construccion.
Pérdida Consecuencial
Responsabilidad Civil 0960085312 $3,000,000 por evento Dafios a vias generales. Comunicacion

Usuario y Autopista

$1,750,000 por evento

Dafios a terceros en sus bienes

Darios a terceros en sus personas
Dafios a peatones

Gastos médicos ocupantes del vehiculo

Fuente: Zonalta
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5 DESCRIPCION DE LA COMPANIA.

5.1 Historia y Desarrollo

5.1.1 Denominacion Social y Objeto Social

a) Ladenominacion de la sociedad es Concesionaria Zonalta, S.A. de C.V.
b) La Compaiiia tiene por objeto:

& La construccién, explotacion, conservacion de carreteras, puentes y toda clase de vias
generales de comunicacion y todos los actos que deriven de esas acciones.

& Participar en todo tipo de licitaciones publicas para concurrir a los concursos a que
convoque el Gobierno Federal o los Gobiernos Estatales 0 Municipales, para concesiones
en la construccion, explotacion y conservacion de carreteras, puentes y toda clase de vias
generales de comunicacion.

& Importacién de toda clase de equipo y maquinaria, asi como los materiales para la
construccion, administracion y mantenimiento de toda clase de vias generales de
comunicacion.

& Ser propietaria de acciones, partes sociales o participaciones de toda clase de sociedades,
asociaciones y negocios que tengan relacién con su objeto social.

& Adquirir por cualquier titulo toda clase de bienes muebles e inmuebles, asi como tomar, dar
en arrendamiento, poseer y utilizar por cualquier titulo toda clase de bienes.

& Facultad para suscribir toda clase de titulos de crédito, emitir acciones de toda clase, bonos
u obligaciones y otorgar avales.

& Adquirir o utilizar patentes, asi como inventos, mejoras, procesos, dibujos, disefios
industriales y toda clase de tecnologia y conceder y otorgar licencias sobre los mismos.

& En los términos del o de los titulos de concesién de los cuales sea titular, convenir con
terceros los servicios y actividades conexos, asi como contratar aquellos servicios que
requieran para cumplimentar sus obligaciones.

& Llevar a cabo todos los actos necesarios de administracion y financiamiento, inclusive la
concertacion de créditos nacionales o extranjeros.

& En general, celebrar toda clase de contratos y actos juridicos que sean necesarios o
convenientes para la realizacion de su objeto social.

5.1.2  Constitucion

La Compaifiia se constituyé con el propésito de llevar a cabo la construccion, explotacion y conservacion de
carreteras, puentes y toda clase de vias generales de comunicacion y todos los actos que se deriven de estas
acciones; participar en todo tipo de licitaciones publicas para concurrir a los concursos a que convoque el
Gobierno Federal o los Gobiernos Estatales o0 Municipales, para concesiones en la construccion, explotacion y
conservacion de carreteras, puentes y toda clase de vias generales de comunicacion, entre la que se
encuentra la Carretera de Cuota. Fue constituida por Tribasa Sector Construccion, S.A. de C.V. y Promotora 'y
Administradora de Infraestructura, S.A. de C.V.

La Compaiiia se constituy6 el 19 de julio de 2006, mediante escritura publica No. 60,078 otorgada ante la fe
del Lic. Luis De Angoitia Becerra, Notario Publico No. 109 de la Ciudad de México, Distrito Federal y cuyo
primer testimonio se encuentra en tramite de inscripcién en el Registro Publico la Propiedad y de Comercio del
Distrito Federal, el capital social de la sociedad es variable y esta representado por acciones ordinarias
nominativas, con valor fijo de $1.00 (un peso moneda nacional), el capital minimo fijo es de $51,400,000.00
(cincuenta y un millones cuatrocientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional). Actualmente, el capital social es
de $51,400,000.00 (cincuenta y un millones cuatrocientos mil pesos 00/100 Moneda Nacional) y esta
representado por 51,400,000 de acciones con valor nominal de $1.00 (un peso moneda nacional) cada una,
de las cuales 51,000,000 acciones corresponden a la parte fijay 0 acciones corresponden a la parte variable
del capital social

Direccién de la Compaiiia.

Las oficinas de la Compafiia estan ubicadas en Bosque de Cidros No. 173, Col. Bosques de las Lomas, Del.
Cuajimalpa, C.P. 05120, México, D.F.
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5.1.3 EstructuraAccionaria.

Los accionistas de la Compafiia son:

ACCIONISTA ACCIONES PORCENTAJE
Tribasa Sector Construccién, S.A. de C.V. 43'176,000 84.00%
Promotora y Operadora de Infraestructura, S.A. de 8224 000 16.00%
C.V. ' )
Total $51,4000,000 100.00%
5.2 Descripcion del Negocio.

5.2.1 Actividad Principal.

Las actividades principales de la Compafiia son la construccién, modernizacién, operacién, conservacion,
mantenimiento y transferencia de la Carretera de Cuota, conforme al Contrato Sonora otorgado por el Titular
del Ejecutivo del Estado, el Secretario de Gobierno, el Secretario de Hacienda del Estado, y el Secretario de
Infraestructura y Desarrollo Urbano, obteniendo ingresos por concepto de peaje, los cuales provienen en su
totalidad del publico usuario.

5.2.2 Contratos Relevantes.

El Fiduciario Emisor celebrara con el Operador un contrato de prestacion de servicios para la operacion y
mantenimiento de la Carretera de Cuota.

Asimismo, la Compafiia ha celebrado diversos contratos en relacion con la bursatilizacién de los Derechos de
Cobro de la Carretera de Cuota, incluyendo sin limitar un contrato de fideicomiso irrevocable de
administracion.

5.2.3 Legislacion Aplicabley Situacion Tributaria.

El Contrato Sonora esta sujeto a las leyes y demas disposiciones aplicables del Estado de Sonora. La
Compaiiia considera que esta cumpliendo con sus obligaciones bajo el Contrato Sonora.

La Compafiia es contribuyente del impuesto sobre la renta, el impuesto al activo, el impuesto al valor
agregado, conforme a los términos de las leyes respectivas. La Compafiia no se beneficia de subsidio fiscal
alguno ni esta sujeta al pago de otros impuestos especiales. La Compafiia es dictaminada por el despacho
Solloa, Tello de Meneses y Cia., S.C., despacho independiente a efecto de dictaminarse de conformidad con
el Cadigo Fiscal de la Federacion con el propdsito de verificar el cumplimiento de sus obligaciones en materia
fiscal.

5.2.4  Recursos Humanos.

La Compafiia no tiene empleados, por lo que la operacion y administracion se lleva a cabo por medio de la
empresa afiliada Opervite, S.A. de C.V.

5.2.5 Procesos Judiciales, Administrativos o Arbitrales.

Al dia de hoy la Compafiia no mantiene Proceso Judicial, Administrativo o Arbitral alguno.
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5.3 Administracion.
5.3.1 Administradores.
La administracion de la Compafiia esta a cargo de un Administrador Unico.

La fecha de designacion del Administrador Unico de la Compaiiia, el Lic. Alfredo Jorge Garcia Avila fue el 14
de julio de 2006. El cargo antes sefialado no ha sido revocado o renunciado al dia de hoy.

5.3.2 Auditores.

La Compaiiia fue dictaminada por el despacho Solloa, Tello de Meneses y Cia., S.C. por lo que respecta a la
revision limitada al 30 de septiembre de 2006.

5.3.3 Administracién de la Sociedad.

Los principales funcionarios de la empresa que presta los servicios profesionales a la Compafiia son:

Nombre Puesto
Miguel Jiménez Delgado Director de Informacion Financiera
Celia del Carmen Ferra Montes Director de Contraloria
Carlos Alberto Ramos Vega Director Juridico
Angel Pineda Altamirano Director Administrativo y Financiero

Datos Biograficos de Directivos

Miguel Jiménez Delgado. Director de Informacion Financiera. Naci6 el 29 de diciembre de 1941. Ingresé a la
empresa en julio de 1991, fecha desde la cual ha ocupado el puesto actual. Estudié en la Universidad
Nacional Auténoma de México donde obtuvo el titulo de contador publico auditor.

Celia del Carmen Ferra Montes. Actualmente ocupa el puesto de Directora de Contraloria. Ingresé a la
empresa en febrero de 1992, fecha desde la cual ha ocupado diversos puestos (gerente de administracion del
sector concesionarias de febrero de 1992 a abril de 1997, subdirectora de planeacion y control de abril de
1998 a diciembre de 1999 y directora de contraloria de diciembre de 1999 a la fecha). Nacio el 5 de febrero de
1956 y realiz6 sus estudios de contaduria publica en el Instituto Superior de Estudios Comerciales, ha
realizado diversos cursos y diplomados.

Carlos Alberto Ramos Vega. Naci6 el 14 de febrero de 1957. Ingres6 a la empresa en enero de 1991, fecha
desde la cual ha ocupado el puesto actual. Estudié derecho en la Universidad Auténoma Metropolitana.

Angel Pineda Altamirano. Director administrativo y financiero del sector concesionarias. Naci6 el 2 de
noviembre de 1965. Ingres6 a la empresa en mayo de 1988 ocupando el puesto actual desde octubre de
1998. Estudié contaduria en la escuela Maria del Carmen Plascencia.

5.3.4 Operaciones con Personas Relacionadas y Conflictos de Intereses.
La Compafiia no tiene operaciones con empresas que poseen tenencia accionaria de la misma, ni posee

tenencia accionaria de empresas con las que tiene operaciones, contratando con el Operador el suministro de
servicios administrativos, de mantenimiento y conservacion de la Carretera de Cuota.
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6 Informacién Financiera.

6.1 Informacién Financiera Seleccionada.

La informacion que se presenta a continuacion refleja los resultados de la Carretera de Cuota, por el periodo
comprendido del 19 de julio de 2006, fecha de constitucion de Zonalta y el 30 de septiembre de 2006y se
obtuvo de la revision limitada al 30 de septiembre de 2006. Los datos provienen de las cifras que dictaminé
Solloa, Tello de Meneses y Cia., S.C.

CONCESIONARIA ZONALTA, S.A. DE C.V.
Estado de Posicion Financiera al 30 de Septiembre de 2006
(Cifras en pesos de poder adquisitivo al 30 de Septiembre de 206)

ACTIVO PASIVO
Circulante: A Corto Plazo:

Efectivo 3,369,550 Proveedores

Deudores Diversos 557,546 Acredores Diversos

Impuestos a Favor 1,725,543 Impuestos por Pagar

Anticipo a Proveedores 16,334,926 Intercompafiias 2,

Créditos por Financiamiento 9,

Suma 21,987,565 Suma 12,

419,189
298,323

1,240
507,534
768,087

994,373

A Largo Plazo:

087,199

081,572

921,619
096,289

825,330

Crédito por Financiamiento 520,
SUMA EL PASIVO 533,

Inversiones en Concesion Neto 529,865,526 CAPITAL CONTABLE
Capital Social 51,
Diferido: Resultado del Periodo -33,

Depoditos en Garantia 53,811

SUMA EL CAPITAL CONTABLE 18,
SUMA EL ACTIVO 551,906,902 SUMA PASIVO Y CAPITAL CONTABLE 551,

906,902

Fuente: Zonalta.

Se cuenta con la informacién histérica de la Carretera de Cuota publicada por la SCT en Documentos Viales
de la carretera federal Mex 002, de la cual el tramo Santa Ana — Altar forma parte, para el periodo 1990-2005
y datos registrados por el Operador a partir del 17 de febrero de 2006, fecha de inicio del cobro del peaje,
misma que se puede consultar en la Seccion 4 Descripcion de la Carretera de Cuota.

Con relacion al comportamiento histérico observado en la estacion Altar, colocada en la Carretera de Cuota, el
aforo presentd un crecimiento anual promedio del afio 2002 al 2005 del 3.88%. El TPDA registrado de los
vehiculos que pagan peaje a partir del inicio del cobro del peaje, 17 de febrero de 2006 y hasta el 30 de
septiembre de 2006 fue de 4,150 vehiculos.
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6,000 T + 10.0%
€ 0
5,000 + 5.0%
1 0.0%
4,000+ | & 006
3,000+ 1 .10.0%
+ . 0,
2,000 + 15.0%
1 .20.0%
1,000 1 -25.0%
0- L -30.0%
1990 | 1995 | 1998 | 2000 | 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005
mmmtdpa | 3,639| 4,378 4,988 | 5,170 4,280| 4,445 4,632 | 4,763 4,984
——% anual 3.8% | 4.4% | 1.8% |-17.2% 3.9% | 4.2% | 2.8% | 4.6%

Fuente: Zonalta, con base en datos publicados por la SCT en Documentos Viales de la carretera federal Mex. 002

5,000
Mes TPDA 4,800
4,600 //\\
4,400
Febrero 06 4,000 4,200 / AN / \\
Marzo 06 4,103 4,000 4/‘ \* / N
Abril 06 4,835 3,800
Mayo 06 3,979 3,600 »—
Junio 06 3,999 ::88
Julio 06 4,433 3’000
Agosto 06 4,140 ' 9 9 © © 9 © © g
Septiembre 06 3,624 S S = g 2 2 2 2
g & 2 g8 3 3 g 3
| Total [ 4150 | .

Fuente: Zonalta por lo que respecta a los meses de Agosto y Septiembre, con base en datos registrados por el Operador.
Gobierno del Estado, por lo que respecta del mes de Febrero al mes de Julio.

Respecto los ingresos registrados en caja sin incluir el IVA al mes de septiembre de 2006, asciende a
$61'004,608.00 (sesenta y un millones cuatro mil seiscientos ocho pesos 00/100 M.N.) y el promedio mensual
del mes de marzo al mes de septiembre de 2006 es de $8264,396.00 (ocho millones doscientos sesenta y
cuatro mil trescientos noventa y seis pesos 00/100 M.N.)
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. 10,000,000
Ingresos Caja
Mes sin IVA 9,000,000 /\_—/\
8,000,000
Febrero 06 3153835 || 7000000 / .,
Marzo 06 8,405,987 /
Abril 06 8,973,752 6,000,000 /
Mayo 06 8,193,526 5,000,000 /
Junio 06 8,132,535 4,000,000
Julio 06 8721257 || ..o | J
Agosto 06 8,220,733 T 9 g g g © g 3 3
Septiembre 06 7,202,984 g 8 T o e g 9 2
s & < 2 3 5 5 3
| Total [ 61,004,608 | w <

Fuente: Zonalta por lo que respecta a los meses de Agosto y Septiembre, con base en datos registrados por el Operador.
Gobierno del Estado, por lo que respecta del mes de Febrero al mes de Julio.
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7 PERSONAS RESPONSABLES.

De conformidad con el articulo 2 inciso (m) de la Circular Unica de Emisoras de la CNBV se presentan las
siguientes declaraciones:

7.1 El Fideicomitente.

Los suscritos manifiestan, bajo protesta de decir verdad, que en el ambito de sus respectivas funciones,
prepararon la informacion relativa al Fideicomitente contenida en el presente Prospecto, la cual, a su leal
saber y entender, refleja razonablemente su situacién. Asimismo, manifiestan que no tienen conocimiento de
informacion relevante que haya sido omitida o falseada en este Prospecto o que el mismo contenga
informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Lic. Alfredo Jorge Garcia Avila Lic. Carlos Alberto Ramos Vega.
Presidente del Fideicomitentel Director Juridico del Fideicomitente.

C.P. Angel Pineda Altamirano.
Director Administrativo y Financiero del Fideicomitente.

1 Este es el cargo equiparable a Director General del Fideicomitente.
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7.2 Intermediario Colocador.

El suscrito manifiesta, bajo protesta de decir verdad, que su representada en su caracter de Intermediario
Colocador, ha realizado la investigacion, revision y andlisis del negocio de la Compafiia, asi como participado
en la definicion de los términos de la oferta publica y que, a su leal saber y entender, dicha investigacion fue
realizada con amplitud y profundidad suficientes para lograr un entendimiento adecuado del negocio.
Asimismo, su representada no tiene conocimiento de informacion relevante que haya sido omitida o falseada
en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los inversionistas.

Igualmente, su representada esta de acuerdo en concentrar sus esfuerzos en alcanzar la mejor distribucion de
los Certificados Bursatiles Fiduciarios que sean materia de la oferta publica, con vistas a lograr una adecuada
formacion de precios en el mercado y que ha informado al Fiduciario Emisor y al Fideicomitente el sentido y
alcance de las responsabilidades que debera asumir frente al publico inversionista, las autoridades
competentes y demas participantes del mercado de valores, como una sociedad con valores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y en la Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

C.P. José Gonzalez Huerta
Representante Legal
Interacciones Casa de Bolsa, S.A.de C.V.,
Grupo Financiero Interacciones
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7.3 El Licenciado en Derecho.

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que a su leal saber y entender, la emisiéon y colocacion de
los Certificados Bursétiles Fiduciarios cumple con las leyes y demas disposiciones legales aplicables.
Asimismo, manifiesta que, no tiene conocimiento de informacién juridica relevante que haya sido omitida o
falseada en este Prospecto o que el mismo contenga informacién que pudiera inducir a error a los
inversionistas.

Lic. Raul Enrique Noriega Sendel_
Socio
Noriega,Ponce de Leén, Sdmano y Suéarez, S.C.
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7.4 El Auditor Externo.

El suscrito manifiesta bajo protesta de decir verdad, que los estados financieros y la revision limitada que
contiene el presente prospecto, fueron dictaminados y elaborada, respectivamente, de acuerdo con las
normas de auditoria generalmente aceptadas. Asimismo, manifiesta que, dentro del alcance del trabajo
realizado, no tiene conocimiento de informacién financiera relevante que haya sido omitida o falseada en este
prospecto o que el mismo contenga informacion que pudiera inducir a error a los inversionistas.

C.P. Luis Javier Solloa Hernandez.
Socio
Solloa, Tello de Meneses y Cia., S.C.
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8 ANEXOS.

Los anexos forman parte integrante del presente prospecto de colocacién.

8.1 Opinidn Legal.
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8.2 Calificacion del Programa.

Fitch México, S.A. de C.V. emiti6 la siguiente calificacion para el Programa de Certificados:

97



8.3

Contrato de Fideicomiso.
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8.3.1

Convenio de Adhesién al Fideicomiso.
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8.3.2 Actividades Excluidas.

A la fecha de celebracién del Contrato de Fideicomiso no existen Actividades Excluidas.
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8.33 Derechos Excluidos.

A la fecha de celebracién del Contrato de Fideicomiso no existen Derechos Excluidas.
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8.3.4  Titulo de Concesion.
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8.35 Contrato Sonora.
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8.3.6  Primer Convenio Modificatorio al Contrato Sonora.
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8.4 Estados Financieros Revision Limitada al 30 de septiembre de 2006.
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8.5 Primera Sesién del Comité de Emisién del Fideicomiso Irrevocable de Administracién No.
1486.
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8.6 Revision de tréfico, ingresos y gastos de la Carretera de Cuota.

107



8.7 Informe del Ingeniero Independiente.
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